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Forvaltarkommentar

- Utmanande manad for globala sméabolag
- Positivt bidrag fran faktorexponering

- Negativt bidrag fran fondens starka hallbarhetsprofil

Marknadens utveckling

Februari var en utmanande manad for globala smabolagsaktier, dar MSCI World
Small Cap NTR (SEK) sjonk med -6,15 %, vilket innebar en underavkastning pa
cirka -2,5 % jamfort med dess motsvarande storbolagsindex, MSCI World NTR
(SEK). Matt i USD foll MSCI World Small Cap med -3,3 %, vilket innebar att cirka
-2,9 % av nedgangen berodde pé den svenska kronans forstarkning under
manaden.

Ur ett regionalt perspektiv, matt i USD, sjénk Nordamerika med -4,8 %, Asien med
-16 %, medan Europa avslutade manaden med en uppgang pa 0,6 % — en tydligt
annorlunda regional utveckling jamfort med det fjarde kvartalet fdregéaende ar.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om -7,40 % under manaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en avkastning om -5,94 % under samma period.

Fonden overtraffade sitt jamférelseindex i Asien, utvecklades i linje med det |
Europa och presterade nagot svagare i Nordamerika. Faktorexponeringen bidrog
positivt till avkastningen, sarskilt den storre allokeringen mot Low Risk-faktorn.
Daremot paverkade fondens starka héallbarhetsprofil utvecklingen negativt under
februari.

Pa sektorniva var Kraftférsorjning och Energi de framsta positiva bidragsgivarna,
medan Finans och Halsovard tyngde avkastningen.

Bland enskilda innehav presterade Helia Group, som ar verksamt inom
bolaneforsakringar, starkast, medan Interface hade storst negativ paverkan pa
fondens utveckling.

Ruth Core
Global Small Cap

Ruth Core Global Small Cap ar en aktivt
forvaltad aktiefond som investerar i globala
smabolag som alla har en gemensam
namnare - en stark och ambitios
hallbarhetsniva.

Den har fonden ér tillrackligt omfattande for
att vara den primara byggstenen fér globala
smabolagsaktier i din portfolj.

Hallbarhet ar hjartat i investeringsstrategin
bakom fonden. Genom att tillampa den
tredimensionella hallbarhetsmodellen
Sustainability Cube™ tilldelas varje varje
foretag en hallbarhetspoang baserat pa
deras utslapp av vaxthusgaser, ESG-ranking
och deras bidrag till att uppna FN:s globala
mal for hallbar utveckling.

Med ett starkt forvaltningsteam, ett

tydligt hallbarhetsfokus och en stabil
investeringsprocess ar Ruth Core Global
Small Cap en bred och hallbar fond pa en
marknad som kannetecknas av bade hogre
risk och avkastning an den for stérre bolag.

Oppen struktur

Fonden férvaltas av var samarbetspartner:
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Geografisk fordelning
USA 54,0%
Japan 8,9%
Australien 8,2%
Storbritannien 74%
Kanada 1%
Resterande 144%
Totalt 100%

Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den 6vertagande fonden fusionerades med den overlatande fonden Ruth Core Global Small Cap (SE0018271504). Fonderna hade liknande investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades
av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 for den 6verlatande fonden Ruth Core Global Small Cap (SE0018271504). Innehav per 2025-02-28. Informationen baseras pa uppgifter fran
Morningstar. Detta ar en portfoljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder ar alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade oka
och minska i varde och det &r inte sékert att placeraren fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com. Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast

avsedd som allméan produktinformation. Informationen far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Strategi

Globala Sméabolagsaktier

Jamférelseindex

MSCI World Small Cap Net
Total Return SEK Index

Kurs 2025-02-28 108,75
ISIN LU2744834230
Utdelande Nej
Startdatum 2024-07-01
UcCITs Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 1740 MSEK
Férvaltningsavgift 0,95%
Forvaltningsavgifter

err:w?nr;:trritions- bl
eller driftskostnader

aIj\(/e;;iltatbaserad 0,00%

Nyckeltal Sektorfordelning
Antal innehav 123 Industri ﬁ
Standardavvikelse, 1 &r 18,47% Finans 19,3%
Sharpekvot, 2 ar -0,01 Informationsteknik 14,3%
Direktavkastning 2,26% Séllankopsvaror 12,6%
Max drawdown 12,79% Fastigheter 8,6%
Active share 96,45% Halsovard 84%
Material - 5,5%
Avkastning Dagligvaror 3,6%
Denna manad lar 1a&r Sedan start* Kraftforsorjning 3,5%
Avkastning % -740  -349 5,69 8,75 Kommunikation 2,6%
*Sedan 2022:09-15 Energi 1,5%

Utveckling sedan start Storsta innehav

25,00% ITRON INC 1,71%
20.00% BLACKBERRY LTD 1,60%
15,00% AFFILIATED MANAGERS GROUP 1,54%
DONNELLEY FINANCIAL SOLUTION 1,54%
1000% BANCA IFIS SPA 153%
5.00% KB HOME 153%
0.00% WORKIVA INC 153%
-5,00% BADGER METER INC 1,48%
-10,00% TGS NOPEC GEOPHYSICAL CO ASA 147%
;gggggggggggggg SONOS INC 147%

Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion déar den 6vertagande fonden fusionerades med den overlatande fonden Ruth Core Global Small Cap (SE0018271504). Fonderna hade liknande investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades
av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 f6r den 6verlatande fonden Ruth Core Global Small Cap (SE0018271504). Innehav per 2025-02-28. Informationen baseras pa uppgifter fran
Morningstar. Detta &r en portfolirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid férknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka
och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com. Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast
avsedd som allmén produktinformation. Informationen far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



