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Sammanfattning

Temat Digitalisering fortsatter att stiga med Taiwan Semiconductor i taten.

Positiva rekyler noterades i bolag inom hallbarhetstemat som Enphase, Orsted och Avkastning (%)
Nibe. Fond WTD YTD
Vi deltog i en emission av Sveaskog. Ruth Core Nordic Credit 019 157
Naventi Defensiv Flex 0,56 447
Forvaltarkommentar Naventi Balanserad Flex 096 723
. Naventti Offensiv Flex 167 12,34
] OMXS30 012 6,41
Forra veckan bjod pa positiva globala borser under en makrotat vecka. Varldsindex (SEK) 104 1483

Pa indexniva steg det japanska indexet Nikkei225 2,79%, kinesiska HangSeng-indexet
noterade en uppgang om 2,31%, medan amerikanska S&P500-indexet stdngde veckan pa
plus 0,87%. Det breda europeiska indexet EuroStoxx600 noterade en uppgang om 0,54%,
medan det svenska storbolagsindexet OMXS30 stangde veckan pa plus 0,12%. Samtliga
index redovisas i svenska kronor.

Amerikansk inflation kom in nagot éver forvantan, nagot som borsen sag forbi och Nasdaq
noterade en ny toppniva. For svensk del sjonk istallet inflationen mer an vantat, vilket
innebar att sannolikheten for en sankning redan i maj 6kade markant.

Starkast bidrag och uppgang kom aterigen fran temat Digitalisering, dar fondens nast Infér veckan

storsta mneh?V, Teuwgn Semlo?nductor s”teg en lhandfull procent. Bo.laget expandgrar med M= Tisdag, FED talar
nya fabriker for att moéta efterfragan och aven minska beroendet regionalt. Planen &r tre

chipfabriker i USA, dar den forsta fabriken véantas vara klar nasta ar. En uppdatering for B Onsdag KPI

mars visar att forsaljiningen 6kade med 34% vilket ar den hogsta dkningen sedan 2022. Vi
noterar &ven att USA erbjuder bolaget 6,6 md USD i bidrag for att bygga fabriker i landet
samt lanemajligheter till nédstan samma belopp.

Aven om hallbarhetstemat inte uppvisade en uppgang i narheten av Digitaliseringstemat
under férra veckan sa noterades positiva rekyler bland enskilda bolag. Solenergibolaget
Enphase steg kraftigt och de nordiska bolagen Orsted och Nibe uppvisade stigande
kursrorelser. | dagslaget utgor temat Hallbar Varld 23% av aktieexponeringen, Demografiskt
Skifte utgor 456% medan Digitaliseringstemat, som stigit dryga 20% i ar, utgér 32%.

Réntor
Vi fortsatte under forra veckan att forlanga var ranterisk genom att sélja obligationer med Allokering
rorlig ranta och samtidigt kopa motsvarande obligationer med fast ranta.

Aktie Ranta
Vi deltog &ven i en emission av Sveaskog som emitterade en obligation med fem ars 16ptid Ruth Core Nordic Credit 0%  100%
och fast ranta. Detta betalade sig vél i slutet av veckan da svenska inflationssiffror kom
in kraftigt under marknadens férvantningar, vilket ledde till lagre rantor. KPI i USA kom in MR AL Ao
nagot hogre an vantat och Europeiska centralbanken lamnade styrréantan oféréandrad, men Naventi Balanserad Flex 52%  48%
Oppnade samtidigt upp for potentiella sankningar. Naventti Offensiv Flex 96% 4%

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé konto hos kreditinstitut. Detta &r marknadsforingsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



