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Inom globala aktier bidrog temat Demografiskt skifte mest positivt till avkastningen dar
bankerna JP Morgan och Bank of America steg tvasiffrigt.

Bland enskilda bolag toppade Nvidia listan med ny hogsta niva for dess aktiekurs.

Fortsatt starkt risksentiment i kreditmarknaden med &vertecknade emissioner.

Marknadens utveckling

Mars var ytterligare en stark manad for risktillgangar dar aktier utvecklades positivt,
framst drivet av en motstandskraftig amerikansk ekonomi och tecken pa forbattring i
Europa. Den amerikanska centralbanken FED lamnade som vantat styrrantan oférandrad
vilket innebéar ytterligare minskad radsla for recession. En stram arbetsmarknad, positiva
reallénedkningar och hogre aktiemarknader fortsatter att stodja konsumenternas likviditet
och balansrakningar, vilket leder till stark konsumtion.

Aven om det inte skedde né&gra betydande férandringar av policyrantor fran de stora
centralbankerna dverraskade schweiziska centralbanken marknaderna och sankte
policyrantorna med 25 baspunkter, vilket gjorde den till den forsta G10-centralbanken

som startade sin lattnadscykel. | Asien beslutade Bank of Japan att avsluta sin policy med
negativa rantor. Trots sitt beslut att upphora med kontrollen av rantekurvan och att sluta
képa ETF:er och japanska REIT:s, upprepade Bod sin dvergripande policyinriktning att vara
mer aterhallsam.

For att sammanfatta var de stora centralbankerna duvaktiga och signalerade att deras
lattnadscykler troligtvis kommer att borja under arets andra halva, vilket ytterligare hjalpte till
att starka risksentimentet. Oron kan dock tillta om kommande inflationsdata kommer in pa
hogre nivaer.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 2,90 % under manaden. Fondens jamforelseindex
redovisade en avkastning om 3,05 % under samma period.
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Var portfélj Balance Crafted by Ruth ar
skapad med dig som kund i fokus som vill ha
medellag risk. Vi forstar att alla kanske inte
vill, kan eller har tid att sjélva bygga upp sin
portfolj, darfor hjalper vi dig pa traven.

Portféljen ar aktivt forvaltad och nar vi har
satt ihop portféljen har vi tagit hansyn till
diversifiering, riskhantering och hallbarhet. Vi
sprider dina investeringar ¢ver olika tillgangar,
sasom aktier, obligationer och alternativa
investeringar. Genom noggrann riskhantering
kan vi minska riskerna samtidigt som vi kan
utnyttja gynnsamma marknadsforhallanden.

Balance Crafted by Ruth ar alltsé& skapad for
dig som vill placera dina pengar brett och
hallbart. Vi vill att du ska kunna sova gott
med vetskapen att dina pengar forvaltas
professionellt av kunniga och engagerade
experter som brinner for att maximera bade
din portfélj och dina investeringsresultat.

Normal férdelning

Global 37%

Sverige 10%

Aktier pa utvecklade marknader var den storsta bidragsgivaren da aktiemarknaderna
fortsatte att stiga med en motstandskraftig amerikansk ekonomi, tecken pa forbattring

i Europa och duvaktiga stora centralbanker, vilket kade riskviljan. Allokeringar till
smabolag bidrog till den relativa avkastningen, medan tillvaxtmarknader slapade efter,
drivet av oro 6ver Kinas fastighetskris och lag investeringstillvaxt. Svenska aktier bidrog till
totalavkastningen under manaden men Iag efter globala aktier.

Tillvaxtmarknader 5%

Smabolag 3%

Totalt aktier 55%

Globala rantor 28%

Sverige rantor 7%
Inom réantor bidrog exponeringar mot statsobligationer d& amerikanska och europeiska Totalt rantor 35%
marknadsrantor foll under manaden pa grund av centralbankernas signaler om att deras Alternativa investeringar 10%

lattnadscykler sannolikt kommer att inledas under arets andra halva. Foretagskrediter
presterade battre an statsobligationer da spreadar stramades at. Exponeringar mot nordisk
kredit bidrog till avkastningen under manaden.

Inom alternativa investeringar bidrog Trendféljande under ménaden, men den
makroekonomiska sékringsstrategin, som anvander ranteoptioner vilka stiger i varde om
rantorna faller, forblir konstant eller stiger mindre &n férvantat, hade en negativ effekt.

Taktisk allokering

Innehav per 2024-03-28. Informationen baseras pé uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portféljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Strategi Blandfond
Jamforelseindex Viktat index*
Kurs 2024-03-28 185,69
ISIN SE0002278754
Utdelande Nej
Startdatum 2008-08-29
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmdgenhet 4 227 MSEK
Arlig avgift 1,80%
Forvaltningsavgift 1,55%
Sj:i;l\tatbaserad 0,00%

* MSCI ACWI Index Total Return 22,5%, MSCI ACWI Index
Total Return (valutasakrad i SEK) 22,5%, SIX Portfolio Re-

Antal Innehav 783
turn Index 10%, Bloomberg Global Aggregate Total Return
Standardavvikelse, 1 ar 7,32% Index Hedged SEK 35%, Solactive SEK IG Credit 10%.
Standardavvikelse, 3 ar 8,85%
Sharpekvot, 1 &r 096 Sektorfoérdelning aktier
Medelvarde Kupong 450% Informationsteknik 18,8%
Max Drawdown 19,91% Industri 16,6%
Value at Risk 4,45% Halsovard 10.8%
Séllankopsvaror 9,5%
Storsta innehav Kommunikation 70%
MICROSOFT CORP 1,33% Dagligvaror 6,1%
APPLE INC 117% Material 4,2%
NVIDIA CORP 0,98% Fastigheter 2,6%
SGB 21/2 05/12/25 0,87% Energi 24%
UNITEDHEALTH GROUP INC 0,80% Kraftférsérjning 1,9%
Utveckling sedan start Sektorfdrdelning rdntor
100,00% Foretag 511%
80,00% Likvida medel 34.2%
60.00% Regering 14,0%
Derivat 0,6%
40,00%
20,00%
Avkastning
0,00%
Dennamanad lar 1ar 3ar Sedan start*
-20,00% -
e 0 = o @ o @ o = o Avkastning % 290 519 1110 274 92,62
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Geografisk fordelning aktier Geografisk fordelning rdntor
USA 4720% USA 41,80%
Sverige 18,70% Sverige 22,710%
Schweiz 4,00% UK 5,70%
' Japan 3,80% Frankrike 4.40%
Kanada 2,80% Tyskland 3,50%
Resterande 2340% Resterande 2190%
Totalt 100% Totalt 100%

Innehav per 2024-03-28. Informationen baseras p& uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfélirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhor Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



