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Forvaringsinstitut
Skandinaviska Enskilda
Bolagets séte: Stockholm

Banken AB (publ)

Bankverksamhet
Uppgift: Forvaringsinstitutets uppgift dr bl.a. att ta

Huvudsaklig verksambhet:

emot och forvara fondernas egendom samt
kontrollera att fondbolagets placeringar sker i
enlighet med géllande regler. Forvaringsinstitutet
far, under forutsittning att i lag uppstéllda sérskilda
villkor ar uppfyllda, uppdra &t annan att forvara
fondernas tillgdngar som utgdr depéaforvarade
finansiella Instrument, kontrollera dganderédtten av
och fora register over dvriga tillgdngar. Aktuella
uppgifter avseende forvaringsinstitutet uppgifter
tillhandahalls pa begéran av investerare.

Uppdragsavtal
Fondbolaget har delegerat funktionen for
regelefterlevnad samt uppgiften att vara

klagomalsansvarig till Max Matthiessen AB.

Fondbolaget har uppdragit at extern part att
upprétthalla viss del av fondadministrationen.
Detta uppdrag innehas av ISEC Administration
AB.

Fondbolaget har uppdragit at extern part att
upprétthalla viss it-verksamhet. Detta uppdrag
innehas av CAG Datastod AB.

Fondbolaget har uppdragit at extern part att
upprétthalla funktionen for internrevision. Detta
uppdrag innehas av FCG Risk & Compliance AB.

Fondbolaget har delegerat forvaltningen av Ruth
Core Nordic Small Cap till Carnegie Fonder AB
har
forvaltningen av Ruth Core Global Equities och
Ruth Core Global Small Cap till Qblue Balanced
A/S ("Qblue”). Fondbolaget har delegerat
forvaltningen av Ruth Core Emerging Markets och
Ruth Core Emerging Markets 1 till Tundra Fonder
AB ("Tundra”). Fondbolaget har

("Carnegie”).  Fondbolaget delegerat


http://www.ruthassetmanagement.com/
mailto:info@ruthassetmanagement.com

delegerat forvaltningen av Intensity crafted
by Ruth, Ruth Next Generation Equities,
Expansion crafted by Ruth, Balance crafted
by Ruth, Balance crafted by Ruth 2 och
Comfort crafted by Ruth till Goldman Sachs
Asset Management International ("GSAM”).
Forvaltningen av de medel som kommer att
placeras med exponering mot svenska aktier,
aktiv exponering mot globala aktier samt
nordiska réntor i fonderna Intensity crafted
by Ruth, Expansion crafted by Ruth, Balance
crafted by Ruth, Balance crafted by Ruth 2
och Comfort crafted by Ruth delegeras inte.
Qblue, Carnegie, Tundra och GSAM
bendmns gemensamt "externa forvaltare".

Potentiella intressekonflikter med anledning av
uppdragsavtalen
Som anges ovan har fondbolaget delegerat

forvaltningen av vissa fonder till externa forvaltare.
Fondbolaget har bedomt att det finns en risk att de
externa forvaltarna i sitt arbete favoriserar en viss
fond eller portfolj pd bekostnad av fondbolagets
fonder. Detta skulle kunna vara fallet om det t.ex.
foreligger en fordel for de externa forvaltarna, fran
ett intdktsperspektiv, att prioritera en annan fond
eller portfolj pa bekostnad av fondbolagets fonder.
Till detta kommer att de externa forvaltarna inte har
ett direkt kontraktsrittsligt ansvar for att
tillgdngarna i fondbolagets fonder forvaltas pa
bista sétt och detta kan leda till en 6kad risk for att
konkurrerande uppdrag minskar fokuset pa
forvaltningen av fondbolagets fonder. Dessa
potentiella intressekonflikter hanteras i forsta hand
genom att fondbolaget 16pande Overvakar och
foljer upp de externa forvaltarnas forvaltning.

Huvudansvaret for uppfoljningen av forvaltningen

ligger pa
forvaltningsfunktion. Inom ramen for denna

fondbolagets interna

uppfoljning bedomer fondbolaget bl.a. huruvida de
externa forvaltarna lever upp till de resultat som
kan forvintas av de externa forvaltarna enligt
uppdragsavtalet. Darutover granskar fondbolagets
kontrollfunktioner regelbundet den utlagda
verksamheten. Fondbolaget och de externa
forvaltarna har interna regler for hantering av
intressekonflikter. De externa forvaltarna har
dessutom en skyldighet enligt uppdragsavtalet att
bl.a. vidta alla rimliga &tgérder for att identifiera

och hantera potentiella intressekonflikter som kan uppsta
mellan de externa forvaltarna och fondbolaget,
fondbolagets fonder eller dess andelségare.

Fondandelséigarregistret:

Pa uppdrag av fondbolaget for ISEC Services AB ett
register ver samtliga andelsdgare och deras innehav.
Andelsigares innehav redovisas pé éarsbesked i vilket
dvendeklarationsuppgifterfinns.

Fondernas rittsliga karaktir och de viktigaste
rittsliga foljderna av en investering i en fond
Fondbolaget forvaltar véardepappersfonder som é&r
etablerad i Sverige. Den som investerar i en fond erhéller
fondandelar till ett virde som motsvarar det investerade
beloppet. Investeraren blir dirmed fondandelségare. En
fondandelsdgare har ritt att f4 sina fondandelar inlosta
enligt de villkor som anges i fondens fondbestdmmelser.
Nir inlosen sker utbetalas pengar till ett belopp som
motsvarar det aktuella vérdet pad fondandelarna som
inloses.

En vérdepappersfond &r inte en juridisk person. Fonderna
kan inte forvarva rattigheter eller iklada sig skyldigheter.
Fonderna kan inte heller fora talan infor domstol eller
ndgon annan myndighet. Egendomsom ingér i en fond far
inte utmédtas och fondandelsdgarna svarar inte for
forpliktelser som avser fonden.

Fondbolaget placerar fondens medel utifrdn respektive
fonds placeringsinriktning och mal. Fondbolaget
foretrdder fondandelsdgarna i alla frdgor som ror fonden.
Vid forvaltningen av fonden handlar fondbolaget
uteslutande i fondandelsdgarnas gemensamma intresse.
Tillgdngarna 1 en vérdepappersfond forvaras av
forvaringsinstitutet Skandinaviska Enskilda Banken AB

(publ).

Likabehandling

Varje andel i en fond &r lika stor och ger lika rétt till den
egendom som ingér i fonden. Detta innebér att alla
andelsdgare i fonden behandlas lika och ingen investerare
har ritt till forménligare villkor &n ndgon annan.

Forsiljning och inlésen av andelar

Forsiljning och inldsen av andelar sker av fondbolaget.
Forsdljning och inldsen av andelar for fonderna Calix
Aktier, Calix Réntor och Calix Alternativa sker till den
kurs som géller bankdagen begéran om forséljning eller
begéran om inlosen kommer fondbolaget tillhanda,
under forutsittning att denna kommer till fondbolaget
fore klockan 09.00 samma dag.



Forsiljning och inldsen av andelar for fonderna Expansion
crafted by Ruth, Intensity crafted by Ruth, Ruth Core Global
Equities, Ruth Core Global Small Cap, Ruth Next
Generation Equities, Balance crafted by Ruth, Balance
crafted by Ruth 2, Comfort crafted by Ruth, Ruth Global
Change Equities, Ruth Core Emerging Markets 1, Ruth Core
Emerging Markets, Ruth Core Nordic Small Cap och Ruth
Core Swedish Equities sker till den kurs som giller
bankdagen begiran om forséljning eller begéran om inldsen
kommer fondbolaget tillhanda, under forutsittning att denna
kommer till fondbolaget fore klockan 11.00 samma dag.
Forsdljning och inldsen av andelar for fonderna Naventi
Balanserad Flex, Naventi Offensiv Flex, Naventi Defensiv
Flex och Ruth Core Nordic Credit sker till den kurs som
giller bankdagen begéran om forséljning eller begiran om
inlésen kommer fondbolaget tillhanda, under forutséttning
att denna kommer till fondbolaget fore klockan 14.30 samma
dag och fore klockan 11.00 de dagar Stockholmsborsen
stanger kl. 13.00. I annat fall sker forséljningen eller inldsen
till den kurs som faststélls nista bankdag.Tidpunkter for
inlosen kan forskjutas om medel for inldsen kan behdva
anskaffas genom forséljning av tillgangar i fonden och ska i
sadant fall ske sa snart det &r mojligt. Begéran om forséljning
och inldsen far aterkallas endast om fondbolaget medger det.
Information om géllande fondandelsviarde samt senaste
forséljnings- och inldsenpris pad andelar i fonden halls
tillgénglighos fondbolaget, samt publiceras regelbundet
(normalt varje bankdag, dock minst en géng per vecka) pa
fondbolagets hemsida.

Kompensation vid felaktigt beriknat fondandelsvirde
(NAYV)

Fondbolaget har upprittat rutiner och kontroller foratt
undvikafelaktigaberdkningarav ~ fondandelsvdrde  samt
uppticka detta for det fall sddana dndé sker. Om det skulle
ske en felberdkning av fondandelsvirdet har fondbolaget en
riktlinje for hur man ska hantera eventuella felaktigheter i
fondandelsvardet (NAV-kursen) samt hantering av eventuell
kompensation till fondandelsdgare. For ytterligare
information om fondbolagets hantering av felaktigt NAV
och kompensation till andelsdgare, vénligen kontakta
Fondbolaget.

Limitering av forsiljnings-och inlosenorder

Det ar limitera

forséljnings-

inte mdjligt att
och inlosenorder.

Riskinformation

Sparande i fonder innebér alltid risktagande. Risktagande &r
generellt séitt hogre for sparande i aktiefonder och ligre i
bland- och rantefonder. Historiskavkastningéringen garanti
forframtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan
bade 6ka och minska i védrde ochdetirinte sikert att 6
fondspararen fér tillbaka hela det insatta kapitalet.

En fonds vérde kan variera kraftigt pd grund av
fondens sammansattning och de
forvaltningsmetoder somfondbolaget anvénder.

Fonderna &r riskklassificerade i enlighet med den
europeiska standarden for riskklassificering. Varje
fond har klassificerats enligt en sjugradig skala dér
kategori 1 &r ldgst risk och kategori 7 ar hogst risk.
Observera att kategori 1 inte ar riskfti.

Riskkategoriseringen dr endast en indikation pa den

framtida  risknivdin 1 fonden, eftersom
kategoriseringen grundas pa historiska data.

Riskkategorin kan komma att &ndras i framtiden.

I forvaltningen av fonderna forekommer olika typer
av risker. Nedan foljer en kortfattad redogorelse for
de huvudsakliga risker som kan forekomma vid
inte

sparande i en fond. Upprikningen é&r

uttdommande.

Marknadsrisk:  att hela marknaden for ett
tillgangsslag kommer att gé tillbaka och att priser
och vérden for tillgangarna ddrigenom kommer att
péaverkas.

Valutarisk: att virdet pa en investering kan
péverkas av dndrade valutakurser.

Politisk risk: risk for politisk instabilitet.

Kreditrisk: att en emittent eller en motpart kommer
att stélla in betalningarna.

Rdinterisk: berdknas for rantefonder och visar hur
ménga procent en rintefonds vérde faller om
marknadsréntorna stiger med en procent och vice
versa.

Likviditetsrisk: att en position inte kan avvecklas i
tid till rimligt pris.

Bransch-/foretagsrisk: 1 samband  med
koncentration till vissa branscher/foretag i
tillvixtmarknader kan &ven finnas legala och
administrativa risker vid till exempel kdp och
forsdljning av aktier, samt foretags- och
likviditetsrisker i form av till exempel en mer
outvecklad redovisningsstandard och svarigheter

att effektivt genomfora kdp och forsiljningar.



Hallbarhetsrisk: En miljorelaterad, social- eller
bolagsstyrningsrelaterad omstdndighet som skulle
kunna ha en betydande negativ inverkan pa
investeringens vérde.

I den mén fonderna fér placera i derivatinstrument
kan anvéndandet bade hdja och sinka risken.

Fondernas specifika risker framgar av faktabladet
Basfakta for investerare och i den fondspecifika
delen i informationsbroschyren.

Ersittningspolicy

Ersdttning till fondbolagets anstéillda ska vara
marknadsmaéssig och utgangspunkten for samtliga
anstillda &r fast 16n. Rorlig erséttning faststélls pa
diskretionir basis och baseras pé savil individuella
som gemensamma mal inom bolaget samt ska
fraimja fondbolagets och fondernas langsiktiga mal.
Vid utformandet av mél for rorlig erséttning sker en
beddmning av hur mélen paverkar nuvarande och
framtida risker. Mellan 40 och 60 procent av rorliga
16nedelar till sérskilt reglerad personal ska skjutas
upp Over flera beskattningsar samt att en
kvarhallandeperiod ska gélla. Minst 50 procent av
den rorliga ersdttningen, ska bestd av andelar i
berdrda vardepappersfonder. Den anstéllde far inte
under ett ar efter att dganderitten har gatt dver till
den anstillde forfoga dver vardepappersfonderna,
oavsett om ersdttningen har skjutits upp eller inte.
Erséttning till bolagets kontrollfunktioner bestdms
utifrdn mal som ar kopplade till utférandet av de
uppgifter som kontrollfunktionerna ansvarar for
och oberoende av resultatet i de affarsomraden som
de kontrollerar. Erséttningspolicy finns att tillgd pa
fondbolagets hemsida. En kostnadsfri
papperskopia kan pa begéran erhéllas.

Fondens upphérande eller 6verlitelse av
forvaltningen av en fond
Fondbolaget far efter tillstand av

Finansinspektionen Overldta forvaltningen av en
vardepappersfond till ett annat fondbolag. Om
fondbolaget far sitt tillstdnd att bedriva
tillstandspliktig verksamhet &terkallat, trader i
likvidation, forsitts i konkurs eller vill upphora
med forvaltningen av en fond ska forvaltningen av
fonden &vertas av forvaringsinstitutet.
Forvaringsinstitutet far efter tillstind av
Finansinspektionen overlata forvaltningen till ett

annat fondbolag. I annat fall ska fonden uppldsas
genom att tillgdngarna séljs och nettobehéllningen
skiftas ut till andelsdgarna. Upploses eller dverlats
fonden enligt ovan sa ska detta kungoras i Post- och
Inrikes Tidningar samt information om detta finnas
tillgénglig hos fondbolaget och foérvaringsinstitutet
om inte Finansinspektionen beviljar undantag.

Andring av fondbestiimmelser
Fondbestimmelserna for en fond kan &ndras efter
beslut av fondbolagets styrelse och godkidnnande
av Finansinspektionen. Finansinspektionen ska
godkdnna &ndringarna om fondbestimmelserna
dven efter 4dndringarna  dr  skdliga  for
fondandelsiigarna. Andringarna far inte heller
strida  mot fondandelsdgarnas gemensamma
intresse. En dndring av fondbestimmelserna kan
paverka fondens egenskaper sd att tex. dess
placeringsinriktning, avgifter och riskprofil dndras.
I vissa fall kan Finansinspektionen besluta att
fondbolaget ska underritta fondandelsdgarna om
andringarna. Om Finansinspektionen bedémer att
en dndring av fondbestimmelserna &r av vdsentlig
betydelse for fondandelsdgare ska berorda
fondandelsdgare beredas mojlighet att sédlja sina
andelar innan de &ndrade fondbestimmelserna
borjar tillimpas och utan att andra avgifter tas ut dn
vad som motsvarar kostnaderna for att avveckla
véardepapper med anledning av begérd inldsen.

Principer och rutiner for virdering av tillgangar i
fonderna
En fonds vérde berdknas genom att dra av fondens

skulder fran dess tillgdngar. Virdet av en fondandel
berdknas genom att fondens virde delas med antalet
utestdende andelar. Fondbolaget faststiller virdet varje
bankdag. Fondens tillgdngar virderas med ledning av
géllande marknadsvérde. For ytterligare information
om fondernas principer och rutiner for virdering av
tillgangar, se respektive fonds fondbestimmelser.

Arsberiittelse och det senaste beriknade
nettotillgdngsvirdet (NAV)
Fondbolaget kommer att uppritta en arsberittelse

for en fond inom fyra manader fran rdkenskapsarets
utgang. Arsberittelsen ska kostnadsfritt skickas till
andelsigare som begér det samt finnas tillgdnglig
hos fondbolaget och forvaringsinstitutet.



Det senaste berdknade nettotillgangsvardet (NAV)
och en fonds Arsberdttelse publiceras pa
fondbolagets hemsida.

Skatteregler

Fondens beskattning: Fonden ar undantagen frén
svensk beskattning.

Fondspararens skatt: En andelsigare i fonden
beskattas genom att en schablonintékt motsvarande
0,4 procent av fondandelarnas véirde per den 1
januari tas upp som inkomst av kapital (fysisk
person). For fysisk person beskattas denna inkomst
sedan med 30 procent kapitalskatt. For sparande via
PPM, IPS, Fondforsakring  eller  via
investeringssparkonto géller sérskilda skatteregler.
Skatten  kan  péaverkas av  individuella
omstdndigheter och den som ar osdker pa
eventuella  skattekonsekvenser ~ bor  soka
experthjlp.

Skadestandsskyldighet

Fondbolaget har skadestandsskyldighet enligt 2
kap. 21 § lagen om vérdepappersfonder. Om en
fondandelsdgare tillfogats skada genom att
fondbolaget  Overtrdtt denna lag  eller
fondbestimmelserna, ska fondbolaget ersitta
skadan.

Hallbarhetsinformation

Vi erbjuder aktiv fondforvaltning. Detta innebér att
vi stindigt foljer och utvédrderar marknader och
tillgdngar samt aktivt bestimmer hur dina pengar
ska vara placerade. For oss innebér detta uppdrag
att vi har ett ansvar savil mot dig som kund som
mot omvérlden. Dérfor arbetar vi med ansvarsfulla
investeringar och bidrar till ett mer langsiktigt
investeringsklimat ddr milj6-, sociala- och
bolagsstyrningsfaktorer (ESG) inkluderas i
investeringsprocessen. Vi ska agera som en
ansvarstagande dgare och foresprdka god
miljomassig och social standard samt god etik i de
foretag vi har inflytande over. Vi efterstrivar att
investera 1 bolag med langsiktigt hallbar
affirsmodell. 1 en sédan bedomning anvénds
oberoende killors métvirden sdsom Bloomberg
ESG. Vart forvaltarteam analyserar investeringar
utifrdn ettt  hallbarhetsperspektiv  infér en
investering  och  ldpande  under  hela
dgandeperioden. Vi tror pa att langsiktig
héllbarhetstinkande &r en central del i

framgéngsrik  forvaltning.
respektive fond nedan.

Se

mer

information for



Calix Aktier
Virdepappersfond

Placeringsinriktning och malsittning

Calix Aktier &r en fondandelsfond vars medel
placeras i aktierelaterade finansiella instrument
med inriktning mot den globala och svenska
aktiemarknaden. Fondens medel far placeras i
overlatbara véirdepapper, fondandelar,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
inklusive OTC-derivat, och pa konto hos
kreditinstitut. I fonden far dven de likvida medel
som behovs for fondens forvaltning inga.

Fonden far anvdnda derivatinstrument sdsom ett
led i fondens placeringsinriktning.

Fonden &r en fondandelsfond som investerar
mellan 60 och 100 procent av fondens virde i
andra fonder, inklusive borshandlade fonder s.k.
ETF:er, varmed avses sddana fonder, fondforetag,
specialfonder och alternativa investeringsfonder
som uppfyller kriterierna i 5 kap. 15 § forsta
stycket LVF (“fondandelar”). Fonden har dven
mojlighet att gora direktinvesteringar i andra
finansiella instrument &n fondandelar med upp till
40 procent av fondens vérde. Minst 90 procent av
fondens medel ska placeras i aktierelaterade
finansiella instrument som ger en direkt eller
indirekt exponering mot den globala och svenska
aktiemarknaden. Fonden kan ha hog exponering
mot enskilda regioner och ldnder.

Fondens malsittning ar att langsiktigt dvertradda
sitt jamforelseindex. Fondens jamforelseindex &r
ett sammansatt index som bestar till 75 procent av
MSCI ACWI Index Total Return Net (SEK) och
25 procent SIX Portfolio Index Total Return Net.

Fondens hallbarhetsarbete
Information om fondens miljorelaterade
och/eller sociala egenskaper framgér av
bilagan till detta dokument.

Hur beaktas hallbarhetsrisker i
investeringsbesluten?

I begreppet héllbarhetsrisk védger vi in risker som
ar identifierade och relaterade till miljo och
klimat, ménskliga réttigheter och arbetsvillkor,

mangfald och jamstdlldhet samt transparens.

I urvalet av fonder &r det avgérande att identifiera
fonder som har integrerat hallbarhetskriterier i sin
bolagsanalys. Ett integrerat hallbarhetsarbete leder
till en béttre kunskap om bolagen och den
kunskapen leder till en storre mdjlighet att
uppmirksamma potentiella risker forknippade med
verksamheten som annars inte hade identifierats.
Ett integrerat hallbarhetsarbete innebér saledes en
lagre risk och oOkar mojligheten till en god
avkastning. [ urvalet av fonder kommer majoriteten
av fondens tillgangar placeras i fonder med fokus
pé sociala och miljomaéssiga egenskaper.

I processen att vilja fonder ligger stor fokus pa att
analysera i vilken utstrdckning fonderna jobbar
med paverkansarbete samt vilka
exkluderingskriterier ~ som anvénds
tillsammans med vilken process fonden
anvinder for att hantera bolag i kontroversiella
sektorer. Innan investering lagger vi sérskild vikt
vid hur teamet bakom fonden hanterar hallbarhet
genom ingdende diskussioner for att utreda hur
héllbarhet i sina
beslutsprocesser, vilka hallbarhetsrisker som

teamet integrerar

identifierats och hur péverkansarbetet
fungerar i praktiken. Utdver det granskar vi
policyer, rapportering och exempel pa tidigare
case. Innan investering och sedan l6pande vid
varje kvartal gors en normbaserad screening.
Vidare gors en 16pande uppfoljning genom méten
med forvaltare, regelbunden rapportering och
manatlig attribution.

Hur kan hallbarhetsrisker paverka avkastningen?
Hallbarhetsrisker definieras som en faktisk eller
potentiell betydande negativ inverkan pa
investeringens vérde. En hogre héllbarhetsrisk kan
betyda en hdgre sannolikhet att hallbarhetsrisker
far en negativ inverkan pd avkastningen. Nedan
foljer ndgra exempel pé hallbarhetsrisker.

Exempel pa hallbarhetsrisker relaterade till miljon
och klimatet kan vara risken for en forhojd
temperatur skogsbrénder, ovdder och liknande som
uppstar pa grund av klimatfordndringar. Skulle en
sddan risk realiseras riskerar den att minska
omséttningen, Oka kostnaderna och didrmed
paverka bolagets 1onsamhet och avkastning. En



annan hallbarhetsrisk dr att konsumenter slutar
efterfraga produkter och tjénster som inte anses
héllbara eller fran bolag som inte anses héllbara.
Det finns ocksa hallbarhetsrisker relaterade till
sociala aspekter sdsom ojamstélldhet, strejker,
barnarbete eller risker relaterade till bolagsstyrning
sdsom korruption. Dessa risker kan ocksa resultera
i minskad omséttning, hogre kostnader och ddrmed
lagre 16nsamhet.

Genom att investera i fonder som i sin tur
exkluderar kontroversiella branscher som i hogre
utstrickning &r utsatta for hallbarhetsrisker,
begrinsar vi fondens totala hallbarhetsrisk. Att
endast investera i fonder med ett aktivt 4gande dér
ett paverkansarbete fors med bolag begrinsas
héllbarhetsrisken ytterligare.

Den sammanlagda viktade risken for den
foreslagna portfoljen beddms vara 3 pé en skala om
1 till 5, dar 1 utgdr portfoljer med légst
héllbarhetrisk. Var bedomning bygger pad en
genomlysning av samtliga underliggande innehav.
Bolag som é&r (1) dr involverade i allvarliga
kontroverser avseende internationella normer och
avtal samt illegala vapen, (2) dr involverade i
fossila brianslen samt (3) é&r involverade i
kontroversiella branscher och verksamheter som
alkohol, tobak,  pornografi, spel  och
vapen/krigsmaterial anses ha en  hogre
héllbarhetsrisk.

Historisk avkastning
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Eftersom  fonden  startade 2021  saknas
avkastningshistorik for att kunna visa tidigare
resultat.

Fondens malgrupp
Fonden ldmpar sig framst for sparare som har en

placeringshorisont pa minst fem ér.
Fondsparare méste kunna acceptera att stora
kurssvingningar kan forekomma.

Andelsklasser

I en fond far det finnas andelar av olika slag
(andelsklasser). Andelarna i en andelsklass ska
vara lika stora och medfora lika rdtt till den
egendom ingér i fonden. Andelsklasser i en och
samma fond far vara forenade med olika villkor
for utdelning, avgifter, ldgsta teckningsbelopp,
distribution av andelar, valutasdkring och i vilken
valuta andelarna tecknas och inldses.

Fonden kan enligt fondbestimmelserna ha
tva andelsklasser: A och B. Foljande villkor
ar forenade med respektive andelsklass:

A. Andelsklass A dr icke-utdelande och
har en hogsta forvaltningsavgift om
1,00 procent per &r.

B. B. Andelsklass B ar icke-utdelande,
har en hogsta fasta
forvaltningsavgift om 0,50 procent
per ar och ar forenad med villkor for
lagsta forsta teckningsbelopp om 50
000 000 kronor.

I dagsldget har forvaltningen endast
péborjats av andelsklass A.

Riskbedémningsmetod
Atagandemetoden anvinds for att beriikna
fondens sammanlagda exponering som
uppkommer  genom anvindandet av
derivatinstrument. Vid berdkningen av de
sammanlagde exponeringen konverteras
derivatpositionen  till en motsvarande
position i de underliggande tillgdngarna.

Derivatinstrument

I de fall fonden anvinder derivat som en
del av forvaltningsstrategin kan den totala
savidl som den aktiva risknivan fordndras
pa ett omfattande sitt. Aven om fonden
enligt fondbestimmelserna har mgjlighet
att anvénda sig av derivatinstrument sésom
ett led i fondens placeringsinriktning sa
kommer fondens



medel 1 normalfallet inte att placeras i
derivatinstrument. Mgjligheten att anvénda
sddana instrument fOrvintas didrmed inte
paverka fondens riskprofil.

Finansiell hiivsting

Finansiell hévstdng &r en metod genom vilken
forvaltare Okar exponeringen for en fond bl.a.
genom anvéndning av derivatinstrument. Om en
fonds exponering inte 6verstiger 100 procent har
inte ndgon hdvstang skapats. Fonden kommer inte
att anvénda sig av finansiell hdvstang.

Siikerhetshantering

Nér fonden gor transaktioner med OTC-derivat
kan det ge upphov till motpartsrisk. Aven om
fonden enligt fondbestimmelserna har mgjlighet
att anvinda sig av OTC-derivat s& kommer
fondens medel i normalfallet inte att placeras i
OTC-derivat.

Fondens riskprofil

Placeringar i fonder och finansiella instrument ar
forenat med ett ekonomiskt risktagande. Riskerna
inbegriper olika risker kopplade till de tillgdngar
och marknader som fonderna placerar i.

Fondens vérde kan variera kraftigt pa grund av
fondens sammansittning och de
forvaltningsmetoder som fondbolaget anvénder.

I forvaltningen av fonden férekommer olika typer
av risker. Fonden efterstravar en riskniva som dver
tiden ligger i linje med den nivan som géller for den
globala aktiemarknaden som helhet. Fondens
risktagande f6ljs upp och kontrolleras regelbundet
och noggrant for att sékerstilla att internt uppsatta
risknivéer och lagar efterfoljs.

Sparande i aktier innebér alltid en marknadsrisk i
form av kurssvingningar. Aktier 4r generellt
forknippade med en hogre risk &n rdntebdrande
vardepapper eftersom priset pa aktier normalt
varierar mer. Samtidigt kan den hogre risken ge
mdjlighet till hdgre avkastning pé lang sikt.

Marknadsrisken dr fondens huvudsakliga risk dé
investeringarna 1 huvudsak  utgdérs av
aktierelaterade Overlatbara viardepapper.

Risken reduceras i och med fondens globala
exponering vilken ger okade
spridningsméjligheter. Den globala exponeringen
medfor dven en

minskad koncentration till en enskild marknad och
innebér ddrmed en légre risk &n om fonden

hade varit exponerad mot ett fatal marknader.
Risken minimeras vidare via

fondens stravan efter en véldiversifierad

portfolj vad géller investeringar i olika
branscher.

Eftersom fondens medel kan placeras utanfor
Sverige kan den paverkas av dndrade valutakurser
(valutarisk). Fondandelarna kan ddrmed komma att
O6ka eller minska 1 vdrde pad grund av
valutakursfordndringar. Valutarisken hanteras och
styrs bland annat via begriansningar for godtagbar
valuta i fonden.

Med likviditetsrisk avses risken for att en position
inte kan avvecklas i tid till ett rimligt pris for att
kunna mota fondens betalnings-ataganden. For att
begrinsa likviditetsrisken i fonden investeras
fondens medel i underliggande fonder som i
normalfallet &r Oppna for handel dagligen vilket
begransar risken. Fondens likviditetsrisk bedéms
som lag som en konsekvens av fondens storlek i
relation till de fonder som fondens medel investeras
i. Likviditetsrisken hanteras genom 16pande
6vervakning och uppfoljning i form av métning och
stresstester.

Fonden fér anvinda derivatinstrument som ett led i
fondens placeringsinriktning. Handel med
derivatinstrument kan innebdra en Okad
marknadsrisk och motpartsrisk. Fonden kommer
dock i normalfallet inte att anvdnda sig
derivatinstrument och mdgjligheten att anvinda
sddana instrument forvintas darmed inte paverka
fondens riskprofil.

Aktivitetsgrad

Aktivitetsgraden i fonden mits genom mattet aktiv
risk (eng. tracking error). Aktiv risk mdter hur
fondens historiska avkastning har varierat i
forhéllande till sitt jamforelseindex. Mattet aktiv
risk berdknas genom att méta skillnaden mellan
fondens avkastning och jamforelseindexets
avkastning baserat pd manadsdata fran de tva
senaste aren. En 14g aktiv risk indikerar att fonden
avvikit lite fran index och en hdg aktiv risk
indikerar det motsatta.



Fonden &r en fondandelsfond vars medel placeras i
aktiemarknaden. Fonden bedriver en aktiv
forhallande  till
jamforelseindex. Fonden viljer ut de innehav som

forvaltning i relevant
anses ha storst mdjlighet att 6ver tid uppna en god
riskjusterad avkastning relativt sitt
jdmforelseindex. Underliggande fonder viljs
genom en gedigen analys dir fondernas filosofi,
process, avkastning, hallbarhetsarbete samt
fondforvaltare och team analyseras noggrant.
Fondens malséttning &r att over tid Svertriffa sitt
jamforelseindex. Fondens jamforelseindex ar ett
sammansatt index som bestér till 75 procent av
MSCI World Index Total Return Net och 25
procent SIX Portfolio Index Total Return Net.
Fondbolaget beddmer att jamforelseindexet
overensstimmer med fondens placeringsinriktning
med avseende pa tillgdngsslag, marknad samt
avkastnings- och riskprofil.

Aktiv risk

Fonden startade 2021. Eftersom det krivs tva ars
historik for att kunna rdkna ut aktivitetsmattet
saknas siffror for fonden.

Avgifter

Hogsta avgifter

Nedan anges de hogsta avgifter som fondbolaget
féar ta ut enligt fondbestdmmelserna vid forsiljning
(teckning) och inlosen (uttag) av fondandelar samt
for forvaltning, inklusive kostnader for forvaring,
tillsyn och revisorer.

Andelsklass A
Forsiljningsavgift: 0 procent av fondandelarnas
virde.

Inlésenavgift: 0 procent av fondandelarnas virde.
Forvaltningsavgift till fondbolaget, inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer: 1

procent av fondens virde arligen.

Andelsklass B

Forsiljningsavgift: 0 procent av fondandelarnas
virde.

Inlésenavgift: 0 procent av fondandelarnas vérde.
Forvaltningsavgift till fondbolaget, inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer: 0,5
procent av fondens vérde arligen.

Gdllande avgifier

Nedan anges de gillande avgifter som fondbolaget
tar ut vid forsiljning (teckning) och inldsen (uttag)
av fondandelar samt fOrvaltning, inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer.

Forsiljningsavgift: 0 procent av fondandelarnas
virde

Inlosenavgift: 0 procent av fondandelarnas varde

Forvaltningsavgift till fondbolaget, inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer: 0,6
procent av fondens vérde arligen.

Andelsklass B

Eftersom forvaltningen av denna andelsklass &nnu
inte paborjats ldmnas ingen uppgift om gillande
avgifter.

Hogsta avgifter i underliggande fonder

Nedan anges den  hogsta  fasta

prestationsbaserade avgift som fér tas ut for forvaltningen
av de fonder och fondforetag i vars fondandelar fondens

medel placeras.
Hogsta fasta avgift i underliggande fonder: 2 procent

Hogsta prestationsbaserade avgift i underliggande
fonder: 25 procent av Overavkastningen i
forhallande till fondens jamforelseparameter.

Vid investeringar i1 underliggande fonder fér
fondbolaget normalt tillbaka en viss andel av fasta
forvaltningsavgiften i den underliggande fonden.
Hela detta belopp tillfaller fonden.

respektive



Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomaleller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.
EU-taxonomin ir ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, déar det
faststills en
forteckning dver
miljomaissigt
héllbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststéller intenagon
forteckning dver
socialt héllbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med ett
miljomal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

i
N9

Hallbarhetsindikatorer
méter uppnéendet av
de miljorelateradeeller
sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framjar.

BILAGA I

Mall som avser upplysningar som lamnas innan avtal ingas for de finansiella
produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och
artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Calix Aktier

Identifieringskod for juridiska personer: 549300Y14X04Y51JZM15

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

[ 1 Ja X Nej

Den framjar miljorelaterade och sociala

minimum av hallbara egenskaper och kommer, aven om den inte

investeringar med ett miljomal: har en hallbar investering som sitt mal, att ha
% en minimiandel pa __ % hallbara investeringar

Den kommer att gora ett

med ett miljomal | ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljgmassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara
miljdmassigt hallbara enligt EU-

taxonomin med ett socialt mal

Den kommer att gora ett
minimum av hallbara
investeringar med ett socialt
mal: _ %

x Den framjar miljérelaterade och sociala
egenskaper, men kommer inte att gora
nagra hallbara investeringar

Vilka miljorelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna finansiella
produkt?

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom att en del av fondens medel placeras i
fonder som

. valjer bort bolag vars verksamheter anses skadliga for miljé och samhalle

. valjer in bolag som beddms framja miljorelaterade och sociala egenskaper

. utévar paverkan pa bolag dar de identifierat forbattringspotential inom miljérelaterade och sociala
egenskaper

Miljorelaterade egenskaper framjas tex genom exkludering av bolag med betydande andel av
verksamheten inom olja- och gas eller termiskt kol. De miljorelaterade egenskaperna framjas aven
genom att premiera fonder som i sin tur framjar miljrelaterade egenskaper tex genom att lata en



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ir
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfrégor,
respekt for ménskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekdmpning av

korruption och mutor.

Investeringsstrategin
styr
investeringsbeslut pa
grundval av faktorer
som investeringsmal
och risktolerans.

grundlig hallbarhetsanalys avseende exempelvis koldioxidutslapp vara en viktig del av beslutsprocessen
infor en investering.

Sociala egenskaper framjas tex genom exkludering av bolag med betydande andel av verksamheten
inom tobak eller kontroversiella vapen. De sociala egenskaperna framjas aven genom att premiera
fonder som i sin tur framjar sociala egenskaper tex genom att lata en grundlig hallbarhetsanalys
avseende exempelvis manskliga rattigheter vara en viktig del av beslutsprocessen infér en investering.

Vidare framjas miljorelaterade och sociala egenskaper genom paverkan gallande fragor som ror tex
bolagens hallbarhetsarbete f6r minskade koldioxidutslapp och sékerstallande av goda anstallningsvillkor.

Inget referensvarde har valts i syfte att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas
av fonden.

Vilka hallbarhetsindikatorer anvands for att mata uppnaendet av var och en
av de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av denna
finansiella produkt?

Fonden anvander féljande indikatorer for att mata uppnaendet av de miljérelaterade eller
sociala egenskaperna som framjas:

Andelen av fondens tillgangar som ar investerade i fonder som i sin tur framjar
hallbarhetsrelaterade egenskaper (Art 8 och Art 9)

Andelen av fondens tillgangar inom kontroversiella sektorer.

Andel av fondens tillgangar som bryter mot principer enligt UN Global Compact eller OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

X Ja. Fonden beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (PAls)
relaterade till miljiomassiga och sociala faktorer. De specifika PAl-indikatorer som beaktas ar
avhangiga av datatillgangligheten och kan utvecklas till foljd av forbattrad datatillgang och
kvalitet. Upplysningar om huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer kommer
att redovisas i arsrapporten i enlighet med artikel 11 i SFDR.

Nej

Vilken investeringsstrategi foljer denna produkt?

Fonden ar en fondandelsfond vars medel i huvudsak placeras i andra fonder vilket resulterar i en global
exponering. Valet av fonder baseras pa en grundlig analys av de underliggande fondernas filosofi,
process, forvaltarteam och historisk avkastning dar fonden i huvudsak kommer att investera i andra
fonder som klassas som Artikel 8 eller 9 enligt SFDR. Fonden implementerar hallbarhetskriterier i
enlighet med de framjade egenskaperna ovan. Detta innebéar att en del av fondens medel placeras i
fonder som:

» valjer bort bolag vars verksamheter anses skadliga for miljo och samhalle. Det kan tex réra bolag
med betydande del av verksamheten relaterad till produktion av olja- och gas, termiskt kol eller
tobak eller kontroversiella vapen. Detta sker i enlighet med fondbolagets exkluderingspolicy och
grundar sig pa bolagens omsattning knuten till kontroversiella sektorer.

« valjer in bolag som beddms framja miljorelaterade och sociala egenskaper. Genom att de
underliggande fondernas investeringsprocesser innefattar hallbarhetsanalys premieras bolag vars
tjanster och produkter i sin tur framjar miljérelaterade och sociala faktorer. Investeringsprocesserna
kan se olika ut beroende pa tillgangsslag och underliggande forvaltare. Vid utvardering av
underliggande fonder tas bland annat hansyn till i vilken grad bolagens affarsmodeller ar utsatta for
hallbarhetsrelaterade risker samt hur val bolagens produkter och tjanster ar i linje med
omstallningen till en mer hallbar varld via tex FN’s Hallbarhetsmal.



Praxis for god
styrning omfattar
sunda
forvaltningsstruktur
er, forhallandet
mellan anstéllda,
personalerséttning
och efterlevnad av
skatteregler.

Vilka édr de bindande delarna i investeringsstrategin som anvénds for att vélja de
investeringar som uppnar var och en av de miljérelaterade eller sociala egenskaper
som framjas av denna finansiella produkt?

Fonden investerar minst 80% av tillgangarna i fonder som framjar miljdomassiga och sociala
egenskaper (SFDR Artikel 8) eller har hallbara investeringar som mal (SFDR Artikel 9).

Vad ér policyn for att bedéma praxis foér god styrning i investeringsobjekten?

Vid val av underliggande fonder ar hallbarhetskriterier och bedémning av god agarstyrning

integrerade i urvalsprocessen. Ramverket kan variera beroende pa tillgadngsslag men fokuserar pa

féljande 6vergripande punkter vid bedémning av praxis for styrning i den underliggande fonden:

» Bolagets ethos — | vilken utstrackning bolaget ar engagerat i hallbarhetsfragor

* Investeringsresurser — | vilken grad finns adekvata hallbarhetsrelaterade resurser inom
organisationen

» Engagemang — | vilken utstrackning forvaltaren paverkar bolag i hallbarhetsrelaterade fragor.
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Vilken tillgangsallokering &r planerad for den finansiella produkten?

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i

specifika tillgangar.
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Fonden investerar normalt alla tillgangar i aktierelaterade instrument (primart aktiefonder) vilket
resulterar i en global exponering. Under normala omstandigheter férvantas minst 80% av

tillgangarna vara investerade i fonder som framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller som
har héllbara investeringar som mal. Ovriga tillgangar i fonden kan besta av andra investeringar dar

malsattningen inte nddvandigtvis innefattar att framja miljorelaterade eller sociala egenskaper.

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar
som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som verken ar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Nr 1B Andra
miljérelaterade

Nr 2 Annat : eller sociala
egenskaper

Investeringar

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de
miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investering.

Hur uppnar anvédndningen av derivat de miljérelaterade eller sociala egenskaper
som den finansiella produkten framjas?

Fonden anvander sig inte av derivat for att uppna miljorelaterade eller sociala egenskaper.

Vilka investeringar ar inkluderade i ”"Nr 2 Annat”, vad ar deras syfte och finns det
nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Investeringar inkluderade i "Nr 2 Annat” inkluderar kassa, derivat (tex futures), ETFer och fonder som
dar malsattningen inte nédvandigtvis innefattar att framja miljorelaterade eller sociala egenskaper.
Dessa investeringar anvands primart for kassahantering och effektivisering av fondens forvaltning och
uppgar under normala férhallanden till maximalt 20% av fondens medel. Inga miljérelaterade eller
sociala minimiskyddsatgarder tillampas.

Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa natet?
Mer produktspecifik information finns pa webbplatsen: www.ruthassetmanagement.com



http://www.ruthassetmanagement.com/

FONDBESTAMMELSER
CALIX AKTIER

§ 1 FONDEN
Fondens namn ar Calix Aktier (nedan kallad "fonden”).

Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder ("LVF”). Verksamheten bedrivs
enligt dessa fondbestammelser, bolagsordningen for
fondbolaget, LVF och Ovriga tillampliga forfattningar.
Fonden riktar sig till allmanheten.

Fondens formogenhet &ags av fondandelsagarna
gemensamt. Varje fondandel i varje andelsklass medftr
lika ratt till den egendom som ingar i fonden. Fonden ar
inte en juridisk person vilket bland annat innebar att den
inte kan forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.
Det fondbolag som anges i § 2 forvaltar fonden och
foretrader andelsagarna i alla fragor som ror fonden.

Fonden bestar av foljande andelsklasser:

A. Andelsklass A — icke-utdelande och har en hdgsta
forvaltningsavgift om 1 procent per ar.

B. Andelsklass B — icke-utdelande, har en hogsta fasta
forvaltningsavgift om 0,50 procent per ar och ar
forenad med villkor for lagsta forsta teckningsbelopp
om 50 000 000 kronor.

Innehallet i fondbestammelserna ar gemensamt for
samtliga andelsklasser, med undantag for de sarskilda
bestdmmelser som galler for respektive andelsklass om
forséljning och inlésen av andelar i § 9 och avgifter i § 11.
Vardet av en fondandel i en andelsklass kommer att skilja
sig fran vardet av en fondandel i en annan andelsklass.

§ 2 FONDFORVALTARE
Fonden forvaltas av Naventi Fonder AB, 556630-8689
(nedan kallad "Fondbolaget”).

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), 502032-9081, sdsom forvaringsinstitut
(nedan kallat "férvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och férvara den
egendom som ingar i fonden samt verkstalla
Fondbolagets instruktioner som avser
vardepappersfonden om de inte strider mot
bestammelser i LVF, annan forfattning eller mot
fondbestammelserna samt se till att

- forséljning och inlésen av fondandelar sker i
enlighet med bestdmmelserna i lagen och

fondbestammelserna,

- fondandelarnas varde berdknas enligt
bestammelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- tillgangarna i fonden utan dréjsmal kommer
institutet till handa, och

- medlen i fonden anvands i enlighet med
bestammelserna i lagen och
fondbestdmmelserna.

Foérvaringsinstitutet ska handla oberoende av
Fondbolaget och uteslutande i fondandelsdgarnas
intresse.

§ 4 FONDENS KARAKTAR
Fonden ar en fondandelsfond med inriktning mot den
globala och svenska aktiemarknaden.

Fondens malsattning ar att langsiktigt dvertraffa sitt
jamforelseindex. Fondens jamférelseindex ar ett
sammansatt index som bestar av ett globalt och ett
svenskt aktieindex. Fondens jamforelseindex framgar av
informationsbroschyren och faktabladet.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i fondandelar, verlatbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. |
fonden ingar aven de likvida medel som behdvs for
fondens forvaltning.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som ingar
i fonden ska utgodras av eller hanfora sig till sddana
tillgangar som anges i 5 kap. 12 § forsta stycket LVF.

Fonden ar en fondandelsfond som investerar mellan 60
och 100 procent av fondens varde i andra fonder,
inklusive borshandlade fonder s.k. ETF:er, varmed avses
sadana fonder, fondforetag, specialfonder och alternativa
investeringsfonder som uppfyller kriterierna i 5 kap. 15 §
forsta stycket LVF (“fondandelar”). Fonden har aven
mdjlighet att gora direktinvesteringar i andra finansiella
instrument &n fondandelar med upp till 40 procent av
fondens varde. Minst 90 procent av fondens medel ska
placeras i aktierelaterade finansiella instrument som ger
en direkt eller indirekt exponering mot den globala och
svenska aktiemarknaden. Fonden kan ha hdg exponering
mot enskilda regioner och lander.

Fondens riskniva foljs bland annat genom att den
absoluta risken méats och foljs upp. Den absoluta risken
mats framst genom standardavvikelsemattet, vilket ar
fondens riskmatt. Den efterstravade standardavvikelsen
for fonden beréaknas, pa arsbasis, ligga i spannet 10 — 25
procent matt dver rullande 24-manadersperioder. Mattet
beraknas utifran historiska varden.

§ 6 MARKNADER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller
en motsvarande marknad samt pa nagon annan marknad,
inom eller utanfor EES, som &r reglerad och 6ppen for
allmanheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i sadana Overlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses
i 5 kap. 5 § LVF.

Fonden far anvanda derivatinstrument sdsom ettled i
fondens placeringsinriktning. Fonden far placera i OTC-
derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF.

En betydande del av fondens medel kan placeras i andelar
i alternativa investeringsfonder, vardepappersfonder och
fondféretag och fonden ar darfor att betrakta som en
fondandelsfond.



§ 8 VARDERING

Fondens varde beréknas genom att dra av de skulder som
avser fonden fran dess tillgangar. Eftersom fonden bestar
av flera andelsklasser kommer vardet av en fondandel att
bestdmmas med beaktande av de villkor som ar férenade
med andelsklassen. Vardet av en fondandel i en sarskild
andelsklass utgdrs av andelsklassens varde delat med
antalet utestaende andelar i den aktuella andelsklassen.
Vardet av fondandel ska varje bankdag faststallas av
Fondbolaget. Vid stora vardeférandringar pa de
finansiella instrument som ingar i fonden kan
andelsvardet faststallas flera ganger under dagen.

Fondbolaget har ratt att instlla varderingen av fonden till
foljd av sadana forhallanden som medfor att fondens
tillgangar inte kan varderas pa ett satt som sakerstaller
andelsagarnas lika ratt. S& kan exempelvis vara fallet om
en eller flera marknader vid vilken fondens tillgangar,
eller del darav, handlas ar tillfalligt stangd.

Finansiella instrument som ingér i fonden varderas till
marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller, om
sadan saknas, senaste kdpkurs. Om sadana kurser saknas
eller om kurserna enligt Fondbolagets bedédmning ar
missvisande far Fondbolaget faststdlla vardet pa
objektiva grunder enligt allmant vedertagna
varderingsprinciper. En vardering pa objektiva grunder
kan bland annat beakta foljande faktorer.

«  mdjligheten att omsatta instrumentet

« marknadspriser fran icke reglerad marknad
eller andra oberoende kallor

= anskaffningsvardet

« diskonterade kassafléden (nuvardesvardering)

-« kapitalandel av det egna kapitalet
(bokslutsvardering)

* bolagshandelser med
marknadsvardet.

paverkan  pa

For overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF
faststalls ett marknadsvarde pa objektiva grunder efter
en sarskild vardering. Darvid kan bland annat foljande
faktorer beaktas:

« mdjligheten att omséatta instrumentet

= marknadspriser fran icke reglerad marknad
eller andra oberoende kallor

= anskaffningsvardet

« diskonterade kassafloden (nuvardesvardering)

« kapitalandel av det egna Kkapitalet
(bokslutsvardering)

* bolagshandelser med
marknadsvardet.

paverkan  pa

Vid vardering av OTC-derivat faststélls ett marknadsvarde
baserat pa allmént vedertagna varderingsmodeller sasom
Black & Scholes.

§ 9FORSALJNING OCH INLOSEN AV
FONDANDELAR

Fonden ar normalt 6ppen for forsaljning och inlésen av
fondandelar varje bankdag.

Fonden ar dock ej 6ppen for forsaljning och inlésen
sadana bankdagar da en vardering av fondens tillgangar
inte kan goras pa ett satt som sakerstaller
fondandelsagarnas lika ratt till foljd av att nagon eller
flera av de underliggande fonderna inte ar 6ppna for
forsaljning och inlésen eller ndgon av de marknader som
fonden placerar pa ar stangd.

Vardet av en fondandel berédknas normalt varje bankdag
av  Fondbolaget. Fondbolaget berdknar egj
fondandelsvardet om fonden &r stangd for forsaljning och
inlésen med anledning av de forhallanden som anges i
andra stycket i denna § eller § 10.

Begaran om forsaljning eller inldsen av fondandelar som
inkommer till Fondbolaget nar fonden ar stangd for
forsaljning och inlésen i enlighet med vad anges i andra
stycket i denna § eller § 10 sker normalt till den
paféljande bankdagens kurs.

Forsaljning och inlésen sker till en for andelsagaren vid
begaran om forsaljning eller inlésen inte kand kurs.
Uppgifter om forsaljnings- och inlésenpris avseende
féregaende bankdag kan erhallas hos Fondbolaget.
Fondbolaget séljer och I6ser in fondandelar.

Begaran om forsaljning respektive inlésen far aterkallas
endast om Fondbolaget medger detta.

Forsaljningspriset  for  fondandel ska vara
fondandelsvardet den dag forsaljningen verkstalls.
Inlésenpriset for fondandel ska vara lika med
fondandelsvardet den dag inl6sen sker.

Forsaljning av andelar i andelsklass B sker till ett minsta
belopp om 50 000 000 kronor vid forsta inbetalning.

For andelsklass A finns inget lagsta teckningsbelopp.

§10 STANGNING AV FONDEN TILL FOLJD AV
SARSKILDA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att stangas for in- och uttrade for det
fall sddana extraordinara férhallanden har intraffat som
gor att en vardering av fondens tillgangar inte kan goras
pa ett satt som sakerstaller andelsagarnas lika ratt.

§11 AVGIFTER OCH ERSATTNING
Villkor for avgifter i andelsklass A

Av fondens medel ska ersattning betalas till Fondbolaget
for dess forvaltning, inkluderande kostnader for
forvaring, tillsyn och revision av fonden. Ersattningen
utgar med ett belopp motsvarande hdgst 1 procent per ar
av fondens varde. Ersattningen beraknas dagligen med
1/365-del samt erlaggs den sista varje manad till
Fondbolaget. For skottar beraknas ersattningen dagligen
med 1/366-del.

Villkor for avgifter i andelsklass B

Av fondens medel ska ersattning betalas till Fondbolaget
for dess forvaltning, inkluderande kostnader for
férvaring, tillsyn och revision av fonden. Ersattningen
utgar med ett belopp motsvarande hdgst 0,50 procent
per ar av fondens varde. Ersattningen beraknas dagligen
med 1/365-del samt erlaggs den sista varje manad till
Fondbolaget. For skottar beraknas ersattningen dagligen
med 1/366-del.



Gemensamma bestdmmelser

Eftersom fonden far placera en betydande del av sina
medel i fondandelar kan avgifter avseende underliggande
fonder komma att belasta fonden. Av fondens
informationsbroschyr, faktablad och arsberattelse
framgar den hogsta avgift som far tas ut for forvaltningen
av de fonder eller fondforetag i vars fondandelar fondens
medel placeras.

Transaktionskostnader, som exempelvis courtage, skatter
och 6vriga kostnader vid fondens kop och forsaljning av
finansiella instrument ska belasta fonden.

§ 12 UTDELNING
Fonden lamnar inte utdelning.

§ 13 RAKENSKAPSAR
Rékenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 HALVARSREDOGORELSE OCH
ARSBERATTELSE, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Fondbolaget ska for fonden Iamna en arsberattelse inom
fyra manader fran rakenskapsarets utgang och en
halvarsredogorelse for rakenskapsarets forsta sex
manader inom tva manader fran halvarets utgang.
Arsberattelsen och halvarsredogérelsen ska hallas
tillgangliga hos Fondbolaget och forvaringsinstitutet samt
kostnadsfritt skickas till de andelsagare som begar detta.

Andring av fondbestdmmelserna ska godkénnas av
Finansinspektionen. Sedan Finansinspektionen har
godkant andring av fondbestdmmelserna ska de andrade
fondbestdmmelserna hallas tillgangliga hos Fondbolaget
och forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa satt som
Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING

Andelsagare kan pantsatta sina andelar i fonden, savida
inte andelsagaren ar ett pensionssparinstitut som
placerat pensionssparmedel for pensionssparares
rakning eller forsakringsbolag som placerat
pensionssparmedel for pensionssparares rakning.
Pantsattning sker genom att pantsattaren eller
panthavaren underrattar Fondbolaget om
pantsattningen. Av underrattelsen, som ska vara skriftlig,
ska foljande framga:

e vem som &r panthavare,

»  vilkafondandelar som omfattas av
pantsattningen, och

= eventuella begransningar av pantsattningens
omfattning.

Fondbolaget ska anteckna pantsattningen i
andelsagarregistret samt skriftigen underratta
andelsdgaren om registreringen av pantsattningen.
Pantsattningen upphor nar panthavaren skriftligen
meddelat Fondbolaget harom.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har

forlorat finansiella instrument som depéaférvaras hos
forvaringsinstitutet eller en depabank, ska
forvaringsinstitutet utan onddigt dréjsmal aterlamna
finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp
motsvarande vardet till fondbolaget for fondens rakning.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det
fall forlusten av de finansiella instrumenten ar orsakad av
en yttre handelse utanfor forvaringsinstitutets rimliga
kontroll, och vars konsekvenser var omdgjliga att undvika
trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sasom skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Fondbolaget ansvarar inte for skada
orsakad av sadan yttre handelse utanfoér fondbolagets
kontroll. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott
och lockout géller aven om forvaringsinstitutet eller
fondbolaget ar féremal for eller sjalv vidtar sadan
konfliktatgard.

Fondbolaget och férvaringsinstitutet svarar inte for
annan skada som avses i forsta stycket, om inte
Fondbolaget eller forvaringsinstitutet uppsatligen eller av
oaktsamhet orsakat sadan annan skada. Fondbolaget och
forvaringsinstitutet svarar inte heller for sddan annan
skada om omstandigheter som anges i forsta stycket
foreligger.

Fondbolaget eller férvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av - svensk eller utlandsk - bors eller
annan marknadsplats eller annan reglerad marknad,
registrator, clearingorganisation, eller annan som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser
andra skador an de som anges i forsta stycket — inte heller
for skada som orsakats av depabank eller annan
uppdragstagare som Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet med vederborlig  skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet évervakar
eller som anvisats av Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet. Fondbolaget och férvaringsinstitutet
svarar inte for skada som orsakats av att nu ovan ndmnda
organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Ett
uppdragsavtal avseende forvaring av tillgangar och
kontroll av &aganderatten frantar emellertid inte
forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan
skada enligt LVF.

Fondbolaget eller férvaringsinstitutet svarar inte for
skada som uppkommer med anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas
mot Fondbolaget eller férvaringsinstitutet betraffande
vardepapper. Fondbolaget och forvaringsinstitutet ar inte
i nagot fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder  for Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla atgard
enligt dessa bestammelser pa grund av omstandigheter
som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till
dess hindret har upphért. | handelser av uppskjuten
betalning till folid av sadan omstandighet ska
Fondbolaget eller forvaringsinstitutet inte erlagga
dréjsmalsranta. Om ranta ar utfast ska, Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet betala ranta efter den rantesats som
gallde pa forfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet till féljd av omsténdighet som



anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for
fonden, har forvaringsinstitutet for den tid under vilken
hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor som
gallde pa forfallodagen.

Vad som namns ovan begransar inte fondandelsagarens
ratt till skadestand enligt 2 kap. 21 § och 3 kap. 14 — 16 §§
LVF.

§17INSKRANKNINGIFORSALIJNINGSRATTM
M

Fonden ar inte registrerad i enlighet med United States
Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act
1940 eller annan tillamplig amerikansk lag. P4 grund av
detta far andelar i fonden inte erbjudas, saljas eller pa
annat satt distribueras till personer i Amerikas Férenta
Stater. Andelar i fonden far inte heller erbjudas, séljas
eller pa annat satt distribueras till fysiska eller juridiska
personer om detta enligt Fondbolagets bedémning skulle
innebara eller medfora risk for

(i) overtradelse av svensk eller utlandsk lag
eller forfattning,

(ii) att Fondbolaget maste vidta sarskilda
registrerings- eller andra atgarder eller
asamkas betydande nackdelar ur
skattemassigt eller ekonomiskt hanseende
och detta skaligen inte kan kravas av
Fondbolaget, eller

(iii) att fonden asamkas skada eller kostnader
som inte ligger i andelsagarnas intresse.

Den som vill férvarva andelar i fonden ska till Fondbolaget
uppge nationell hemvist och pa Fondbolagets begaran
bekrafta att denne inte omfattas av ovan beskrivna
inskrankningar. Andelsagare ar vidare skyldig att, i
férekommande fall, meddela Fondbolaget eventuella
forandringar av nationell hemvist.

Om Fondbolaget bedomer att de inte har ratt att
erbjuda, sélja eller pa annat satt distribuera fondandelar
enligt forsta stycket ager Fondbolaget ratt att dels vagra
verkstallighet av sadant uppdrag om kép av andelar i
fonden, dels, i forekommande fall, utan fortida samtycke
I6sa in sadan andelsagares innehav av andelar i fonden
for dennes rakning och utbetala salunda tillkommande
medel till denne.



Calix Alternativa
Virdepappersfond

Placeringsinriktning och malsittning

Calix Alternativa dr en fondandelsfond vars medel
placeras i finansiella instrument med alternativ
inriktning. Placeringar sker utan nigra geografiska
begrinsningar. Fondens medel far placeras i
overlatbara vardepapper, fondandelar,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
inklusive OTC-derivat, och pa konto hos
kreditinstitut. I fonden far dven de likvida medel
som behovs for fondens forvaltning inga.

Fonden far anvinda derivatinstrument sdsom ett
led i fondens placeringsinriktning.

Fondens medel placeras i finansiella instrument
med alternativ inriktning. Med alternativ inriktning
avses finansiella instrument som fondbolaget
beddmer har alternativ karaktar och vars
avkastning inte nddvéandigtvis starkt korrelerar
med utvecklingen pa aktie- och rintemarknaden.
Genom dessa investeringar far fondens exponering
mot tillgangar och forvaltningsstrategier vars
avkastning och riskniva kan avvika fran aktie- och
rantemarknaden. Dessa strategier kan till exempel
utgdras av tactical trading, equity long/short,
dynamic equity, relative value, event driven och
opportunistic fixed income. Gemensamt for dem &r
att langa och korta positioner i aktier, rdntepapper
och andra relaterade vardepapper kan tas bade pa
individuell- och indexniva for att pa olika sétt ta
tillvara pa mojligheter utan att behova exponeras
for hela marknadens risk.

Finansiella instrument med alternativ inriktning
kan anvindas som ett komplement till placeringar
pé aktie- och rantemarknaden och kan ge fonden
exponering mot exempelvis fastigheter, ravaror
och hedgefonder. Syftet med fondens olika
exponeringar &r att de tillsammans ska bidra till att
diversifiera avkastnings- och riskkéllorna och
ddrmed bidra till en stabilare avkastning oberoende
av utvecklingen pé en enskild marknad.  Fonden
kan ha hog exponering mot enskilda regioner och
lander.

Fondens malséttning ar att 6ver tid skapa en
positiv avkastning oavsett utvecklingen pa aktie-
och rantemarknaden.

Fondens hallbarhetsarbete

Hur beaktas hdllbarhetsrisker i
investeringsbesluten?

Héllbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut,
utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller har héllbara investeringar som
mal

I de fall det anses relevant analyseras
underliggande forvaltares tillvdgagangssatt for
ESG. I processen att vilja ut fonder &r ESG
integrerat i utviarderingen och analysen och
dedikerade forvaltare med hog ESG kvalitet
premieras.

I begreppet héllbarhetsrisk viger fondbolaget in
risker som é&r identifierade och relaterade till miljo
och klimat, ménskliga rattigheter och arbetsvillkor,
mangfald och jamstilldhet samt transparens.

Hur kan hallbarhetsrisker paverka avkastningen?
Hallbarhetsrisker definieras som en faktisk eller
potentiell betydande negativ inverkan pa
investeringens virde. En hogre héllbarhetsrisk kan
betyda en hogre sannolikhet att héllbarhetsrisker
far en negativ inverkan pa avkastningen. Nedan
foljer ndgra exempel pa hallbarhetsrisker.

Exempel pa héllbarhetsrisker relaterade till miljon
och klimatet kan vara risken for en forhojd
temperatur skogsbrander, ovdder och liknande som
uppstér pa grund av klimatfordndringar. Skulle en
sadan risk realiseras risker den att minska
omséttningen, ka kostnaderna och ddarmed
paverka bolagets 1onsamhet och avkastning. En
annan hallbarhetsrisk &r att konsumenter slutar
efterfraga produkter och tjénster som inte anses
héllbara eller fran bolag som inte anses héllbara.
Det finns ocksa hallbarhetsrisker relaterade till
sociala aspekter sasom ojamstilldhet, strejker,
barnarbete eller risker relaterade till bolagsstyrning
sasom korruption. Dessa risker kan ocksa resultera
i minskad omséttning, hdgre kostnader och ddrmed
lagre Ionsamhet. Dessa risker kan ocksé resultera i
minskad omsittning, hdgre kostnader och ddrmed
lagre 16nsamhet.



Genom att investera i fonder som i sin tur
exkluderar kontroversiella branscher som i hogre
utrdckning dr utsatta for hallbarhetsrisker
begrénsar vi fondens totala hallbarhetsrisk.

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga
negativa konsekvenser for hdallbarhetsfaktorer?
Ja. Fonden beaktar huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (PAls)
relaterade till miljomaéssiga och sociala faktorer.
De specifika PAl-indikatorer som beaktas &r
avhingiga av datatillgéngligheten och kan
utvecklas till f6ljd av forbattrad datatillgdng och
kvalitet. Upplysningar om huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer kommer att
redovisas i arsrapporten i enlighet med artikel 11 i
SFDR.

Information om EU:s taxonomi for miljomdssigt
hallbara verksamheter
EU-taxonomin ér ett klassifikationssystem som

syftar till att etablera gemensamma kriterier for
miljomaissigt hdllbara ekonomiska verksamheter.

Denna fonds underliggande investeringar beaktar
inte EU-kriterierna for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Fondens malgrupp

Fonden ldmpar sig fradmst for sparare som har en
placeringshorisont pa minst tre ar. Fondsparare
maste kunna acceptera att stora kurssvangningar
kan forekomma.

Andelsklasser

I en fond far det finnas andelar av olika slag
(andelsklasser). Andelarna i en andelsklass ska
vara lika stora och medfora lika rétt till den
egendom ingér i fonden. Andelsklasser i en och
samma fond fér vara forenade med olika villkor for
utdelning, avgifter, lagsta teckningsbelopp,
distribution av andelar, valutasékring och i vilken
valuta andelarna tecknas och inldses.

Fonden kan enligt fondbestdmmelserna ha tva
andelsklasser: A och B. Féljande villkor &r
forenade med respektive andelsklass:

Andelsklass A ar icke-utdelande och har en

hogsta forvaltningsavgift om 1,00 procent per ar.

A. Andelsklass B dr icke-utdelande, har en hogsta
fasta forvaltningsavgift om 0,50 procent per &r
och ir férenad med villkor for lagsta forsta
teckningsbelopp om 50 000 000 kronor.

I dagsldget har forvaltningen endast paborjats av
andelsklass A.

Historisk avkastning

1
-2
4

-10

2022

Eftersom fonden startade 2021 saknas
avkastningshistorik for att kunna visa tidigare
resultat.

Riskbedomningsmetod

Atagandemetoden anvinds for att berikna fondens
sammanlagda exponering som uppkommer genom
anvédndandet av derivatinstrument. Vid
berdkningen av de sammanlagde exponeringen
konverteras derivatpositionen till en motsvarande
position i de underliggande tillgdngarna.

Derivatinstrument

I de fall fonden anvénder derivat som en del av
forvaltningsstrategin kan den totala savil som den
aktiva risknivan fordndras pa ett omfattande sitt.
Aven om fonden enligt fondbestimmelserna har
mdjlighet att anvénda sig av derivatinstrument
sasom ett led i fondens placeringsinriktning sa
kommer fondens medel i normalfallet inte att
placeras i derivatinstrument. Mdjligheten att
anvénda saddana instrument forvédntas dirmed inte
paverka fondens riskprofil.



Finansiell hiivsting

Finansiell hdvstang dr en metod genom vilken
forvaltare okar exponeringen for en fond bl.a.
genom anvéndning av derivatinstrument. Om en
fonds exponering inte 6verstiger 100 procent har
inte nadgon hévsténg skapats. Fonden kommer inte
att anvénda sig av finansiell hdvstang.

Siikerhetshantering

Nar fonden gor transaktioner med OTC-derivat
kan det ge upphov till motpartsrisk. Aven om
fonden enligt fondbestimmelserna har mojlighet
att anvénda sig av OTC-derivat s kommer
fondens medel i normalfallet inte att placeras i
OTC-derivat.

Fondens riskprofil

Placeringar i fonder och finansiella instrument &r
forenat med ett ekonomiskt risktagande. Riskerna
inbegriper olika risker kopplade till de tillgangar
och marknader som fonderna placerar i.

Fondens vérde kan variera kraftigt pa grund av
fondens sammansattning och de
forvaltningsmetoder som fondbolaget anvénder.

I forvaltningen av fonden férekommer olika typer
av risker. Riskprofilen for fonden varierar utifran
fondens placeringsinriktning, dér forvaltarrisken ar
nérvarande i form av att avkastningen kan komma
att paverkas negativt av felaktiga val av fonder
samt felaktiga antaganden och analyser. Fondens
risktagande foljs upp och kontrolleras regelbundet
och noggrant for att sdkerstélla att internt uppsatta
risknivéer och lagar efterfoljs

Sparande i aktier och andra noterade vardepapper
innebar alltid en marknadsrisk i form av
kurssvéngningar. Aktierelaterade vardepapper ar
generellt forknippade med en hogre risk dn
véardepapper relaterade till raintemarknaden
eftersom priset pa aktier normalt varierar mer.
Samtidigt kan den hogre risken ge mojlighet till
hogre avkastning pa lang sikt.

Eftersom fonden kan placera i rdnterelaterade
vardepapper ar fonden utsatt for kredit-
/motpartsrisk. Med kredit-/motpartsrisk avses
risken att kreditvardigheten hos nidgon eller nagra
av emittenterna forsdmras eller att en emittent gar i

konkurs. Om kreditvardigheten hos en emittent
andras till det sdmre innebar det att
marknadsvérdet pa innehav forsdmras. Om
emittenten gar i konkurs kan det i vérsta fall
innebdra att virdet pa innehaven hos emittenten
raderas. Avgorande hér dr emittentens eller
motpartens soliditet och betalningsberedskap.

Mot bakgrund av fondens inriktning mot
investeringar i alternativa tillgangar kommer
fondens risk inte nddvandigtvis att korrelera med
utvecklingen pé aktie- och rantemarknaden.

Eftersom fondens medel kan placeras utanfor
Sverige kan den paverkas av dndrade valutakurser
(valutarisk). Fondandelarna kan ddrmed komma att
oOka eller minska i virde pa grund av
valutakursforandringar. Valutarisken hanteras och
styrs bland annat via begrinsningar for godtagbar
valuta i fonden.

Med likviditetsrisk avses risken for att en position
inte kan avvecklas i tid till ett rimligt pris for att
kunna méta fondens betalningsataganden. For att
begrénsa likviditetsrisken i fonden investeras
huvuddelen av fondens medel i underliggande
fonder som i normalfallet dr 6ppna for handel
dagligen vilket begransar risken. Fondens
likviditetsrisk bedoms som lag som en konsekvens
av fondens storlek i relation till de fonder som
fondens medel investeras i. Likviditetsrisken
hanteras genom 16pande dvervakning och
uppfoljning i form av métning och stresstester.

Fonden far anvinda derivatinstrument som ett led i
fondens placeringsinriktning. Handel med
derivatinstrument kan innebéra en dkad
marknadsrisk och motpartsrisk. Fonden kommer
dock i normalfallet inte att anvénda sig
derivatinstrument och mgjligheten att anvénda
sddana instrument forvintas dirmed inte paverka
fondens riskprofil.

Aktivitetsgrad

Fonden har ett absolut avkastningsmal vilket
innebdr att malséittningen 4r att generera en positiv
avkastning oavsett hur aktie- och rdntemarknaden
utvecklas. Mot bakgrund av detta &r det inte
lampligt att jimfora fondens avkastning mot ett
specifikt jimforelseindex. Det innebér att s& kallas



“aktiv risk”, vilken beréknas gentemot ett
jamforelseindex, inte 4r mojlig att berdkna for
fonden.

Avgifter

Hogsta avgifter

Nedan anges de hogsta avgifter som fondbolaget

far ta ut enligt fondbestdmmelserna vid forséljning
(teckning) och inldsen (uttag) av fondandelar samt
for forvaltning, inklusive kostnader for forvaring,
tillsyn och revisorer.

Andelsklass A
Forsiljningsavgift: 0 procent av fondandelarnas
virde.

Inlésenavgift: 0 procent av fondandelarnas virde.
Forvaltningsavgift till fondbolaget, inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer: 1
procent av fondens virde arligen.

Andelsklass B

Forsiljningsavgift: 0 procent av fondandelarnas
virde.

Inlésenavgift: 0 procent av fondandelarnas virde.
Forvaltningsavgift till fondbolaget, inklusive

kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer: 0,5
procent av fondens virde arligen.

Gdllande avgifter

Nedan anges de gillande avgifter som fondbolaget
tar ut vid forséljning (teckning) och inlésen (uttag)
av fondandelar samt forvaltning, inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer.

Forsaljningsavgift: 0 procent av fondandelarnas
virde

Inlésenavgift: 0 procent av fondandelarnas vérde
Forvaltningsavgift till fondbolaget, inklusive

kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer: 0,6
procent av fondens vérde arligen.

Andelsklass B

Eftersom forvaltningen av denna andelsklass dnnu
inte paborjats ldamnas ingen uppgift om géllande
avgifter.

Hogsta avgifter i underliggande fonder

Nedan anges den hogsta fasta respektive
prestationsbaserade avgift som far tas ut for
forvaltningen av de fonder och fondforetag i vars
fondandelar fondens medel placeras.

Hogsta fasta avgift i underliggande fonder: 2
procent

Hogsta prestationsbaserade avgift i underliggande
fonder: 25 procent av veravkastningen i
forhéllande till fondens jadmforelseparameter.

Vid investeringar i underliggande fonder fér
fondbolaget normalt tillbaka en viss andel av fasta
forvaltningsavgiften i den underliggande fonden.
Hela detta belopp tillfaller fonden.



FONDBESTAMMELSER
CALIX ALTERNATIVA

§ 1 FONDEN
Fondens namn ar Calix Alternativa (nedan kallad "fonden”).

Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder ("LVF”). Verksamheten bedrivs enligt
dessa fondbestammelser, bolagsordningen for fondbolaget,
LVF och évriga tillampliga forfattningar. Fonden riktar sig till
allmanheten.

Fondens férmdgenhet &ags av fondandelsagarna
gemensamt. Varje fondandel i varje andelsklass medfér lika
ratt till den egendom som ingér i fonden. Fonden &r inte en
juridisk person vilket bland annat innebar att den inte kan
forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Det
fondbolag som anges i § 2 forvaltar fonden och foretrader
andelsagarna i alla fragor som ror fonden.

Fonden bestar av foljande andelsklasser:

C. Andelsklass A — icke-utdelande och har en hdgsta
forvaltningsavgift om 1 procent per ar.

D. Andelsklass B — icke-utdelande, har en hogsta fasta
forvaltningsavgift om 0,50 procent per &r och ar férenad
med villkor for lagsta forsta teckningsbelopp om 50
000 000 kronor.

Innehallet i fondbestdmmelserna ar gemensamt for
samtliga andelsklasser, med undantag for de sarskilda
bestammelser som galler for respektive andelsklass om
forsaljning och inlésen av andelar i § 9 och avgifter i § 11.
Vardet av en fondandel i en andelsklass kommer att skilja
sig fran vardet av en fondandel i en annan andelsklass.

§ 2 FONDFORVALTARE
Fonden forvaltas av Naventi Fonder AB, 556630-8689
(nedan kallad "Fondbolaget”).

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), 502032—9081, sasom forvaringsinstitut
(nedan kallat "forvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och férvara den egendom
som ingar i fonden samt verkstdlla Fondbolagets
instruktioner som avser vardepappersfonden om de inte
strider mot bestammelser i LVF, annan forfattning eller mot
fondbestammelserna samt se till att

- forsaljning och inlésen av fondandelar sker i
enlighet med bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- fondandelarnas varde
bestammelserna i
fondbestammelserna,

- tillgédngarna i fonden utan dréjsmal kommer
institutet till handa, och

- medlen i fonden anvands i enlighet med
bestammelserna i lagen och
fondbestammelserna.

berdknas enligt
lagen och

Férvaringsinstitutet ska handla oberoende av Fondbolaget

och uteslutande i fondandelsagarnas intresse.

§ 4 FONDENS KARAKTAR

Fonden ar en fondandelsfond vars medel placeras i
finansiella instrument med alternativ inriktning. Placeringar
sker utan nagra geografiska begransningar.

Fondens malsattning ar att Over tid skapa en positiv
avkastning oavsett utvecklingen pa aktie- och
rantemarknaden.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i fondandelar, éverlatbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. |
fonden ingar aven de likvida medel som behdvs for fondens
forvaltning.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som ingér i
fonden ska utgdras av eller hanféra sig till sadana tillgangar
som anges i 5 kap. 12 § forsta stycket LVF.

Fonden ar en fondandelsfond som investerar upp till 100
procent av fondens varde i andra fonder, inklusive
borshandlade fonder s.k. ETF:er, varmed avses sadana
fonder, fondforetag, specialfonder och alternativa
investeringsfonder som uppfyller kriterierna i 5 kap. 15 §
forsta stycket LVF ("fondandelar”).

Fondens medel placeras i finansiella instrument med
alternativ inriktning. Med alternativ inriktning avses
finansiella instrument som Fondbolaget bedémer har
alternativ karaktar och vars avkastning inte nédvandigtvis
starkt korrelerar med utvecklingen pa aktie- och
rantemarknaden. Genom dessa investeringar far fondens
exponering mot tillgangar och forvaltningsstrategier vars
avkastning och riskniva kan avvika fran aktie- och
rantemarknaden. Finansiella instrument med alternativ
inriktning kan anvandas som ett komplement till placeringar
pa aktie- och rantemarknaden och kan ge fonden
exponering mot exempelvis fastigheter, ravaror och
hedgefonder.

Fondens riskniva foljs bland annat genom att den absoluta
risken mats och foljs upp. Den absoluta risken mats framst
genom standardavvikelsemattet, vilket ar fondens riskmatt.
Den efterstravade standardavvikelsen for fonden beraknas,
pa arsbasis, ligga i spannet 2 — 15 procent métt dver rullande 24-
manadersperioder. Mattet berdknas utifran historiska
varden.

§ 6 MARKNADER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad samt pa nadgon annan marknad,
inom eller utanfér EES, som ar reglerad och dppen for
allméanheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i sadana overlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i
5 kap. 5 § LVF.

Fonden far anvanda derivatinstrument sasom ett led i
fondens placeringsinriktning. Fonden far placera i OTC-
derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF.



En betydande del av fondens medel kan placeras i andelar i
alternativa investeringsfonder, vardepappersfonder och
fondfoéretag och fonden ar darfor att betrakta som en
fondandelsfond.

§ 8 VARDERING

Fondens varde beraknas genom att dra av de skulder som
avser fonden fran dess tillgangar. Eftersom fonden bestar
av flera andelsklasser kommer vardet av en fondandel att
bestdammas med beaktande av de villkor som &r forenade
med andelsklassen. Vardet av en fondandel i en sarskild
andelsklass utgors av andelsklassens varde delat med
antalet utestdende andelar i den aktuella andelsklassen.
Vardet av fondandel ska varje bankdag faststallas av
Fondbolaget. Vid stora vardeférandringar pa de finansiella
instrument som ingér i fonden kan andelsvardet faststallas
flera ganger under dagen.

Fondbolaget har ratt att instélla varderingen av fonden fill
folid av sadana forhallanden som medfér att fondens
tillgangar inte kan varderas pa ett satt som sakerstaller
andelsagarnas lika ratt. Sa kan exempelvis vara fallet om en
eller flera marknader vid vilken fondens tillgangar, eller del
darav, handlas ar tillfalligt stangd.

Finansiella instrument som ingar i fonden varderas till
marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller, om
sadan saknas, senaste képkurs. Om sadana kurser saknas
eller om kurserna enligt Fondbolagets bedémning ar
missvisande far Fondbolaget faststélla vardet pa objektiva
grunder enligt allmant vedertagna varderingsprinciper. En
vardering pa objektiva grunder kan bland annat beakta
féljande faktorer.

« mdjligheten att omséatta instrumentet

= marknadspriser fran icke reglerad marknad eller
andra oberoende kallor

«  anskaffningsvardet

« diskonterade kassafloden (nuvérdesvardering)

e kapitalandel av det egna kapitalet
(bokslutsvardering)
 bolagshandelser = med

marknadsvardet.

paverkan pa

For Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF
faststalls ett marknadsvarde pa objektiva grunder efter en
sarskild vardering. Darvid kan bland annat féljande faktorer
beaktas:

« mdjligheten att omséatta instrumentet

= marknadspriser fran icke reglerad marknad eller
andra oberoende kallor

«  anskaffningsvardet

« diskonterade kassafléden (nuvardesvardering)

 kapitalandel av  det egna  kapitalet
(bokslutsvardering)

 bolagshandelser = med
marknadsvardet

paverkan pa

Vid vardering av OTC-derivat faststélls ett marknadsvarde
baserat pa allmant vedertagna varderingsmodeller sasom
Black & Scholes.

§ 9FORSALJNING OCH INLOSEN AV
FONDANDELAR

Fonden ar normalt 6ppen for forsaljning och inlésen av
fondandelar varje bankdag.

Fonden ar dock ej dppen for forsaljning och inlésen sadana
bankdagar da en vardering av fondens tillgangar inte kan
goras pa eft satt som sakerstaller fondandelsagarnas lika
ratt till foljd av att nagon eller flera av de underliggande
fonderna inte ar 6ppna for forsaljning och inlésen eller
nagon av de marknader som fonden placerar pa ar stangd.

Vardet av en fondandel berdknas normalt varje bankdag av
Fondbolaget. Fondbolaget berdknar ej fondandelsvardet
om fonden ar stangd for forsaljning och inlésen med
anledning av de forhallanden som anges i andra stycket i
denna § eller § 10.

Begaran om forsaljning eller inlésen av fondandelar som
inkommer till Fondbolaget nar fonden &r stangd for
forsaljning och inlésen i enlighet med vad anges i andra
stycket i denna § eller § 10 sker normalt till den pafoljande
bankdagens kurs.

Forsaljning och inldsen sker till en for andelsagaren vid
begaran om forsaljning eller inlésen inte kand kurs.
Uppgifter om forsaljnings- och inlésenpris avseende
foregaende bankdag kan erhallas hos Fondbolaget.
Fondbolaget séljer och I6ser in fondandelar.

Begaran om forsaljning respektive inlésen far aterkallas
endast om Fondbolaget medger detta.

Forsaliningspriset for fondandel ska vara fondandelsvardet
den dag forséaljningen verkstalls. Inlésenpriset for fondandel
ska vara lika med fondandelsvardet den dag inlésen sker.

Forsaljning av andelar i andelsklass B sker till ett minsta
belopp om 50 000 000 kronor vid forsta inbetalning.

For andelsklass A finns inget lagsta teckningsbelopp.

§10 STANGNING AV FONDEN TILL FOLJD AV
SARSKILDA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att stéangas for in- och uttrade for det
fall sddana extraordinara forhallanden har intraffat som gor
att en vardering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett
satt som sakerstaller andelsagarnas lika ratt.

§11 AVGIFTER OCH ERSATTNING
Villkor for avgifter i andelsklass A

Av fondens medel ska ersattning betalas till Fondbolaget for
dess forvaltning, inkluderande kostnader for férvaring,
tillsyn och revision av fonden. Ersattningen utgar med ett
belopp motsvarande hdgst 1 procent per ar av fondens
varde. Ersattningen beraknas dagligen med 1/365-del samt
erlaggs den sista varje manad till Fondbolaget. For skottar
beraknas ersattningen dagligen med 1/366-del.

Villkor for avgifter i andelsklass B

Av fondens medel ska ersattning betalas till Fondbolaget for
dess forvaltning, inkluderande kostnader for férvaring,
tillsyn och revision av fonden. Ersattningen utgar med ett
belopp motsvarande hdgst 0,50 procent per ar av fondens
varde. Ersattningen beraknas dagligen med 1/365-del samt
erlaggs den sista varje manad till Fondbolaget. For skottar



beréknas ersattningen dagligen med 1/366-del.

Gemensamma bestammelser

Eftersom fonden far placera en betydande del av sina medel
i fondandelar kan avgifter avseende underliggande fonder
komma att belasta fonden. Av  fondens
informationsbroschyr, faktablad och arsberéattelse framgar
den hogsta avgift som far tas ut for forvaltningen av de
fonder eller fondféretag i vars fondandelar fondens medel
placeras.

Transaktionskostnader, som exempelvis courtage, skatter
och 6vriga kostnader vid fondens kop och férsaljning av
finansiella instrument ska belasta fonden.

§ 12 UTDELNING
Fonden lamnar inte utdelning.

§ 13 RAKENSKAPSAR
Rékenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 HALVARSREDOGORELSE OCH
ARSBERATTELSE, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Fondbolaget ska for fonden lamna en arsberattelse inom
fyra manader fran rakenskapsarets utgang och en
halvarsredogorelse for rakenskapsarets forsta sex manader
inom tva manader fran halvarets utgang. Arsberattelsen
och halvarsredogorelsen ska hallas tillgangliga hos
Fondbolaget och férvaringsinstitutet samt kostnadsfritt
skickas till de andelségare som begar detta.

Andring av fondbestdmmelserna ska godkédnnas av
Finansinspektionen. Sedan Finansinspektionen har godkant
andring av fondbestdmmelserna ska de &andrade
fondbestdmmelserna hallas tillgangliga hos Fondbolaget
och forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa satt som
Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING

Andelsagare kan pantsatta sina andelar i fonden, savida inte
andelsagaren ar ett pensionssparinstitut som placerat
pensionssparmedel for pensionssparares rakning eller
forsakringsbolag som placerat pensionssparmedel for
pensionssparares rakning. Pantsattning sker genom att
pantsattaren eller panthavaren underrattar Fondbolaget
om pantsattningen. Av underrattelsen, som ska vara
skriftlig, ska foljande framga:

e vem som &r panthavare,

< vilka fondandelar som
pantsattningen, och

« eventuella begransningar av pantsattningens

omfattas  av

omfattning.
Fondbolaget ska anteckna pantsattningen i
andelsagarregistret samt  skriftigen  underratta

andelsdgaren om registreringen av pantsattningen.
Pantsattningen upphor nar panthavaren skriftligen
meddelat Fondbolaget harom.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har
forlorat finansiella instrument som depaférvaras hos
forvaringsinstitutet  eller en  depabank, ska
forvaringsinstitutet utan onddigt drojsmal aterlamna
finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp
motsvarande vardet till fondbolaget for fondens rakning.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det fall
forlusten av de finansiella instrumenten ar orsakad av en
yttre handelse utanfor forvaringsinstitutets rimliga kontroll,
och vars konsekvenser var omdjliga att undvika trots att alla
rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstandighet. Fondbolaget
ansvarar inte for skada orsakad av sadan yttre handelse
utanfor fondbolagets kontroll. Férbehallet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout galler &ven om
forvaringsinstitutet eller fondbolaget ar féremal for eller
sjalv vidtar sadan konfliktatgard.

Fondbolaget och férvaringsinstitutet svarar inte for annan
skada som avses i forsta stycket, om inte Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat
sadan annan skada. Fondbolaget och forvaringsinstitutet
svarar inte heller fér sddan annan skada om omstandigheter
som anges i forsta stycket foreligger.

Fondbolaget eller férvaringsinstitutet svarar inte for skada
som orsakats av - svensk eller utlandsk - bors eller annan
marknadsplats eller annan reglerad marknad, registrator,
clearingorganisation, eller annan som tillhandahaller
motsvarande tjanster, och — savitt avser andra skador &n de
som anges i forsta stycket — inte heller for skada som
orsakats av depabank eller annan uppdragstagare som
Fondbolaget eller férvaringsinstitutet med vederborlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet
Overvakar eller som anvisats av Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet. Fondbolaget och forvaringsinstitutet
svarar inte for skada som orsakats av att nu ovan namnda
organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Ett
uppdragsavtal avseende forvaring av tillgangar och kontroll
av aganderatten frantar emellertid inte férvaringsinstitutet
dess ansvar for forluster och annan skada enligt LVF.

Fondbolaget eller férvaringsinstitutet svarar inte for skada
som uppkommer med anledning av férfogandeinskrankning
som kan komma att tilldmpas mot Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet betraffande vardepapper. Fondbolaget
och forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarig for
indirekt skada.

Foreligger hinder for Fondbolaget eller forvaringsinstitutet
att helt eller delvis verkstalla atgard enligt dessa
bestammelser pa grund av omstandigheter som anges i
forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har
upphort. | handelser av uppskjuten betalning till féljd av
sadan omstandighet ska fondbolaget eller
forvaringsinstitutet inte erlagga drojsmalsranta. Om ranta
ar utfast ska, Fondbolaget eller forvaringsinstitutet betala
ranta efter den rantesats som gallde pa forfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet till foljd av omstandighet som anges
i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for fonden,
har forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret



forelegat ratt till rinta endast enligt de villkor som gallde pa
forfallodagen.

Vad som ndmns ovan begransar inte fondandelsagarens ratt il
skadestand enligt 2 kap. 21 § och 3 kap. 14 — 16 §§ LVF.

§ 17 INSKRANKNING | FORSALJNINGSRATT M M
Fonden ar inte registrerad i enlighet med United States
Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act 1940
eller annan tillamplig amerikansk lag. Pa grund av detta far
andelar i fonden inte erbjudas, saljas eller pa annat satt
distribueras till personer i Amerikas Forenta Stater. Andelar i
fonden far inte heller erbjudas, saljas eller pa annat satt
distribueras till fysiska eller juridiska personer om detta
enligt Fondbolagets bedémning skulle innebara eller
medfdra risk for

(i) oOvertradelse av svensk eller utiandsk lag eller
forfattning,
(ii) att Fondbolaget maste vidta sarskilda

registrerings- eller andra atgarder eller
asamkas betydande nackdelar ur
skattemassigt eller ekonomiskt hanseende

och detta skaligen inte kan kravas av
Fondbolaget, eller

(iii) att fonden asamkas skada eller kostnader som
inte ligger i andelsagarnas intresse.

Den som vill férvarva andelar i fonden ska till Fondbolaget
uppge nationell hemvist och pa Fondbolagets begéaran
bekrafta att denne inte omfattas av ovan beskrivna
inskrankningar. Andelsagare ar vidare skyldig att, i
forekommande fall, meddela Fondbolaget eventuella
forandringar av nationell hemvist.

Om Fondbolaget beddémer att de inte har ratt att
erbjuda, salja eller pa annat satt distribuera
fondandelar enligt forsta stycket &ger
Fondbolaget ratt att dels vagra verkstallighet av
sadant uppdrag om kop av andelar i fonden, dels,
i forekommande fall, utan fortida samtycke I6sa in
sadan andelsagares innehav av andelar i fonden
for dennes rakning och utbetala salunda
tillkommande medel till denne.



Calix Riintor
Virdepappersfond

Placeringsinriktning och malsittning

Calix Réntor &r en fondandelsfond vars medel
placeras i rintebdrande finansiella instrument med
inriktning mot den globala och svenska
rantemarknaden. Fondens medel fér placeras i
overlatbara vardepapper, fondandelar,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
inklusive OTC-derivat, och pa konto hos
kreditinstitut. I fonden far dven de likvida medel
som behovs for fondens forvaltning inga.

Fonden far anvinda derivatinstrument sdsom ett
led i fondens placeringsinriktning.

For placeringar i rintemarknaden géller normalt
sett foljande ramar. Upp till 100 procent av
fondens medel kan placeras i finansiella instrument
med exponering mot den globala rintemarknaden.
Upp till 50 procent av fondens medel kan placeras
i finansiella instrument med exponering mot
svenska rantemarknaden. Minst 90 procent av
fondens medel ska placeras i rinterelaterade
finansiella instrument som ger en direkt eller
indirekt exponering mot den globala och svenska
rantemarknaden. Fonden kan ha hdg exponering
mot enskilda regioner och ldnder.

Fondens malséttning &r att langsiktigt Overtrada sitt
jamforelseindex. Fondens jamforelseindex &r ett
sammansatt index som bestar till 67 procent av
Bloomberg Barclays Global Aggregate Index Total
Return (valutasikrat i SEK) och 33 procent
OMRX Total Bond Index.

Fondens hallbarhetsarbete
Information om fondens miljorelaterade
och/eller sociala egenskaper framgéar av
bilagan till detta dokument.

Hur beaktas hdllbarhetsrisker i
investeringsbesluten?

I begreppet héllbarhetsrisk vager fondbolaget in
risker som dr identifierade och relaterade till miljo
och klimat, ménskliga rattigheter och
arbetsvillkor, méngfald och jamstdlldhet samt
transparens.

I urvalet av fonder &r det avgorande att identifiera
fonder som har integrerat hallbarhetskriterier i sin
bolagsanalys. Ett integrerat hallbarhetsarbete leder
till en battre kunskap om bolagen och den
kunskapen leder till en storre mojlighet att
uppméarksamma potentiella risker forknippade med
verksamheten som annars inte hade identifierats.
Ett integrerat hallbarhetsarbete innebér séledes en
lagre risk och dkar mojligheten till en god
avkastning. I urvalet av fonder kommer en del av
fondens tillgangar placeras i fonder med fokus pé
sociala och miljoméssiga egenskaper.

I processen att vélja fonder ligger stor fokus pa att
analysera i vilken utstrickning fonderna jobbar
med paverkansarbete samt vilka
exkluderingskriterier ~ som anvéinds
tillsammans med vilken process fonden
anvénder for att hantera bolag i kontroversiella
sektorer. Innan investering lagger vi sarskild vikt
vid hur teamet bakom fonden hanterar hallbarhet
genom ingéende diskussioner for att utreda hur
teamet integrerar héllbarhet i sina
beslutsprocesser, vilka hallbarhetsrisker som
identifierats och hur péverkansarbetet
fungerar i praktiken. Ut6ver det granskar vi
policyer, rapportering och exempel pa tidigare
case. Innan investering och sedan 16pande vid
varje kvartal gors en normbaserad screening.
Vidare gors en lopande uppfoljning genom
moten med forvaltare, regelbunden rapportering
och manatlig attribution.

Hur kan hallbarhetsrisker paverka avkastningen?
Hallbarhetsrisker definieras som en faktisk eller
potentiell betydande negativ inverkan pa
investeringens virde. En hogre hallbarhetsrisk kan
betyda en hogre sannolikhet att héallbarhetsrisker
far en negativ inverkan pa avkastningen. Nedan
foljer ndgra exempel pa hallbarhetsrisker.

Exempel pa hallbarhetsrisker relaterade till miljon
och klimatet kan vara risken for en forhojd
temperatur skogsbrander, ovader och liknande som
uppstér pa grund av klimatfordndringar. Skulle en
sddan risk realiseras risker den att minska
omséttningen, dka kostnaderna och ddarmed
péaverka bolagets Ionsamhet och avkastning. En
annan hallbarhetsrisk ar att konsumenter slutar
efterfraga produkter och tjénster som inte anses



héllbara eller fran bolag som inte anses hallbara.
Det finns ocksa hallbarhetsrisker relaterade till
sociala aspekter sdsom ojamstilldhet, strejker,
barnarbete eller risker relaterade till bolagsstyrning
sasom korruption. Dessa risker kan ocksa resultera
iminskad omsittning, hdgre kostnader och ddrmed
lagre 16nsamhet. Dessa risker kan ocksa resultera i
minskad omsittning, hdgre kostnader och ddrmed
lagre 16nsamhet.

Genom att investera i fonder som i sin tur
exkluderar kontroversiella branscher som i hogre
utrdckning dr utsatta for hallbarhetsrisker
begransar vi fondens totala hallbarhetsrisk. Att
endast investera i fonder med ett aktivt 4gande dar
ett paverkansarbete fors med bolag begrénsas
héllbarhetsrisken ytterligare.

Den sammanlagda viktade risken for den
foreslagna portfoljen beddms vara 3 pa en skala
om 1 till 5, dér 1 utgdr portfoljer med lagst

héllbarhetrisk. Véar bedomning bygger pa en
genomlysning av samtliga underliggande innehav.
Bolag som ér (1) &r involverade i allvarliga
kontroverser avseende internationella normer och
avtal samt illegala vapen, (2) 4r involverade i
fossila brinslen samt (3) ar involverade i
kontroversiella branscher och verksamheter som
alkohol, tobak, pornografi, spel och
vapen/krigsmaterial anses ha hogre
héllbarhetsrisk.

Fondens malgrupp

Fonden ldmpar sig fradmst for sparare som har en
placeringshorisont pa minst tre ar. Fondsparare
maste kunna acceptera att stora kurssvangningar
kan forekomma.

Historisk avkastning
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Eftersom fonden startade 2021 saknas
avkastningshistorik for att kunna visa tidigare
resultat.

Andelsklasser

I en fond far det finnas andelar av olika slag
(andelsklasser). Andelarna i en andelsklass ska
vara lika stora och medfora lika rtt till den
egendom ingdr i fonden. Andelsklasser i en och
samma fond fér vara forenade med olika villkor
for utdelning, avgifter, ldgsta teckningsbelopp,
distribution av andelar, valutasékring och i
vilken valuta andelarna tecknas och inloses.

Fonden kan enligt fondbestdmmelserna ha
tva andelsklasser: A och B. Foljande
villkor ar forenade med respektive
andelsklass:

A. Andelsklass A dr icke-utdelande och har
en hdgsta forvaltningsavgift om 1,00
procent per ar.

B. Andelsklass B ér icke-utdelande, har en
hogsta fasta forvaltningsavgift om 0,50
procent per ar och ar férenad med villkor
oOr lagsta forsta teckningsbelopp om 50
000 000 kronor.

I dagslédget har forvaltningen endast paborjats
av andelsklass A.

Riskbedomningsmetod

Atagandemetoden anvinds for att berikna fondens
sammanlagda exponering som uppkommer genom
anvidndandet av derivatinstrument. Vid
berdkningen av de sammanlagde exponeringen
konverteras derivatpositionen till en motsvarande
position i de underliggande tillgdngarna.

Derivatinstrument

I de fall fonden anvénder derivat som en del av
forvaltningsstrategin kan den totala sdvél som den
aktiva risknivan forandras pa ett omfattande sitt.
Aven om fonden enligt fondbestimmelserna har
mdjlighet att anvénda sig av derivatinstrument
sasom ett led i fondens placeringsinriktning sa
kommer fondens medel i normalfallet inte att
placeras i derivatinstrument. Mdjligheten att

anvinda sddana instrument forvéntas darmed



inte paverka fondens riskprofil.



Finansiell hiivsting

Finansiell hdvstang dr en metod genom vilken
forvaltare 6kar exponeringen for en fond bl.a.
genom anvéndning av derivatinstrument. Om en
fonds exponering inte 6verstiger 100 procent har
inte ndgon hévsténg skapats. Fonden kommer inte
att anvénda sig av finansiell hdvstang.

Siikerhetshantering

Nar fonden gor transaktioner med OTC-derivat
kan det ge upphov till motpartsrisk. Aven om
fonden enligt fondbestimmelserna har mojlighet
att anvénda sig av OTC-derivat s kommer
fondens medel i normalfallet inte att placeras i
OTC-derivat.

Fondens riskprofil

Placeringar i fonder och finansiella instrument &r
forenat med ett ekonomiskt risktagande. Riskerna
inbegriper olika risker kopplade till de tillgdngar
och marknader som fonderna placerar i.

Fondens viérde kan variera kraftigt pa grund av
fondens sammanséttning och de
forvaltningsmetoder som fondbolaget anvénder.

I forvaltningen av fonden forekommer olika typer
av risker. Fonden efterstrévar en risknivd som dver
tiden ligger i linje med den nivén som géller for
den globala rantemarknaden som helhet. Fondens
risktagande f6ljs upp och kontrolleras regelbundet
och noggrant for att sdkerstélla att internt uppsatta
risknivéer och lagar efterfoljs.

Sparande i aktier innebar alltid en marknadsrisk i
form av kurssviangningar. Aktier &r generellt
forknippade med en hogre risk &n rantebirande
vardepapper eftersom priset pa aktier normalt
varierar mer. Samtidigt kan den hogre risken ge
mdjlighet till hdgre avkastning pé lang sikt.
Marknadsrisken begransas som en foljd av att
minst 90 procent av fondens medel ska placeras
med exponering mot rintemarknaden.

Marknadsrisken vid exponering mot
rinterelaterade vardepapper paverkas bland annat

av vilken 16ptid innehaven har samt fordndringar
pé rantemarknaden. Placeringar i rintebdrande
véardepapper med liangre 16ptider medfor en hdgre
risk eftersom marknadsvérdet riskerar att paverkas
i storre omfattning jamfort med réntebérande
véardepapper med kort 16ptid.

Eftersom fonden placerar i ranterelaterade
vardepapper dr fonden utsatt for kredit-
/motpartsrisk. Med kredit-/motpartsrisk avses
risken att kreditvardigheten hos nagon eller ngra
av emittenterna forsdmras eller att en emittent gér i
konkurs. Om kreditvérdigheten hos en emittent
dndras till det sdmre innebér det att
marknadsvérdet pa innehav forsdmras. Om
emittenten gar i konkurs kan det i vérsta fall
innebdra att virdet pa innehaven hos emittenten
raderas. Avgorande hér dr emittentens eller
motpartens soliditet och betalningsberedskap.

Eftersom fondens medel kan placeras utanfor
Sverige kan den paverkas av dndrade valutakurser
(valutarisk). Fondandelarna kan ddrmed komma att
oka eller minska i virde pa grund av
valutakursforandringar. Valutarisken hanteras och
styrs bland annat via begriansningar for godtagbar
valuta i fonden.

Med likviditetsrisk avses risken for att en position
inte kan avvecklas i tid till ett rimligt pris for att
kunna méta fondens betalnings-dtaganden. For att
begrénsa likviditetsrisken i fonden investeras
fondens medel i underliggande fonder som i
normalfallet &r 6ppna for handel dagligen vilket
begrénsar risken. Fondens likviditetsrisk bedoms
som lag som en konsekvens av fondens storlek i
relation till de fonder som fondens medel
investeras i. Likviditetsrisken hanteras genom
16pande Gvervakning och uppfoljning i form av
métning och stresstester.

Fonden far anvénda derivatinstrument som ett led i
fondens placeringsinriktning. Handel med
derivatinstrument kan innebéra en 6kad
marknadsrisk och motpartsrisk. Fonden kommer
dock i normalfallet inte att anvinda
derivatinstrument och mgjligheten att anvénda
sddana instrument forvintas ddrmed inte paverka
fondens riskprofil.



Aktivitetsgrad

Aktivitetsgraden i fonden méts genom maéttet aktiv
risk (eng. tracking error). Aktiv risk méter hur
fondens historiska avkastning har varierat i
forhallande till sitt jamforelseindex. Mattet aktiv
risk berdknas genom att méta skillnaden mellan
fondens avkastning och jaimforelseindexets
avkastning baserat p4 manadsdata fran de tva
senaste dren. En lag aktiv risk indikerar att fonden
avvikit lite fran index och en hog aktiv risk
indikerar det motsatta.

Fonden ar en fondandelsfond vars medel placeras i
rantemarknaden. Fonden bedriver en aktiv
forvaltning i forhallande till relevant
jamforelseindex. Fonden viljer ut de innehav som
anses ha storst mojlighet att Gver tid uppna en god
riskjusterad avkastning relativt sitt
jamforelseindex. Underliggande fonder véljs
genom en gedigen analys dér fondernas filosofi,
process, avkastning, hallbarhetsarbete samt
fondfdrvaltare och team analyseras noggrant.
Fondens mélsattning ar att 6ver tid dvertriffa sitt
jamforelseindex. Fondens jamforelseindex &r ett
sammansatt index som bestar till 67 procent av
Bloomberg Barclays Global Aggregate Index Total
Return (valutasikrat i SEK) och 33 procent
OMRX Total Bond Index. Fondbolaget bedomer
att jamforelseindexet dverensstimmer med
fondens placeringsinriktning med avseende pa
tillgangsslag, marknad samt avkastnings- och
riskprofil.

Aktiv risk

Fonden startade 202 1. Eftersom det krdvs tva ars
historik for att kunna ridkna ut aktivitetsmattet
saknas siffror for fonden.

Avgifter

Hogsta avgifter

Nedan anges de hogsta avgifter som fondbolaget

far ta ut enligt fondbestimmelserna vid forsiljning
(teckning) och inldsen (uttag) av fondandelar samt
for forvaltning, inklusive kostnader for forvaring,
tillsyn och revisorer.

Andelsklass A

Forsaljningsavgift: 0 procent av fondandelarnas
virde.

Inlosenavgift: 0 procent av fondandelarnas vérde.

Forvaltningsavgift till fondbolaget, inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer: 1
procent av fondens virde arligen.

Andelsklass B
Forsaljningsavgift: 0 procent av fondandelarnas
virde.

Inlosenavgift: 0 procent av fondandelarnas vérde.
Forvaltningsavgift till fondbolaget, inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer: 0,5

procent av fondens virde arligen.

Gdllande avgifter

Nedan anges de gillande avgifter som fondbolaget
tar ut vid forsdljning (teckning) och inldsen (uttag)
av fondandelar samt forvaltning, inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer.

Forsdljningsavgift: 0 procent av fondandelarnas
virde

Inlosenavgift: 0 procent av fondandelarnas varde

Forvaltningsavgift till fondbolaget, inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer: 0,6
procent av fondens virde arligen.

Andelsklass B

Eftersom forvaltningen av denna andelsklass dnnu
inte paborjats 1amnas ingen uppgift om géllande
avgifter.

Hogsta avgifter i underliggande fonder

Nedan anges den hogsta fasta respektive
prestationsbaserade avgift som far tas ut for
forvaltningen av de fonder och fondforetag i vars
fondandelar fondens medel placeras.

Hogsta fasta avgift i underliggande fonder: 2
procent



Vid investeringar i underliggande fonder fér
fondbolaget normalt tillbaka en viss andel av fasta
forvaltningsavgiften i den underliggande fonden.
Hela detta belopp tillfaller fonden.

Hogsta prestationsbaserade avgift i underliggande
fonder: 25 procent av veravkastningen i
forhéllande till fondens jadmforelseparameter.



Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomaleller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.
EU-taxonomin ir ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, déar det
faststills en
forteckning dver
miljomaissigt
héllbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststéller intenagon
forteckning dver
socialt héllbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med ett
miljomal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

i
N9

Hallbarhetsindikatorer
méter uppnéendet av
de miljorelateradeeller
sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framjar.

BILAGA I

Mall som avser upplysningar som lamnas innan avtal ingas for de finansiella
produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och
artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Calix Réantor

Identifieringskod for juridiska personer: 549300WS0YCGKX53YR67

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

[ 1 Ja X Nej

Den framjar miljorelaterade och sociala

minimum av hallbara egenskaper och kommer, aven om den inte

investeringar med ett miljomal: har en hallbar investering som sitt mal, att ha
% en minimiandel pa __ % hallbara investeringar

Den kommer att gora ett

med ett miljomal | ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljgmassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara
miljdmassigt hallbara enligt EU-

taxonomin med ett socialt mal

Den kommer att gora ett
minimum av hallbara
investeringar med ett socialt
mal: _ %

x Den framjar miljérelaterade och sociala
egenskaper, men kommer inte att gora
nagra hallbara investeringar

Vilka miljorelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna finansiella
produkt?

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom att en del av fondens medel placeras i
fonder som

. valjer bort bolag vars verksamheter anses skadliga for miljé och samhalle

. valjer in bolag som beddms framja miljorelaterade och sociala egenskaper

. utévar paverkan pa bolag dar de identifierat forbattringspotential inom miljérelaterade och sociala
egenskaper

Miljorelaterade egenskaper framjas tex genom exkludering av bolag med betydande andel av
verksamheten inom olja- och gas eller termiskt kol. De miljorelaterade egenskaperna framjas aven
genom att premiera fonder som i sin tur framjar miljrelaterade egenskaper tex genom att lata en



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ir
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfrégor,
respekt for ménskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekdmpning av

korruption och mutor.

Investeringsstrategin
styr
investeringsbeslut pa
grundval av faktorer
som investeringsmal
och risktolerans.

grundlig hallbarhetsanalys avseende exempelvis koldioxidutslapp vara en viktig del av beslutsprocessen
infor en investering.

Sociala egenskaper framjas tex genom exkludering av bolag med betydande andel av verksamheten
inom tobak eller kontroversiella vapen. De sociala egenskaperna framjas aven genom att premiera
fonder som i sin tur framjar sociala egenskaper tex genom att lata en grundlig hallbarhetsanalys
avseende exempelvis manskliga rattigheter vara en viktig del av beslutsprocessen infér en investering.

Vidare framjas miljorelaterade och sociala egenskaper genom paverkan gallande fragor som ror tex
bolagens hallbarhetsarbete f6r minskade koldioxidutslapp och sékerstallande av goda anstallningsvillkor.

Inget referensvarde har valts i syfte att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas
av fonden.

Vilka hallbarhetsindikatorer anvands for att mata uppnaendet av var och en
av de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av denna
finansiella produkt?

Fonden anvander féljande indikatorer for att mata uppnaendet av de miljérelaterade eller
sociala egenskaperna som framjas:

Andelen av fondens tillgangar som ar investerade i fonder som i sin tur framjar
hallbarhetsrelaterade egenskaper (Art 8 och Art 9)

Andelen av fondens tillgangar inom kontroversiella sektorer.

Andel av fondens tillgangar som bryter mot principer enligt UN Global Compact eller OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

X Ja. Fonden beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (PAls)
relaterade till miljiomassiga och sociala faktorer. De specifika PAl-indikatorer som beaktas ar
avhangiga av datatillgangligheten och kan utvecklas till foljd av forbattrad datatillgang och
kvalitet. Upplysningar om huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer kommer
att redovisas i arsrapporten i enlighet med artikel 11 i SFDR.

Nej

Vilken investeringsstrategi foljer denna produkt?

Fonden ar en fondandelsfond vars medel i huvudsak placeras i andra fonder vilket resulterar i en global
exponering. Valet av fonder baseras pa en grundlig analys av de underliggande fondernas filosofi,
process, forvaltarteam och historisk avkastning dar fonden i huvudsak kommer att investera i andra
fonder som klassas som Artikel 8 eller 9 enligt SFDR. Fonden implementerar hallbarhetskriterier i
enlighet med de framjade egenskaperna ovan. Detta innebar att en del av fondens medel placeras i
fonder som:

» valjer bort bolag vars verksamheter anses skadliga for miljé och samhalle. Det kan tex roéra bolag
med betydande del av verksamheten relaterad till produktion av olja- och gas, termiskt kol eller
tobak eller kontroversiella vapen. Detta sker i enlighet med fondbolagets exkluderingspolicy och
grundar sig pa bolagens omsattning knuten till kontroversiella sektorer.

« valjer in bolag som beddéms framja miljorelaterade och sociala egenskaper. Genom att de
underliggande fondernas investeringsprocesser innefattar hallbarhetsanalys premieras bolag vars
tjanster och produkter i sin tur framjar miljérelaterade och sociala faktorer. Investeringsprocesserna
kan se olika ut beroende pa tillgangsslag och underliggandeforvaltare. Vid utvardering av
underliggande fonder tas bland annat hansyn till i vilkken grad bolagens affarsmodeller ar utsatta for
hallbarhetsrelaterade risker samt hur val bolagens produkter och tjanster ar i linje med
omstallningen till en mer hallbar varld via tex FN’s Hallbarhetsmal



Praxis for god
styrning omfattar
sunda
forvaltningsstruktur
er, forhallandet
mellan anstéllda,
personalerséttning
och efterlevnad av
skatteregler.

Vilka ér de bindande delarna i investeringsstrategin som anvéands for att vélja de
investeringar som uppnar var och en av de miljérelaterade eller sociala egenskaper
som framjas av denna finansiella produkt?

Fonden investerar minst 80 % av tillgangarna i fonder som framjar miljémassiga och sociala
egenskaper (SFDR Artikel 8) eller har hallbara investeringar som mal (SFDR Artikel 9).

Vad ér policyn for att bedéma praxis foér god styrning i investeringsobjekten?

Vid val av underliggande fonder ar hallbarhetskriterier och bedémning av god agarstyrning

integrerade i urvalsprocessen. Ramverket kan variera beroende pa tillgangsslag men fokuserar pa

féljande 6vergripande punkter vid bedémning av praxis for styrning i den underliggande fonden:

» Bolagets ethos — | vilken utstrackning bolaget ar engagerat i hallbarhetsfragor

* Investeringsresurser — | vilken grad finns adekvata hallbarhetsrelaterade resurser inom
organisationen

» Engagemang — | vilken utstrackning forvaltaren paverkar bolag i hallbarhetsrelaterade fragor.
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Vilken tillgangsallokering &r planerad for den finansiella produkten?

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i

specifika tillgangar.

o

¥ 9
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Fonden investerar normalt alla tillgangar i ranterelaterade instrument (primart rantefonder) vilket
resulterar i en global exponering. Under normala omstandigheter férvantas minst 80% av

tillgangarna vara investerade i fonder som framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller som
har héllbara investeringar som mal. Ovriga tillgangar i fonden kan besta av andra investeringar dar

malsattningen inte nddvandigtvis innefattar att framja miljorelaterade eller sociala egenskaper.

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar
som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som verken ar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Nr 1B Andra
miljérelaterade

Nr 2 Annat : eller sociala
egenskaper

Investeringar

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de
miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investering.

Hur uppnar anvédndningen av derivat de miljérelaterade eller sociala egenskaper
som den finansiella produkten framjas?

Fonden anvander sig inte av derivat for att uppna miljorelaterade eller sociala egenskaper.

Vilka investeringar ar inkluderade i ”"Nr 2 Annat”, vad ar deras syfte och finns det
nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Investeringar inkluderade i "Nr 2 Annat” inkluderar kassa, derivat (tex futures), ETFer och fonder som
dar malsattningen inte ndédvandigtvis innefattar att framja miljorelaterade eller sociala egenskaper.
Dessa investeringar anvands primart for kassahantering och effektivisering av fondens forvaltning och
uppgar under normala férhallanden till maximalt 20% av fondens medel. Inga miljérelaterade eller
sociala minimiskyddsatgarder tillampas.

Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa natet?
Mer produktspecifik information finns pa webbplatsen: www.ruthassetmanagement.com



http://www.ruthassetmanagement.com/

FONDBESTAMMELSER
CALIX RANTOR

§ 1 FONDEN
Fondens namn ar Calix Rantor (nedan kallad
“fonden”).

Fonden &r en vardepappersfond enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder ("LVF”). Verksamheten
bedrivs enligt dessa fondbestammelser,
bolagsordningen for fondbolaget, LVF och &vriga
tillampliga forfattningar. Fonden riktar sig till
allmanheten.

Fondens formdgenhet &gs av fondandelsagarna
gemensamt. Varje fondandel i varje andelsklass
medfor lika ratt till den egendom som ingar i fonden.
Fonden ar inte en juridisk person vilket bland annat
innebar att den inte kan forvarva rattigheter eller ta pa
sig skyldigheter. Det fondbolag som anges i § 2
forvaltar fonden och foretrader andelsagarna i alla
fragor som ror fonden.

Fonden bestar av foljande andelsklasser:

A.  Andelsklass A — icke-utdelande och har en hdgsta
forvaltningsavgift om 1 procent per ar.

B. Andelsklass B — icke-utdelande, har en hogsta
fasta forvaltningsavgift om 0,50 procent per ar
och ar férenad med villkor for lagsta forsta
teckningsbelopp om 50 000 000 kronor.

Innehallet i fondbestammelserna &r gemensamt for
samtliga andelsklasser, med undantag for de sarskilda
bestammelser som galler for respektive andelsklass
om forsaljning och inldésen av andelar i § 9 och avgifter
i § 11. Vardet av en fondandel i en andelsklass kommer
att skilja sig fran vardet av en fondandel i en annan
andelsklass.

§ 2 FONDFORVALTARE
Fonden forvaltas av Naventi Fonder AB, 556630-8689
(nedan kallad "Fondbolaget”).

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET

Fondens tillgangar férvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), 502032-9081, sasom
forvaringsinstitut (nedan kallat "forvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och forvara den
egendom som ingar i fonden samt verkstalla
Fondbolagets instruktioner som avser
vardepappersfonden om de inte strider mot
bestammelser i LVF, annan forfattning eller mot
fondbestammelserna samt se till att

- forséljning och inlésen av fondandelar sker i
enlighet med bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- fondandelarnas varde beraknas enligt
bestammelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- tillgangarna i fonden utan dréjsmal kommer institutet
till handa, och

- medlen i fonden anvands i enlighet med
bestammelserna i lagen och fondbestdmmelserna.

Forvaringsinstitutet ska handla oberoende av Fondbolaget och
uteslutande i fondandelsagarnas intresse.

§ 4 FONDENS KARAKTAR

Fonden &r en fondandelsfond vars medel placeras i rantebarande
finansiella instrument med inriktning mot den globala och
svenska rantemarknaden.

Fondens malsattning ar att langsiktigt Overtraffa sitt
jamforelseindex. Fondens jamforelseindex ar ett sammansatt
index som bestar av ett globalt och ett svenskt ranteindex.
Fondens jamférelseindex framgar av informationsbroschyren
och faktabladet.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING
Fondens medel far placeras i fondandelar, Gverlatbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument
samt pa konto hos kreditinstitut. | fonden ingar aven de likvida
medel som behdvs fér fondens férvaltning.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som ingar i
fonden ska utgodras av eller hanfora sig till sddana tillgangar som
anges i 5 kap. 12 § forsta stycket LVF.

Fonden ar en fondandelsfond som investerar upp till 100 procent
av fondens varde i andra fonder, inklusive boérshandlade fonder
s.k. ETF:er, varmed avses sadana fonder, fondforetag,
specialfonder och alternativa investeringsfonder som uppfyller
kriterierna i 5 kap. 15 § forsta stycket LVF (“fondandelar”). Minst
90 procent av fondens medel ska placeras i ranterelaterade
finansiella instrument som ger en direkt eller indirekt exponering
mot den globala och svenska rantemarknaden. Fonden kan ha
hdg exponering mot enskilda regioner och lander.

Fondens riskniva foljs bland annat genom att den absoluta risken
mats och foljs upp. Den absoluta risken mats framst genom
standardavvikelsemattet, vilket ar fondens riskmatt. Den
efterstrdvade standardavvikelsen for fonden beraknas, pa
arsbasis, ligga i spannet 2 — 5 procent matt 6ver rullande 24-
manadersperioder. Mattet berdknas utifran historiska varden.

§ 6 MARKNADER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad samt pa nagon annan marknad, inom eller
utanfor EES, som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING
Fondens medel far placeras i sddana Gverlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

Fonden far anvanda derivatinstrument sasom ett led i fondens
placeringsinriktning. Fonden far placera i OTC-derivat enligt 5
kap. 12 § andra stycket LVF.

En betydande del av fondens medel kan placeras i andelar i
alternativa investeringsfonder, vardepappersfonder och
fondféretag och fonden ar darfor att betrakta som en
fondandelsfond.



§ 8 VARDERING

Fondens varde beraknas genom att dra av de skulder
som avser fonden fran dess tillgangar. Eftersom
fonden bestar av flera andelsklasser kommer vardet av
en fondandel att bestdmmas med beaktande av de
villkor som &r forenade med andelsklassen. Vardet av
en fondandel i en sarskild andelsklass utgors av
andelsklassens varde delat med antalet utestaende
andelar i den aktuella andelsklassen. Vardet av
fondandel ska varje bankdag faststallas av
Fondbolaget. Vid stora vardeférandringar pa de
finansiella instrument som ingar i fonden kan
andelsvardet faststallas flera ganger under dagen.

Fondbolaget har ratt att installa varderingen av fonden
till folid av sadana forhallanden som medfér att
fondens tillgangar inte kan varderas pa ett satt som
sakerstéller andelsagarnas lika ratt. Sa kan exempelvis
vara fallet om en eller flera marknader vid vilken
fondens tillgangar, eller del darav, handlas ar tillfalligt
stangd.

Finansiella instrument som ingar i fonden varderas till
marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller,
om sadan saknas, senaste kdpkurs. Om sadana kurser
saknas eller om kurserna enligt Fondbolagets
beddmning ar missvisande far Fondbolaget faststélla
vardet pa objektiva grunder enligt allmant vedertagna
varderingsprinciper. En vardering pa objektiva grunder
kan bland annat beakta foljande faktorer.

« mdjligheten att omséatta instrumentet

= marknadspriser fran icke reglerad marknad
eller andra oberoende kallor

= anskaffningsvardet

= diskonterade
(nuvardesvardering)

» kapitalandel av det
(bokslutsvardering)

» bolagshandelser med
marknadsvardet.

kassafléden
egna kapitalet

paverkan pa

For Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 §
LVF faststalls ett marknadsvarde pa objektiva grunder
efter en sarskild vardering. Darvid kan bland annat
féljande faktorer beaktas:

* mdjligheten att omséatta instrumentet

= marknadspriser fran icke reglerad marknad
eller andra oberoende kallor

« anskaffningsvardet

= diskonterade
(nuvardesvardering)

» kapitalandel av det
(bokslutsvardering)

» bolagshandelser med
marknadsvardet.

kassafléden
egna kapitalet

paverkan pa

Vid vardering av OTC-derivat faststalls ett
marknadsvarde baserat pa allmant vedertagna
varderingsmodeller sdsom Black & Scholes.

§ 9 FORSALJNING OCH INLOSEN AV FONDANDELAR
Fonden ar normalt 6ppen for forsaljning och inlésen av
fondandelar varje bankdag.

Fonden ar dock ej 6ppen for férsaljning och inlésen sédana
bankdagar da en vardering av fondens tillgangar inte kan goras
pa ett satt som sakerstaller fondandelségarnas lika ratt till foljd
av att nagon eller flera av de underliggande fonderna inte ar
Oppna for forsaljning och inlésen eller nagon av de marknader
som fonden placerar pa ar stangd.

Vardet av en fondandel berdknas normalt varje bankdag av
Fondbolaget. Fondbolaget beréknar ej fondandelsvardet om
fonden ar stangd for forsaljning och inldsen med anledning av de
forhallanden som anges i andra stycket i denna § eller § 10.

Begaran om forsaljning eller inldsen av fondandelar som
inkommer till Fondbolaget nar fonden ar stangd for forsaljning
och inlésen i enlighet med vad anges i andra stycket i denna §
eller § 10 sker normalt till den paféljande bankdagens kurs.

Forsaljning och inlésen sker till en for andelségaren vid begaran
om forsaljning eller inldsen inte kadnd kurs. Uppgifter om
forsaljnings- och inlésenpris avseende foregaende bankdag kan
erhallas hos Fondbolaget. Fondbolaget saljer och Iéser in
fondandelar.

Begaran om forsaljning respektive inlosen far aterkallas endast
om Fondbolaget medger detta.

Forsaljningspriset for fondandel ska vara fondandelsvardet den
dag forsaljningen verkstalls. Inlésenpriset for fondandel ska vara
lika med fondandelsvardet den dag inldsen sker.

Forsaljning av andelar i andelsklass B sker till ett minsta belopp
om 50 000 000 kronor vid forsta inbetalning.

For andelsklass A finns inget lagsta teckningsbelopp.

§ 10 STANGNING AV FONDEN TILL FOLJD AV
SARSKILDA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att stdngas for in- och uttrade for det fall
sadana extraordinara férhallanden har intraffat som gor att en
vardering av fondens tillgangar inte kan goéras pa ett satt som
sakerstaller andelsagarnas lika ratt.

§11 AVGIFTER OCH ERSATTNING
Villkor for avgifter i andelsklass A

Av fondens medel ska ersattning betalas till Fondbolaget for dess
forvaltning, inkluderande kostnader for forvaring, tillsyn och
revision av fonden. Ersattningen utgar med ett belopp
motsvarande hogst 1 procent per ar av fondens varde.
Ersattningen beraknas dagligen med 1/365-del samt erlaggs den
sista varje manad till Fondbolaget. For skottar beraknas
ersattningen dagligen med 1/366-del.

Villkor for avgifter i andelsklass B

Av fondens medel ska ersattning betalas till Fondbolaget for dess
forvaltning, inkluderande kostnader for forvaring, tillsyn och
revision av fonden. Ersattningen utgar med ett belopp
motsvarande hdgst 0,50 procent per ar av fondens varde.
Ersattningen beraknas dagligen med 1/365-del samt erlaggs den
sista varje manad till Fondbolaget. For skottar beraknas
ersattningen dagligen med 1/366-del.

Gemensamma_bestammelser




Eftersom fonden far placera en betydande del av sina

medel i fondandelar kan avgifter avseende
underliggande fonder komma att belasta fonden. Av
fondens informationsbroschyr, faktablad och

arsberattelse framgar den hogsta avgift som far tas ut
for forvaltningen av de fonder eller fondféretag i vars
fondandelar fondens medel placeras.

Transaktionskostnader, som exempelvis courtage,
skatter och 6vriga kostnader vid fondens kop och
forsaljning av finansiella instrument ska belasta
fonden.

§ 12 UTDELNING
Fonden lamnar inte utdelning.

§ 13 RAKENSKAPSAR
Rékenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 HALVARSREDOGORELSE OCH
ARSBERATTELSE, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Fondbolaget ska for fonden lamna en arsberattelse
inom fyra manader fran rakenskapsarets utgang och
en halvarsredogorelse for rakenskapsarets forsta sex
manader inom tva manader fran halvarets utgang.
Arsberattelsen och halvarsredogérelsen ska hallas
tillgangliga hos Fondbolaget och férvaringsinstitutet
samt kostnadsfritt skickas till de andelsdgare som
begar detta.

Andring av fondbestdmmelserna ska godkannas av
Finansinspektionen. Sedan Finansinspektionen har
godkant andring av fondbestammelserna ska de
andrade fondbestammelserna hallas tillgangliga hos
Fondbolaget och forvaringsinstitutet samt tillkdnnages
pa satt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING

Andelsagare kan pantsatta sina andelar i fonden,
savida inte andelsagaren ar ett pensionssparinstitut
som placerat pensionssparmedel fér pensionssparares
rakning eller forsakringsbolag som placerat
pensionssparmedel for pensionssparares rakning.
Pantsattning sker genom att pantsattaren eller
panthavaren underrattar Fondbolaget om
pantsattningen. Av underrattelsen, som ska vara
skriftlig, ska foljande framga:

e vem som &r panthavare,

- vilka fondandelar som omfattas av
pantsattningen, och

- eventuella begransningar av
pantsattningens omfattning.

Fondbolaget ska anteckna pantsattningen i
andelsagarregistret samt skriftligen underratta
andelsdgaren om registreringen av pantsattningen.
Pantsattningen upphor nar panthavaren skriftligen
meddelat Fondbolaget harom.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har forlorat
finansiella instrument som depafdrvaras hos forvaringsinstitutet
eller en depabank, ska forvaringsinstitutet utan onddigt dréjsmal
aterlamna finansiella instrument av samma slag eller utge ett
belopp motsvarande vardet till fondbolaget for fondens rakning.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det fall
forlusten av de finansiella instrumenten ar orsakad av en yttre
handelse utanfor forvaringsinstitutets rimliga kontroll, och vars
konsekvenser var omgjliga att undvika trots att alla rimliga
anstrangningar gjorts, sdsom skada som beror av svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstéandighet. Fondbolaget ansvarar inte for skada
orsakad av sadan yttre handelse utanfor fondbolagets kontroll.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler
aven om forvaringsinstitutet eller fondbolaget ar foremal for eller
sjalv vidtar sadan konfliktatgard.

Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada
som avses i forsta stycket, om inte Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat
sadan annan skada. Fondbolaget och férvaringsinstitutet svarar
inte heller for sddan annan skada om omstandigheter som anges
i forsta stycket foreligger.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada som
orsakats av - svensk eller utlandsk - bdrs eller annan
marknadsplats eller annan reglerad marknad, registrator,
clearingorganisation, eller annan som tillhandahaller
motsvarande tjanster, och — savitt avser andra skador &n de som
anges i forsta stycket — inte heller for skada som orsakats av
depabank eller annan uppdragstagare som Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet med vederborlig skicklighet, aktsamhet och
omsorg anlitat och regelbundet dvervakar eller som anvisats av
Fondbolaget eller forvaringsinstitutet. Fondbolaget och
forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av att nu
ovan namnda organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av tillgangar
och kontroll av &ganderatten frantar emellertid inte
forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan skada
enligt LVF.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada som
uppkommer med anledning av forfogandeinskrankning som kan
komma att tillampas mot Fondbolaget eller forvaringsinstitutet
betraffande vardepapper. Fondbolaget och férvaringsinstitutet
ar inte i nagot fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Fondbolaget eller forvaringsinstitutet att
helt eller delvis verkstalla atgard enligt dessa bestammelser pa
grund av omstandigheter som anges i forsta stycket, far atgarden
uppskjutas till dess hindret har upphort. | handelser av
uppskjuten betalning till foljd av sddan omstandighet ska
Fondbolaget eller forvaringsinstitutet inte  erlagga
drojsmalsranta. Om ranta ar utfast ska, Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet betala ranta efter den rantesats som gallde
pa forfallodagen.

Ar forvaringsinstitutet till foljd av omsténdighet som anges i
forsta stycket férhindrat att ta emot betalning for fonden, har
forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret férelegat ratt
till ranta endast enligt de villkor som géallde pa forfallodagen.

Vad som namns ovan begransar inte fondandelségarens ratt till
skadestand enligt 2 kap. 21 § och 3 kap. 14 — 16 §§ LVF.



§17INSKRANKNINGI FORSALJNINGSRATT
MM

Fonden &r inte registrerad i enlighet med United States
Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act
1940 eller annan tillamplig amerikansk lag. Pa grund av
detta far andelar i fonden inte erbjudas, séljas eller pa
annat satt distribueras till personer i Amerikas Forenta
Stater. Andelar i fonden fér inte heller erbjudas, séljas
eller pa annat satt distribueras till fysiska eller juridiska
personer om detta enligt Fondbolagets bedémning
skulle innebara eller medféra risk for

(i) Overtradelse av svensk eller utlandsk
lag eller forfattning,

(ii) att Fondbolaget maste vidta sarskilda
registrerings- eller andra atgarder eller
asamkas betydande nackdelar ur
skattemassigt eller ekonomiskt

hanseende och detta skaligen inte kan kravas av
Fondbolaget, eller

(iii) att fonden asamkas skada eller kostnader som inte
ligger i andelsagarnas intresse.

Den som vill férvarva andelar i fonden ska till Fondbolaget uppge
nationell hemvist och pa Fondbolagets begaran bekrafta att
denne inte omfattas av ovan beskrivna inskrankningar.
Andelsagare ar vidare skyldig att, i forekommande fall, meddela
Fondbolaget eventuella forandringar av nationell hemvist.

Om Fondbolaget bedémer att de inte har ratt att erbjuda, salja

eller pa annat satt distribuera fondandelar enligt forsta stycket
ager Fondbolaget ratt att dels vagra verkstallighet av sadant
uppdrag om kop av andelar i fonden, dels, i forekommande fall,
utan fortida samtycke I6sa in sddan andelsagares innehav av
andelar i fonden for dennes rakning och utbetala salunda
tillkommande medel till denne.



Expansion crafted by Ruth
Virdepappersfond

Placeringsinriktning och maélsittning
Fonden &r en blandfond som kan placera dels

i aktier och aktierelaterade Overlatbara
virdepapper, dels 1  rénterelaterade
Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument. Fondens medel
far dven placeras i fondandelar, inklusive s&
kallade ETF:er, och pa konto hos
kreditinstitut. Fondens medel far vidare
placeras i1 sddana O&verlatbara vérdepapper,
ETF:er, och
penningmarknadsinstrument, som avses 1 5
kap. 5 § LVF. Fonden kommer i normalfallet

inklusive

att vara exponerad mot flera
tillgangskategorier, huvudsakligen mot aktier
och rédntor. Av fondens medel ska 0-100
procent vara direkt eller indirekt exponerade
mot aktier eller aktierelaterade Overlatbara
vardepapper och 0-100 procent vara direkt
eller indirekt exponerade mot rénterelaterade
overlatbara vérdepapper eller

penningmarknadsinstrument.

Derivatinstrument kan anvindas som ett led i
placeringsinriktningen. For placeringar i
derivatinstrument ska underliggande tillgangar
utgdras av eller hidnfora sig till tillgang som
avsesi5 kap. 12 § LVF.

Fonden forvaltas pa ett strukturerat sitt med
fraimsta egenskap att ge en exponering pa den
globala aktiemarknaden med malséttning att ge
en stabil avkastning med begrinsad forlustrisk.
Detta ska uppnés genom att fonden anvénder en
bred diversifierad allokering.

Sparande i fonden innebdr risk for kurssvingningar da
placeringar sker i eller med exponering mot aktiemarknaden
(marknadsrisk). Fonden har som maélséttning att begrénsa
marknadsrisken genom att placeringar dven sker i
rantebdrande véardepapper som &r forknippade med mindre
kurssvéngningar. Eftersom fonden placerar medel utanfor
Sverige paverkas den av dndrade valutakurser (valutarisk).
Anvéndningen av derivatinstrument kan i viss méan oka
fondens risk.

Fondens hallbarhetsarbete Information om fondens
miljorelaterade och/eller sociala egenskaper framgér av
bilagan till detta dokument.

Hur beaktas hallbarhetsrisker i investeringsbesluten?

I begreppet héllbarhetsrisk vdger fondbolaget in risker som
ar identifierade och relaterade till miljo och klimat,
manskliga rattigheter och arbetsvillkor, méngfald och
jamstdlldhet samt transparens.

I fondens investeringsprocess efterstrivas investeringar i
bolag med langsiktigt hallbar affirsmodell. Fondens
forvaltarteam  analyserar investeringar  utifrdn  ett
héllbarhetsperspektiv infor en investering och 16pande
under hela dgandeperioden. I investeringsbesluten beaktas
huvudsakliga negativa konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer. For att minska fondens
héllbarhetsrisker ~och  negativa  konsekvenser pa
héllbarhetsfaktorer exkluderas ett antal branscher och
sektorer.

Investeringar i bolag med langsiktigt héllbara
affarsmodeller och med ladga hallbarhetsrisker beddms
péaverka fondens riskjusterade avkastning positivt over tid.
Dessa bolag har storre chans att skapa en béttre avkastning
till en lagre risk 6ver tid jamfort med bolag som inte har
langsiktigt héllbara affirsmodeller och som inte beaktar
héllbarhetsrisker.

Hur kan  hadllbarhetsrisker — pdverka avkastningen?
Hallbarhetsrisker definieras som en faktisk eller potentiell
betydande negativ inverkan pa investeringens vérde. En
hogre héllbarhetsrisk kan betyda en hogre sannolikhet att
héllbarhetsrisker materialiseras. Nedan foljer négra
exempel pa hallbarhetsrisker.

Exempel pa hallbarhetsrisker relaterade till miljon och
klimatet kan vara risken for en forhdjd temperatur,
skogsbriander, ovider och liknande som uppstar pa grund av
klimatforandringar.

Skulle en sadan risk realiseras risker den att minska
omsittningen, Oka kostnaderna och didrmed paverka
bolagets lonsamhet och avkastning. En annan
héllbarhetsrisk dr att konsumenter slutar efterfraga
produkter och tjanster som inte anses héllbara eller fran
bolag som inte anses héllbara. Det finns ocksa
héllbarhetsrisker relaterade till sociala aspekter sdsom
ojamstélldhet, strejker, barnarbete eller risker relaterade till



bolagsstyrning sdsom korruption. Dessa risker kan
ocksd resultera i minskad omsittning, hogre
kostnader och dirmed ldgre I6nsamhet.

Genom att exkludera kontroversiella branscher som
i hogre utrdckning &r utsatta for hallbarhetsrisker
beddms fondens totala hallbarhetsrisk begrénsas.

Den sammanlagda viktade risken for den foreslagna
portfoljen bedoms vara 2 pé en skala om 1 till 5, dir
1 utgdr portfoljer med ldgst héllbarhetrisk. Var
beddmning bygger pa en genomlysning av samtliga
underliggande innehav. Bolag som é&r (1) é&r

involverade 1  allvarliga

kontroverser

avseende

internationella normer och avtal samt illegala vapen, (2) ar
involverade i1 fossila brinslen samt (3) dr involverade i
kontroversiella branscher och verksamheter som alkohol,
tobak, pornografi, spel och vapen/krigsmateriel anses ha en

hogre hallbarhetsrisk.

Fondens malgrupp

Fonden ldmpar sig frimst for sparare som har en
placeringshorisont pd minst fem &r. Fondsparare maste kunna

acceptera att stora kurssviangningar kan forekomma.

Historisk avkastning
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Fondens resultat &r berdknad efter avdrag for arlig avgift.
Virdet for samtliga ar &r berdknat i svenska kronor (SEK) och
med eventuella utdelningar aterinvesterade i fonden. Ingen

hénsyn &r tagen till inflation.



Fonden startades 19 april 2011.
Fondens historiska avkastning medfor ingen
garanti for framtida avkastning.

Riskbedémningsmetod

En relativ Value at Risk-modell (”VaR”)
anvinds for att berdkna fondens sammanlagda
exponering.

Relativ VaR anger kvoten mellan fondens
absoluta VaR och dess jaimforelseindex absoluta
VaR och ir ett matt pa risken i att fondens
avkastning kan komma att avvika fran dess
jamforelseindex. Modellen syftar till att méta hur
mycket fonden kan forvéntas forlora ver en viss
tidsperiod och med en viss sdkerhet under
normala marknadsforhallanden. Modellen som
anvinds &r historisk simulering med en
observationsperiod om tva ar (500 affarsdagar).
Vid berdkningen anvinds en innehavsperiod pa
en manad (20 affirsdagar) och ett
konfidensintervall pa 99 procent. Kvoten mellan
fondens absoluta VaR och dess jamforelseindex
far enligt lag inte vara storre dn tva.

Fondens VaR kommer att jimféras mot en
referensportfolj som bestéar till 20 procent av
Bloomberg Barclays Global Aggregate Index
Total Return (valutasdkrat i SEK), 60 procent av
MSCI ACWI Index Total Return Net (50 procent
valutasékrat i SEK), 5 procent Solactive SEK IG
Credit och 15 procent SIX Portfolio Return
Index (Total Return).

Derivatinstrument

I de fall fonden anvénder derivat som en del av
forvaltningsstrategin kan den totala savdl som
den aktiva risknivan fordndras pé ett omfattande
satt. Aven om fonden enligt
fondbestimmelserna har mdjlighet att anvdnda
sig av derivatinstrument sasom ett led i fondens
placeringsinriktning s kommer fondens medel i
normalfallet inte att placeras i derivatinstrument.
Mojligheten att anvénda sddana instrument
forviantas darmed inte paverka fondens
riskprofil.

Finansiell hiivsting
Finansiell hdvstang dr en metod genom vilken

forvaltare Okar exponeringen for en fond bla. genom
anvindning av derivatinstrument. Om en fonds exponering
inte 6verstiger 100 procent har inte ndgon havsting skapats.
Fonden kommer inte att anvénda sig av finansiell hdvstang.

Sikerhetshantering

Nar fonden gor transaktioner med OTC-derivat kan det ge
upphov till motpartsrisk. Aven om fonden enligt
fondbestimmelserna har mojlighet att anvédnda sig av OTC-
derivat s& kommer fondens medel i normalfallet inte att
placeras i OTC-derivat.

Fondens riskprofil

Placeringar i fonder och finansiella instrument ar forenat med
ett ekonomiskt risktagande.

Riskerna inbegriper olika risker kopplade till de tillgdngar
och marknader som fonderna placerar i.

Fondens vérde kan variera kraftigt pd grund av fondens
sammanséttning och de forvaltningsmetoder som fondbolaget
anvinder.

I forvaltningen av fonden forekommer olika typer av risker.
Fonden efterstrivar en riskniva som 6ver tiden ligger i linje
med den nivan som giller for den globala aktiemarknaden
som helhet. Fondens risktagande fo6ljs upp och kontrolleras
regelbundet och noggrant for att sédkerstilla att internt
uppsatta risknivaer och lagar efterfoljs.

Sparande i aktier innebér alltid en marknadsrisk i form av
kurssvingningar. Aktier dr generellt forknippade med en
hogre risk dn rintebirande virdepapper eftersom priset pa
aktier normalt varierar mer. Samtidigt kan den hogre risken
ge mojlighet till hogre avkastning pa lang sikt.

Marknadsrisken dr fondens huvudsakliga risk da
investeringarna i huvudsak utgérs av aktierelaterade
overlatbara vardepapper.

Risken reduceras i och med fondens globala exponering
vilken ger oOkade spridningsmojligheter. Den globala
exponeringen medfor d&ven en minskad koncentration till en
enskild marknad och innebédr dirmed en ldgre risk d4n om
fonden hade varit exponerad mot ett fatal marknader.

Risken minimeras vidare via fondens stridvan efter en
véldiversifierad portfolj vad géller investeringar i olika
branscher.



Eftersom fondens medel kan placeras utanfor
Sverige kan den paverkas av &ndrade
valutakurser (valutarisk).

Fondandelarna kan ddrmed komma att 6ka eller
minska i vérde pa grund av
valutakursforandringar. Valutarisken hanteras
och styrs bland annat via begrdnsningar for
godtagbar valuta i fonden.

Med likviditetsrisk avses risken for att en
position inte kan avvecklas i tid till ett rimligt
pris for att kunna mdta fondens
betalningsataganden. Likviditetsrisken hanteras
genom lopande &vervakning och uppfdljning i
form av métning och stresstester.

Fonden fér anvédnda derivatinstrument som ett
led i fondens placeringsinriktning. Handel med
derivatinstrument kan innebdra en Okad
marknadsrisk  och  motpartsrisk. Fonden
kommer dock i normalfallet inte att anvénda sig
derivatinstrument och mojligheten att anvéinda
sddana instrument fOrvintas didrmed inte
paverka fondens riskprofil.

Aktivitetsgrad

Aktivitetsgraden i fonden méts genom mattet
aktiv risk (eng. tracking error). Aktiv risk méter
hur fondens historiska avkastning har varierat i
forhallande till sitt jimforelseindex. Mattet aktiv
risk berdknas genom att méta skillnaden mellan
fondens avkastning och jamforelseindexets
avkastning baserat pd manadsdata fran de tva
senaste dren. En lag aktiv risk indikerar att
fonden avvikit lite fran index och en hog aktiv
risk indikerar det motsatta.

Aktiv risk

Fonden saknar jamforelseindex, aktiv risk anges
som standardavvikelsen for variationerna i
skillnaden mellan fonden och dess

jamforelseindex.

Avgifter

Hogsta avgifter

Nedan anges de hogsta avgifter som fondbolaget far ta
ut enligt fondbestimmelserna vid forsdljning
(teckning) och inlosen (uttag) av

fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader
for forvaring, tillsyn och revisorer.

Hogsta forsdljningsavgift: 0 procent av fondandelarnas
vérde

Hogsta inlosenavgift: 0 procent av fondandelarnas
virde

Hogsta forvaltningsavgift inklusive kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer: 2,5 procent av fondens

vérde arligen.

Gdllande avgifter

Gillande avgifter:

Nedan anges de géllande avgifter som fondbolaget tar
ut vid forsdljning (teckning) och inldsen (uttag) av
fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader
for forvaring, tillsyn och revisorer.

Gillande  forsédljningsavgift: 0  procent av
fondandelarnas virde

Géllande inlosenavgift: 0 procent av fondandelarnas
virde

Gillande forvaltningsavgift inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer: 1,75
procent av fondens vérde arligen

Arlig avgift:

Avgifter som togs ur fonden foregéende ar (arlig
avgift) for att ticka kostnader for bla.
forvaltningsavgift, forvaltningsavgifter i

underliggande fonder, forvaringskostnader och
distributionskostnader: 1,78 procent.

Courtage och andra kostnader (till exempel
transaktionskostnader) p& grund av fondens
véardepappersaftirerska betalas av fonden.



Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomaleller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mél och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.
EU-taxonomin ir ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststélls en
forteckning dver
miljomaissigt
héllbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststéller intenagon
forteckning dver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Héllbara
investeringar med ett
miljomal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

PN
'Ne

Hallbarhetsindikatorer
méter uppnéendet av
de miljorelateradeeller
sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framjar.

BILAGA 1

Mall som avser upplysningar som ldamnas innan avtal ingas for de finansiella
produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och
artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Expansion crafted by Ruth

Identifieringskod for juridiska personer: 549300SW16EFCGKUHI91

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

®0 Ja X Nej
Den kommer att gora ett Den framjar miljorelaterade och sociala
minimum av hallbara egenskaper och kommer, aven om den inte
investeringar med ett mlljomé| har en hallbar investering som sitt mél, att ha
Y en minimiandel pa __ % hallbara investeringar
i ekonomiska verksamheter med ett miljomal | ekonomiska verksamheter
som anses vara miljiémassigt som anses vara miljomassigt hallbara enligt
hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin
i ekonomiska verksamheter med ett miljomal i ekonomiska

verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

som inte anses vara
miljdméassigt hallbara enligt EU-

Eonomi med ett socialt mal
Den kommer att gora ett x Den framjar miljorelaterade och sociala
minimum av hallbara egenskaper, men kommer inte att gora
investeringar med ett socialt nagra hallbara investeringar

mal: _ %

Vilka miljorelaterade ochleller sociala egenskaper framjas av denna
finansiella produkt?

Fonden forvaltas ur ett mangdimensionellt och dynamiskt forhalliningssatt dar en del av
fondens tillgangar framjar miljorelaterade och sociala egenskaper. Dessa tillgangar avser att
framja miljorelaterade och sociala egenskaper genom att premiera investeringar i bolag som
ar ledande inom hallbarhet. Miljorelaterade egenskaper framjas genom att fonden i sin
forvaltningsmodell premierar bolag med tex laga koldioxidutslapp. Sociala egenskaper
framjas genom att fonden i sin férvaltningsmodell exkluderar bolag som tex inte lever upp till
krav pa manskliga rattigheter samt premierar bolag med god jamstalldhet.

Inget referensvarde har valts i syfte att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som
framjas av fonden.



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ér
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for ménskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekdmpning av

korruption och mutor.

IR

Investeringsstrategin
styr
investeringsbeslut pa
grundval av faktorer
som investeringsmal
och risktolerans.

Vilka hallbarhetsindikatorer anvands for att mata uppnaendet av var
och en av de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av
denna finansiella produkt?

Foljande hallbarhetsindikatorer anvanda for att mata uppnaendet av fondens miljorelaterade eller
sociala egenskaper:
= Andel investeringar i linje med hallbarhetskriterier enligt en intern hallbarhetsmodell (the
Sustainability Cube)
= Andel innehav med exponering mot aktiviteter eller sektorer som innefattas av fondens
exkluderingskriterier

Sustainability Cube™-ramverket aggregerar faktiska, framsteg och sentiments poéang inom varje
hallbarhetsdimension (klimat, ESG och SDG). Den kombinerade Sustainability Cube™-pozngen
beraknas som det geometriska medelvardet av poangen fran de tre hallbarhetsdimensionerna.

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

X Ja, Huvudsakliga negativa effekter pa hallbarhetsfaktorer anvands i flera steg av
investeringsprocessen for att "inte gora betydande skada" enligt beskrivningen ovan.
Utdver detta tilldelas foretag med laga PAl-indikatorer en hogre Sustainability Cube-
poang, vilket i sin tur gér dem mer benagna att inkluderas i portfoljen. Foljaktligen minskar
Sustainability Cube-ramverket de dvergripande negativa effekterna av
investeringsportfoljen.

Nej

Vilken investeringsstrategi foljer denna produkt?

Investeringar inom de delar av fonden som framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper
foregas av en analys bestaende av (1) en bedémning enligt en intern hallbarhetsmodell definierad
enligt féljande:

Sustainability Cube-ramverket aggregerar faktiska, framsteg och sentiments poang inom varje
héllbarhetsdimension (klimat, ESG och SDG). Den kombinerade Sustainability Cube-poangen

berdaknas som det geometriska medelvardet av poangen fran de tre hallbarhetsdimensionerna. Bolag
med betyg bland de 50% basta inom respektive region och sektor anses framja miljorelaterade eller

sociala egenskaper.

Eller (2) for investeringar i foretagsobligationer, bolags koldioxidutslapp och jamstalldhetsarbete
dar dessa ska vara battre an investeringsuniversets genomsnitt.



Praxis for god
styrning omfattar
sunda
forvaltningsstruktur
er, forhallandet
mellan anstéllda,
personalerséttning
och efterlevnad av
skatteregler.

©

Tillgingsallokering
beskriver andelen
investeringar i

specifika tillgangar.

Vilka ér de bindande delarna i investeringsstrategin som anvénds for att vélja
de investeringar som uppnar var och en av de miljérelaterade eller sociala
egenskaper som framjas av denna finansiella produkt?

Utifran Sustainability Cube-poangen, vilket ar beskrivet ovan, stravar fonden efter att, i relevanta
delar, endast investera i bolag med betyg bland de 50% basta inom respektive region och sekttor.

Fonden verkar for att maximera det totala hallbarhetsbetyget i fonden utifran tidigare beskriven
strategi. Fonden exkluderar foljande sektorer:

*  Klusterbomber och personminor

*  Kemiska och biologiska vapen

+  Karnvapen

*  Tobak
*  Pornografi
* Kol

+ Oljesand
*  Arktisk borrning

Om ett foretags omsattning endast uppgar till 10% av en exkluderad sektor kan en saddan
investering inga i fonden.

Vad ér policyn for att bedéma praxis for god styrning i investeringsobjekten?

Forvaltaren utvarderar styrningspraxis i investeringsobjektet nar foretag identifieras for
engagemang och uteslutningar. Vidare, bedémningen av styrningspraxis for foretag ar naturligt
integrerad i urvalsprocessen av foretag som fonden aktivt investerar i.

+  Engagemang och uteslutningar:

o Forvaltaren utesluter foretag som bryter mot regler som faststallts av
nationella myndigheter pa de marknader dar fonden verkar eller som
faststallts av centrala internationella organisationer som allmant godkanns
av det globala samfundet.

o Dettainkluderar, men ar inte begransat till, FN:s Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

»  Urval av investeringsbolag:
o Bolagsstyrning ar en nyckelkomponent i industriledarskapsdimensionen
kopplat till ESG i Sustainability Cube-poangen, saval som
underkomponenter i FN:s SDG-dimension.

o Foéretagen som fonden investerar i maste vara bland de mest héllbara
foretagen, matt med Sustainability Cube for att inga i portfoljen.

Vilken tillgangsallokering &r planerad for den finansiella produkten?

Fonden kommer inte att géra nagra investeringar i enlighet med definitionen for hallbara
investeringar i SFDR. Fonden kommer endast att géra investeringar som framjar
miljérelaterade och sociala egenskaper som séledes inte anses vara hallbara investeringar.

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvinds
for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som frimjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som verken ar anpassade till de miljorelaterade eller
sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Nr 1B Andra
miljorelaterade eller
sociala egenskaper

Investeringar

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpa ssade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investering.
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Vilka investeringar ar inkluderade i ”"Nr 2 Annat”, vad ar deras syfte och finns
det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Syftet med investeringar som kan klassificeras som "#2 Annat" inom SFDR (investeringar som inte
kvalificerar sig som hallbara investeringar) ar att effektivisera portfoljforvaltning, likviditetsforvaltning
eller sakringsandamal. For dessa investeringar vidtas inga minimiskyddsatgarder.

Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa natet?
Mer produktspecifik information finns pa webbplatsen: www.ruthassetmanagement.com



http://www.ruthassetmanagement.com/

FONDBESTAMMELSER
EXPANSION CRAFTED BY
RUTH

§ 1 FONDEN
Fondens namn &r Expansion crafted by Ruth (nedan
benamnd "fonden”).

Fonden &r en vardepappersfond enligt lagen
(2004:46) om vardepappersfonder ("LVF”).
Verksamheten bedrivs enligt dessa
fondbestammelser, bolagsordningen for
fondbolaget, LVF och 6vriga tillampliga forfattningar.
Fonden riktar sig till allmanheten.

Fondférmégenheten &gs av fondandelsagarna
gemensamt. Varje fondandel medfor lika ratt till den
egendom som ingar i fonden. Fonden kan inte
forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Det
fondbolag som anges i § 2 forvaltar fonden och
foretrader andelségarna i alla fragor som ror fonden.

§ 2 FONDFORVALTARE
Fonden forvaltas av Naventi Fonder AB, med
organisationsnummer 556630-8689 (nedan
benamnt "Fondbolaget”).

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET
Forvaringsinstitut for fondens tillgangar ar
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), 502032-
9081 (nedan benamnd "forvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och férvara den
egendom som ingar i fonden samt verkstélla
Fondbolagets instruktioner ~ som avser
vardepappersfonden om de inte strider mot
bestammelser i LVF, annan forfattning eller mot
fondbestammelserna samt se till att

- forsaljning och inlésen av fondandelar
sker i enlighet med bestdmmelserna i
lagen och fondbestammelserna,

- fondandelarnas varde beraknas enligt
bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- tillgangama i fonden utan dréjsmal
kommer institutet till handa, och

- medlen i fonden anvands i enlighet med
bestdmmelserna i lagen och
fondbestdmmelserna.

Forvaringsinstitutet ska handla oberoende av
Fondbolaget och uteslutande i fondandelségarnas
intresse.

§ 4 FONDENS KARAKTAR

Fonden &r en blandfond vars medel investeras i
aktier, aktierelaterade fonder, ranterelaterade
fonder och 6verlatbara vardepapper, innefattande
alternativa placeringar som huvudsakligen ger
exponering mot tillgangsslagen valutor och ravaror.
Fondens investeringar i andra fonder sker aven
genom placeringar i bérshandlade fonder (i det
féljande benamnda "ETF:er”).

Placeringarnas syfte ar att med en val diversifierad
portfolj och ett val avvagt risktagande astadkomma
hdgsta mdjliga vardestegring.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING
Fondens medel far placeras i fondandelar,
Overlatbara vardepapper, innefattande ETF:er,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument
samt pa konto hos kreditinstitut. Fondens medel far
ocksa placeras i alternativa investeringar. Hogst 10
procent av fondens medel far placeras i andra
fondandelar eller fondféretag.

Med alternativa investeringar avses Overlatbara
vardepapper och fondandelar som inte
nodvandigtvis starkt korrelerar med utvecklingen pa
aktie- och rantemarknaden. Genom alternativa
investeringar far fonden exponering mot tillgangar
och forvaltningsstrategier vars avkastning och
riskniva kan avvika fran aktie- och rntemarknaden.

Underliggande tillgangar for placeringar i
derivatinstrument far utgoras av eller hanféras till
sadana placeringar somangesi5kap. 12 § LVF.

Fonden far i syfte att effektivisera forvaltningen av
likvida medel placera i ranterelaterade Gverlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument.

Fondens placeringar i aktier, aktierelaterade
Overlatbara vardepapper och fonder sker i syfte att
erhalla exponering mot aktiemarknaden utan
geografisk inskrankning. Fondens placeringar i
ranterelaterade Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument sker i syfte att erhalla
exponering mot den svenska rantemarknaden.

For fonden galler att minst O procent och hogst 100
procent av tillgangarna far exponeras mot
aktiemarknaden genom placeringar i fondandelar,
aktier eller aktierelaterade Overlatbara vardepapper
och att minst 0 procent och hégst 100 procent av
tillgangarna far exponeras mot rantemarknaden
genom placeringar huvudsakligen i ranterelaterade
Overlatbara vardepapper eller
penningmarknadsinstrument.



Fordelningen mellan & ena sidan fondandelar,
aktierelaterade Overlatbara vardepapper eller
derivatinstrument och & andra sidan ranterelaterade
Overlatbara vardepapper eller
penningmarknadsinstrument kommer att variera
Over tiden. Fonden placerar pa ett strukturerat satt
med framsta egenskap att ge en exponering pa den
globala aktiemarknaden med malsattning att-ge en
stabil avkastning med begransad forlustrisk. Detta
ska uppnas genom att fonden anvander en bred
diversifierad allokering.

Fonden anvander en relativ Value at Risk-modell for
att berdkna sammanlagd exponering. Modellen &r en
historisk simulering med observationsperiod om tva
ar (500 affarsdagar). Vid berakningen anvands en
innehavsperiod pd en manad (20 affarsdagar) och ett
konfidensintervall p& 99 procent. Fondens
referensportfolj ar ett viktat index bestadende av 20
procent Bloomberg Barclays Global Aggregate Index
Total Return (valutasakrat i SEK), 60 procent MSCI
ACWI Index Total Return Net (50 procent
valutasékrat i SEK), 5 procent Solactive SEK |G Credit
och 15 procent SIX Portfolio Return Index (Total
Return).

Den efterstravade risknivan for fonden, matt enligt
ovan och beraknad péa daglig basis, kommer att vara
mellan 0,4 och 1,2 ganger referensportfoljens
absoluta risk.

Fondens malsattning ar att i alla situationer ha en
valbalanserad riskniva. Direkt och indirekt sparande
i aktier innebar risk for stora kurssvangningar
("Marknadsrisk”). Eftersom fonden placerar i
tillgdngar utanfér Sverige paverkas den av
forandringar i valutakurser  ("Valutarisk”).
Mgjligheten att anvanda derivatinstrument i
forvaltningen av fonden kan medféra att risken i
fonden okar.

§ 6 MARKNADER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad
eller motsvarande inom EES, samt pa annan reglerad
marknad, inom eller utom EES, som ar 6ppen for
allméanheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING
Fondens medel far placeras i sddana 6verlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som
avses i 5 kap. 5 § i LVF. Derivatinstrument kan
anvandas som ett led i placeringsinriktningen.
Fonden far aven anvanda sa kallade OTC-derivat
enligt 5 kap. 12 § andra stycket i LVF. Fonden kan ha
en betydande andel av fondférmdgenheten
placerade i andelar i andra vardepappers- eller

specialfonder och fondféretag.

§8 VARDERING AV FONDEN

Fondens vérde beréknas genom att dra av de skulder
som avser fonden fran dess tillgangar. Vardet av en
fondandel ar fondens varde delat med antalet
utestdende fondandelar. Vardet av fondandel skall
varje bankdag faststéllas av Fondbolaget. Vid stora
vardeférandringar pa de finansiella instrument som
ingar i fonden kan andelsvardet faststallas flera
ganger under dagen.

Fondbolaget har ratt att stalla in varderingen av
fonden till foljd av sadana forhallanden som medfor
att fondens tillgangar inte kan varderas pa ett satt
som tillférsakrar andelsagarnas lika ratt. S& kan
exempelvis vara fallet om en eller flera marknader
vid vilken fondens tillgangar, eller del darav, handlas
ar tillfalligt stéangd.

Finansiella instrument som ingér i fonden varderas
till géllande marknadsvarde. Om sadana kurser
saknas eller om kurserna enligt Fondbolagets
beddémning ar missvisande far Fondbolaget faststalla
vardet pa objektiva grunder enligt vedertagna
varderingsprinciper. En vardering pa objektiva
grunder kan bland annat beakta féljande faktorer.

mojligheten att omsatta instrumentet
marknadspriser fran icke reglerad marknad
eller andra oberoende kallor
anskaffningsvardet

diskonterade kassafloden (nuvardesvardering)
kapitalandel av det egna kapitalet
(bokslutsvardering)

bolagshandelser med paverkan pa
marknadsvardet

For Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 §
LVF faststélls ett marknadsvarde pa objektiva
grunder efter sarskild vardering. Darvid kan bland
annat foljande faktorer beaktas:

mojligheten att omsatta instrumentet
marknadspriser fran icke reglerad marknad
eller andra oberoende kallor
anskaffningsvardet

diskonterade kassafloden (nuvardesvardering)
kapitalandel av det egna kapitalet
(bokslutsvardering)

bolagshandelser med paverkan pa
marknadsvardet

Vid vardering av OTC-derivat faststalls ett
marknadsvarde baserat pa allmant vedertagna
varderingsmodeller sdsom Black & Scholes.



§ 9 FORSALJNING OCH INLOSEN AV
FONDANDELAR

Fonden &r normalt 6ppen for forsaljning (kop av
andelar) och inlésen (forsaljning av andelar) av
fondandelar varje bankdag.

Som framgar av § 10 nedan kan fonden, under vissa
bankdagar, vara tillfalligt stangd for forsaljning och
inldsen.

Forsalining och inlésen sker till en for andelsagaren
vid begaran om forsaljning eller inlésen inte kand
kurs. Uppgifter om forsaljning- respektive
inldsenkurs avseende foregaende bankdag kan
erhallas fran Fondbolaget.

Begaran om kop respektive inlosen far aterkallas
endast om Fondbolaget medger detta.

Inlésen av en fondandel ska verkstallas pa
inldsendagen om medel finns tillgangliga i fonden.
Om sa inte ar fallet ska medel anskaffas genom
forsaljning av fondens egendom och inldsen
verkstallas sa snart det ar mgjligt. Skulle enskild
begéaran om inlésen vara av en saddan omfattning att
ovriga andelsédgare vasentligen skulle missgynnas,
far Fondbolaget, efter anmalan till
Finansinspektionen, avvakta med forsaljningen.
Inldsen ska verkstallas sa snart det kan ske med
beaktande av Ovriga andelsagares intresse.
Fondbolaget har ratt att senarelagga forsaljning och
inldsen av fondandelar sa lange omstandighet som
anges i § 8 tredje stycket ovan eller § 16 forsta
stycket nedan foreligger.

Forsaljningspriset for fondandel ska vara
fondandelsvardet den dag forsaljningen verkstalls.
Inlésenpriset for fondandel ska vara lika med
andelsvardet den dag inlésen sker.

§ 10 STANGNING AV FONDEN TILL FOLJD AV
SARSKILDA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att stdngas for in- och uttrade
for det fall s&dana extraordinara forhallanden har
intraffat som gor att en vardering av fonden
tillgangar inte kan goras pa ett satt som sakerstaller
andelsagarnas lika ratt.

Detsamma galler vid extraordinar handelse dar
omstandigheterna sa kraver och atgarden ar
berattigad med hansyn till andelsdgarnas lika ratt
eller andelsadgarnas intresse. Fondbolaget ska utan
drojsmal anmala sadant beslut till
Finansinspektionen.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING

Av fondens medel ska ersattning betalas fill
Fondbolaget for dess forvaltning, marknadsforing,
administration, information, redovisning och
revision av fonden, den tillsynskostnad som utgar till
Finansinspektionen och registerforare. Ersattningen
utgar med ett belopp motsvarande hdgst 2,5 procent
per ar av fondandelsvardet. Ersattningen beraknas
dagligen med 1/365-del samt erlaggs sista dagen
varje manad till Fondbolaget. For skottar beraknas
ersattningen dagligen med 1/366-del.

Transaktionskostnader, exempelvis courtage,
skatter, leverans och Gvriga kostnader i anledning av
fondens tillgangar och kép och forsaljning darav ska
belasta fonden.

§ 12 UTDELNING
Fonden l&mnar inte utdelning.

§ 13 RAKENSKAPSAR
Rékenskapsar for fonden &r kalenderar.

§ 14 HALVARSREDOGORELSE OCH
ARSBERATTELSE, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Fondbolaget ska lamna en halvarsredogorelse for
rakenskapsarets sex forsta manader inom tva
manader fran halvarets utgang samt en arsberéattelse
om fonden inom fyra manader fran rakenskapsarets
utgang. Redogorelserna ska kostnadsfritt séndas ftill
andelsagare som begar det samt finnas tillgangliga
hos Fondbolaget och forvaringsinstitutet.

Andring av fondbestdmmelserna far endast ske
genom beslut av Fondbolagets styrelse, och ska
understallas Finansinspektionen for godkannande.
Sedan andring godkants ska beslutet finnas
tillgangligt hos Fondbolaget och férvaringsinstitutet,
samt tillkdnnages pa satt som Finansinspektionen
anvisar.

§ 15 PANTSATTNING OCH OVERLATELSE
Andelsagare kan pantsatta sina andelar i fonden,
savida inte andelsagaren ar ett pensionssparinstitut
som placerat pensionsmedel for pensionssparares
rakning eller ett forsakringsbolag som placerat
pensionsmedel for pensionsspararens rakning.

Pantsattning av fondandel ska skriftligen anmalas till
Fondbolaget. Anmalan ska ange fondandelsagare,
panthavare, vilka andelar som omfattas av
pantsattningen och eventuella begransningar av
pantsattningens omfattning. Andelsagare ska
skriftligen underrattas om att Fondbolaget gjort en
anteckning om pantséattningen i andelsagarregistret.

Pantsattningen upphor nar panthavaren skriftligen



meddelat Fondbolaget darom, varvid uppgiften om
pantsattningen borttages.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har
forlorat finansiella instrument som depéaférvaras hos
forvaringsinstitutet eller en depabank, ska
forvaringsinstitutet utan onddigt drojsmal aterlamna
finansiella instrument av samma slag eller utge ett
belopp motsvarande vardet till fondbolaget for
fondens rakning. Forvaringsinstitutet ar emellertid
inte ansvarigt for det fall forlusten av de finansiella
instrumenten ar orsakad av en yttre handelse
utanfor forvaringsinstitutets rimliga kontroll, och
vars konsekvenser var omgjliga att undvika trots att
alla rimliga anstrangningar gjorts, sasom skada som
beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Fondbolaget ansvarar inte for skada
orsakad av sadan yttre handelse utanfor
fondbolagets kontroll. Férbehallet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout galler dven om
forvaringsinstitutet eller fondbolaget ar foremal for
eller sjalv vidtar sadan konfliktatgard.

Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar inte for
annan skada som avses i forsta stycket, om inte
Fondbolaget eller forvaringsinstitutet uppsatligen
eller av oaktsamhet orsakat saddan annan skada.
Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar inte
heller for sadan annan skada om omstandigheter
som anges i forsta stycket foreligger.
Fondbolaget eller férvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av - svensk eller utldndsk - bors
eller annan marknadsplats eller annan reglerad
marknad, registrator, clearingorganisation, eller
annan som tillhandahaller motsvarande tjanster, och —
savitt avser andra skador an de som anges i forsta
stycket — inte heller for skada som orsakats av
depabank eller annan uppdragstagare som
Fondbolaget eller forvaringsinstitutet med
vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg
anlitat och regelbundet 6vervakar eller som anvisats
av  Fondbolaget eller forvaringsinstitutet.
Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av att nu ovan namnda
organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa.
Ett uppdragsavtal avseende forvaring av tillgangar
och kontroll av aganderatten frantar emellertid inte
forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och
annan skada enligt LVF.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som uppkommer med anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att
tildampas mot Fondbolaget eller férvaringsinstitutet
betraffande vardepapper. Fondbolaget och

forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarig for
indirekt skada.

Foreligger hinder for Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla
atgard enligt dessa bestammelser pa grund av
omstandigheter som anges i forsta stycket, far
atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort. |
handelser av uppskjuten betalning till folid av sadan
omstandighet ska fondbolaget eller
forvaringsinstitutet inte erldagga drojsmalsranta. Om
ranta ar utfast ska, fondbolaget eller
forvaringsinstitutet betala ranta efter den rantesats
som gallde pa forfallodagen.

Ar forvaringsinstitutet till foljd av omsténdighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot
betalning for fonden, har forvaringsinstitutet for den
tid under vilken hindret forelegat ratt till ranta
endast enligt de villkor som gallde pa forfallodagen.

Vad som ndmns ovan begransar inte
fondandelsagarens ratt till skadestand enligt 2 kap.
21 § och 3 kap. 14 — 16 §§ LVF.

§ 17 INSKRANKNING | FORSALJNINGSRATT
M. M.

Fonden &r inte registrerad i enlighet med United
States Securities Act 1933 eller US Investment
Companies Act 1940 eller annan tillamplig
amerikansk lag. Pa grund av detta far andelar i
fonden inte erbjudas, saljas eller pa annat satt
distribueras till personer i Amerikas Forenta Stater.
Andelar i fonden far inte heller erbjudas, saljas eller
pa annat satt distribueras till fysiska eller juridiska
personer om detta enligt Fondbolagets bedémning
skulle innebara eller medféra risk for:

(i) Overtradelse av svensk eller utlandsk
lag eller forfattning,

(ii) att Fondbolaget maste vidta sarskilda
registrerings- eller andra atgarder eller
asamkas betydande nackdelar ur
skattemassigt eller ekonomiskt
hanseende och detta skaligen inte kan
kravas av Fondbolaget, eller

(iii) att fonden asamkas skada eller
kostnader som inte ligger i
andelsagarnas intresse

Den som vill férvarva andelar i fonden ska till
Fondbolaget uppge nationell hemvist och pa
Fondbolagets begaran bekrafta att denne inte
omfattas av ovan beskrivna inskrankningar.
Andelsagare ar vidare skyldig att, i {érekommande
fall, meddela Fondbolaget eventuella férandringar i



nationell hemvist.

Om Fondbolaget bedémer att de inte har ratt att
erbjuda, salja eller pa annat satt distribuera
fondandelar enligt forsta stycket ager Fondbolaget
ratt att dels vagra verkstallighet av sadant uppdrag
om kop av andelar i fonden, dels, i forekommande
fall, utan fortida samtycke I6sa in sadan andelsagares
innehav av fondandelar i fonden fér dennes rakning
och utbetala sélunda tillkommande medel till denne.



Ruth Core Global Equities
Virdepappersfond

Placeringsinriktning och malsittning

Fonden ar en global aktiefond vars medel fér
placeras i oOverlatbara vérdepapper, fondandelar,
derivatinstrument,
inklusive OTC-derivat, och pa konto hos
kreditinstitut. I fonden far dven de likvida medel

penningmarknadsinstrument,

som behovs for fondens forvaltning inga.

Fondens fér anvinda derivatinstrument for att
effektivisera forvaltningen, i syfte att minska
kostnader och risker i férvaltningen.

Hallbarhet ar en central del av
investeringsprocessen. Fonden foljer sérskilda
hallbarhetsrelaterade kriterier, vilket innebdr att
varje investering foregds av en samlad
héllbarhetsbeddomning som bygger pa en
tredimensionell kvantitativ analys. I analysen
beaktas bland annat bolagets nivd pé utslapp av
vixthusgaser, bolagets ESG-ranking inom den for
bolaget relevanta branschen och bolagets bidrag till
att uppfylla FN:s 17 globala mal for héllbar
utveckling. Samtliga investeringsalternativ tilldelas
ett delbetyg baserat pa hur vil bolaget uppfyller
héllbarhetskriterierna i respektive dimension. Varje
delbetyg viktas dérefter samman till ett slutligt
héllbarhetsbetyg. Fondens medel investeras endast
i bolag som erhaller ett hogt hallbarhetsbetyg inom
respektive bransch.

Minst 90 procent av fondens medel ska placeras i
aktierelaterade finansiella instrument som ger en
direkt  eller  indirekt  exponering  mot
aktiemarknaden. Hogst 10 procent av fondens
medel féar placeras i fondandelar.

Fondens malséttning &r att langsiktigt, 6ver en
trearsperiod, Overtrdffa sitt  jimforelseindex.
Fondens jamforelseindex & MSCI World NTR
(SEK).

Fondens hallbarhetsarbete
Information om fondens miljorelaterade
och/eller sociala egenskaper framgér av
bilagan till detta dokument.

Hur beaktas hallbarhetsrisker i
investeringsbesluten?

Samtliga bolag i fondens placeringsunivers
betygssitts utifrn en tredimensionell modell dér
ESG-faktorer, utsldpp av vixthusgaser samt
bolagets bidrag till att uppfylla FN:s 17 globala
mal for hallbar utveckling beaktas. Bolagen
betygssétts och rankas pa flera hallbarhetskriterier
genom den tredimensionella modellen.
Betygssittningen tar hénsyn till bolagens
nuvarande héllbarhetsstandard savdl som den
framtida och sammanfogas slutligen till ett
overgripande  betyg. Bolag med  hdga
héllbarhetsrisker far laga betyg medan bolag med
laga héllbarhetsrisker och stora
héllbarhetsmdjligheter premieras med hoga betyg.
Fonden viljer bort bolag med laga betyg och
endast bolag med ett hogt héllbarhetsbetyg viljs in
i portfoljen. Vidare utesluts bolag som vid
upprepade tillfdllen bryter mot internationella
normer och konventioner.

Hur kan hallbarhetsrisker paverka avkastningen?
Hallbarhetsrisker definieras som en faktisk eller
potentiell betydande negativ inverkan pa
investeringens vérde. En hogre héllbarhetsrisk kan
betyda en hogre sannolikhet att héallbarhetsrisker
far en negativ inverkan pd avkastningen. Nedan
foljer ndgra exempel pa hallbarhetsrisker.

Exempel pa héllbarhetsrisker relaterade till miljon
och klimatet kan vara risken for en forhdjd
temperatur skogsbrinder, ovider och liknande som
uppstér pa grund av klimatfordndringar. Skulle en
sddan risk realiseras risker den att minska
omsittningen, o©Oka kostnaderna och dérmed
paverka bolagets lonsamhet och avkastning. En
annan héllbarhetsrisk &r att konsumenter slutar
efterfraga produkter och tjénster som inte anses
héllbara eller fran bolag som inte anses héllbara.
Det finns ocksd héllbarhetsrisker relaterade till
sociala aspekter sdsom ojamstilldhet, strejker,
barnarbete eller risker relaterade till bolagsstyrning
sdsom korruption. Dessa risker kan ocksa resultera
i minskad omséttning, hogre kostnader och ddrmed
lagre 1onsamhet.

Eftersom halbarhetsrisker &ar fullt integrerade i
betyget och dirmed i urvalet till fonden uppskattar



fondbolaget att den riskjusterade avkastningen
kommer att forbéttras.

Fondens malgrupp

Fonden lampar sig framst for sparare som har en
placeringshorisont pd minst fem &r. Fondsparare
maste kunna acceptera att stora kurssvingningar
kan forekomma.

Andelsklasser

I en fond far det finnas andelar av olika slag
(andelsklasser). Andelarna i en andelsklass ska
vara lika stora och medfora lika rétt till den
egendom ingér i fonden. Andelsklasser i en och
samma fond far var forenade med olika villkor for
utdelning, avgifter, ldgsta teckningsbelopp,
distribution av andelar, valutasdkring och i vilken
valuta andelarna tecknas och inldses.

Fonden kan enligt fondbestimmelserna ha fem
andelsklasser: A, B, C, D och E. Féljande villkor ar
forenade med respektive andelsklass:

A. Andelsklass A dr icke-utdelande och har en
hogsta forvaltningsavgift om 1,35 procent
per ar.

B. Andelsklass B dr icke-utdelande, har en
hogsta forvaltningsavgift om 0,95 procent
per ar och ér forenad med villkor for lagsta
forsta teckningsbelopp om 100 000 kronor.

C. Andelsklass C ér icke-utdelande, har en
hogsta fasta forvaltningsavgift om 0,40
procent per ar och dr forenad med villkor for
lagsta forsta teckningsbelopp om 50 000 000
kronor.

D. Andelsklass D dr utdelande, har en hogsta
fasta forvaltningsavgift om 0,95 procent ar
forenad med villkor for lidgsta forsta
teckningsbelopp om 100 000 kronor.

E. Andelsklass E dr icke-utdelande, har en
hogsta fasta forvaltningsavgift om 0,95
procent per ar och &r férenade med villkor
for distribution.

I dagslédget har forvaltningen endast paborjats av
andelsklass A.

Historisk avkastning

74 -

2022

startade 2021  saknas
avkastningshistorik for att kunna visa tidigare
resultat.

Eftersom  fonden

Riskbedomningsmetod

Atagandemetoden anviinds for att beriikna fondens
sammanlagda exponering som uppkommer genom
anvdndandet  av derivatinstrument. Vid
berdkningen av de sammanlagde exponeringen
konverteras derivatpositionen till en motsvarande

position i de underliggande tillgdngarna.

Fondens riskprofil

Placeringar i fonder och finansiella instrument &r
forenat med ett ekonomiskt risktagande. Riskerna
inbegriper olika risker kopplade till de tillgdngar
och marknader som fonderna placerar i.

Fondens vérde kan variera kraftigt pad grund av
fondens sammanséttning och de
forvaltningsmetoder som fondbolaget anvénder.

I forvaltningen av fonden forekommer olika typer
av risker. Fonden efterstrdvar en riskniva som dver
tiden ligger i nivd med den som géller for den
globala aktiemarknaden som helhet. Fondens
risktagande f6ljs upp och kontrolleras regelbundet
och noggrant for att sékerstilla att internt uppsatta
risknivéer och lagar efterfol;s.

Sparande i aktier innebér alltid en marknadsrisk i
form av kurssviangningar. Aktier &r generellt
forknippade med en hogre risk &n rintebdrande
virdepapper eftersom priset pa aktier normalt
varierar mer. Samtidigt kan den hogre risken ge
mdjlighet till hdgre avkastning pé 1ang sikt.



Marknadsrisken dr fondens huvudsakliga risk da
investeringarna 1 huvudsak  utgérs  av
aktierelaterade Overlatbara viardepapper. Risken
reduceras i och med fondens globala exponering
vilken ger Okade spridningsmdjligheter. Den
globala exponeringen medfor dven en minskad
koncentration till en enskild marknad och innebér
ddrmed en lagre risk &n om fonden hade varit
exponerad mot ett fatal marknader. Risken
minimeras vidare via fondens strivan efter en
vildiversifierad portfolj vad giller investeringar i
olika branscher.

Eftersom fonden placerar medel utanfor Sverige
paverkas den av dndrade valutakurser (valutarisk).
Fondandelarna kan ddrmed komma att oka eller
minska i virde péa grund av valutakursforandringar.
Valutarisken hanteras och styrs bland annat via
begransningar for godtagbar valuta i fonden.

Med likviditetsrisk avses risken for att en position
inte kan avvecklas i tid till ett rimligt pris for att
kunna mdta fondens betalnings-ataganden. For att
begrinsa likviditetsrisken i fonden investeras
fondens medel i huvudsak i stora vilrenommerade
bolag. Fondens likviditetsrisk bedoms som ldg som
en konsekvens av fondens storlek i relation till de
marknader som fondens medel investeras i.
Likviditetsrisken  hanteras genom Idpande
6vervakning och uppfoljning i form av métning och
stresstester.

Fonden far anvédnda derivatinstrument for att
effektivisera forvaltningen, i syfte att minska
kostnader och risker i forvaltningen. Handel med
derivatinstrument kan innebdra en Okad
marknadsrisk och motpartsrisk. Fonden kommer
dock 1 normalfallet inte att anvdnda sig av
derivatinstrument och mojligheten att anvénda
sddana instrument forvintas ddrmed inte paverka

fondens riskprofil.

Aktivitetsgrad

Aktivitetsgraden i fonden méts genom mattet aktiv
risk (eng. tracking error). Aktiv risk méter hur
fondens historiska avkastning har varierat i
forhéllande till sitt jamforelseindex. Mattet aktiv
risk berdknas genom att méta skillnaden mellan
fondens avkastning och jamforelseindexets
avkastning baserat pd manadsdata fran de tva

senaste dren. En 1ag aktiv risk indikerar att fonden
avvikit lite fran index och en hog aktiv risk
indikerar det motsatta.

Fonden dr en aktiefond som placerar globalt i
foretag inom olika branscher. Fondens medel
placeras enbart i bolag som uppfyller de
héllbarhetsaspekter som fonden beaktar. Fonden
bedriver en aktiv forvaltning i forhallande till sitt
jamforelseindex. Fonden véljer ut de mest hallbara
bolagen som anses ha storst mojlighet att over tid
uppnd en god riskjusterad avkastning. Fondens
malsdttning dr att langsiktigt, dver en tredrsperiod,
overtriffa  sitt  jamforelseindex. Fondens
jamforelseindex ar MSCI World NTR, som foljer
utvecklingen av stora och medelstora bolag pa
aktiemarknaden i utvecklade linder. Fondbolaget
bedomer att jamforelseindexet Overensstimmer
med fondens placeringsinriktning med avseende pa
tillgangsslag, marknad samt avkastnings- och
riskprofil.

Aktiv risk

Fonden startade 2021. Eftersom det krivs tva ars
historik for att kunna rdkna ut aktivitetsmattet
saknas siffror for fonden.

Avgifter

Hogsta avgifter

Nedan anges de hogsta avgifter som fondbolaget far
ta ut enligt fondbestimmelserna vid forsiljning
(teckning) och inldsen (uttag) av fondandelar samt
for forvaltning, inklusive kostnader for forvaring,
tillsyn och revisorer.

Andelsklass A
Forsdljningsavgift: 0 procent av fond-andelarnas
virde.

Inlésenavgift: 0 procent av fondandelarnas virde.
Forvaltningsavgift till fondbolaget, inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer: 1,35

procent av fondens vérde arligen.

Andelsklasserna B, D och E



Forsiljningsavgift: 0 procent av fond-andelarnas
virde.

Inlésenavgift: 0 procent av fondandelarnas vérde.
Forvaltningsavgift till fondbolaget, inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer: 0,95
procent av fondens vérde arligen.

Andelsklass C

Forsaljningsavgift: 0 procent av fond-andelarnas
virde.

Inlésenavgift: 0 procent av fondandelarnas varde.
Forvaltningsavgift till fondbolaget, inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer: 0,4

procent av fondens vérde arligen.

Gdllande avgifter

Andelsklass A

Nedan anges de géllande avgifter som fondbolaget
tar ut vid forsdljning (teckning) och inldsen (uttag) av
fondandelar samt forvaltning, inklusive kostnader
for forvaring, tillsyn och revisorer.

Forsdljningsavgift: 0 procent av fond-andelarnas
virde

Inlosenavgift: 0 procent av fondandelarnas varde

Forvaltningsavgift till fondbolaget, inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer: 1,35
procent av fondens virde arligen.

Andelsklass B, C, D och E

Eftersom forvaltningen av dessa andelsklasser
annu inte pabdrjats ldmnas ingen uppgift om
gillande avgifter.
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BILAGA 1l

Mall som avser upplysningar som ldmnas innan avtal ingas for de finansiella produkter som

Hallbar investefing: avses i artikel 9.1-9.4a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 5 forsta stycket i

en investering i

ekonomisk forordning (EU) 2020/852

verksamhet som

bidrar till ett Produktnamn: Ruth Core Global Equites

miljomal eller socialt |dentifieringskod for juridiska personer: 549300VEVANETB04T898

mal, férutsatt att
investeringen inte

orsakar betydande o o0 o o o
skada for nagot Mal for hallbar investering
annat miljomal eller
socialt mal och att Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
investeringsobjekten Ja Ne
foljer praxis for god o0 % ]
styrning. ®
EU-taxonomin ar ett e = S ;
Klassificeringssystem X D(?n kommer att gora ett Den framjar miljorelaterade och sociala
som laggs fram i minimum av héllbara egenskaper och kommer, aven om deninte
férordning (EU) investeringar med ett miljomal: har en hallbar investering som sittmal, attha
2020/852, dér det 359, en minimiandel p4 __ % hallbara investeringar
faststalls en —
fo[’lt-e“ckrllng.o:/er i ekonomiska verksamheter med ett miljdmal i ekonomiska verksamheter
hméllfl:::aaZifnomiska som anses vara miljoméassigt som anses vara miljomassigt hallbara enligt
verksamheter. hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin
!:orol_:?“mg.etn A X i ekonomiska verksamheter med ett mtljomal | ekonomiska
Ifgrrlfzc?(n?r:;;n;vg?gon sominte anses vara verksamheter som inte anses vara
socialt hallbara miliomassigt hallbara enligt EU- miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin
ekonomiska taxonomin dett —
verksamheter. IS GICROCAN )
Hallbara
investeringar med 5 o s :
ett miljmal kan X Den kommer att gora ett Den framjar miljorelaterade och sociala
varaférenligamed minimum av hallbara egenskaper, men kommer inte att gora
e [ el investeringar med ett socialt nagra hallbara investeringar

mal: 35%

o Vad ar malet for hallbar investering for denna finansiella produkt?
Fondens héllbara investeringsmal ar att investera i bolag som bidrar positivt till
klimatomstallningen och till FN:s 17 globala hallbarhetsmal pa det satt som beskrivs nedan.

Klimatomstéllningen: Fonden investerar i bolag som beddms bidra till klimatomstallningen.
Bolag som ingéar i fonden kan uppna detta miljomal pa tre satt, dar foljande kriterier beaktas vid
beddmningen av om bolaget ska anses bidra till klimatomstallningen.

1. Bolaget har bland de lagsta utslappsnivaerna av vaxthusgaser inom sin sektor.

2. Bolaget har en tydligt definierad handlingsplan for hur bolaget ska styra sin verksamhet,
sina investeringar och sin affarsmodell i en riktning som ar férenlig med den senaste
forskningen eller rekommendationer pa klimatomradet.

3. Bolaget utvecklar produkter eller tjanster som bidrar till att minska utslapp av vaxthusgaser.

Bidrag till klimatomstallningen ses som ett bidrag till ett miljdmal.

EN:s 17 globala hallbarhetsmal: Fonden investerar aven i bolag som beddms bidra till minst ett
av FN:s globala hallbarhetsmal. Ett bolag anses bidra till nagot av malen om bolaget till exempel
genererar intakter i linje med nagot av malen, utvecklar produkter och tjanster som stddjer nagot
av malen eller om bolagets operationella verksamhet &r anpassad for att bidra till att nagot av




Hallbarhetsindikatorer
na mater hur
hallbarhetsmalen for
denna finansiella
produkt uppnas.

malen uppnas. FN:s globala hallbarhetsmal tar sikte pa saval miljérelaterade som sociala
faktorer, vilka anges nedan:

e Mal 1: Ingen fattigdom

« Mal 2: Ingen hunger

« Mal 3: God hélsa och valbefinnande

*  Mal 4: God utbildning

- Mal 5: Jamstalldhet

- Mal 6: Rent vatten och sanitet for alla

« Mal 7: Hallbar energi for alla

« Mal 8: Anstandiga arbetsvillkor och ekonomisk tillvaxt
e Mal 9: Hallbar industri, innovationer och infrastruktur
*  Mal 10: Minskad ojamlikhet

« Mal 11: Hallbara stader och samhallen

* Mal 12: Hallbar konsumtion och produktion

«  Mal 13: Bekdmpa klimatférandringarna

« Mal 14: Hav och marina resurser

«  Mal 16: Fredliga och inkluderande samhallen

*  Mal 17: Genomférande och globalt partnerskap

Bidrag till FN:s globala hallbarhetsmal ses som ett bidrag till ett socialt mal.

Inget referensvarde har valts i syfte att uppna malet for hallbar investering.

Vilka hallbarhetsindikatorer anvédnds for att méta uppnaendet av den
finansiella produktens mal fér hallbar investering?

Forvaltaren anvander en egenutvecklad modell, Sustainability Cube, for att mata om fonden
uppfyller ovan redogjorda mal for hallbara investeringar. For att beddma om en investering
bidrar till klimatomstaliningen pa det satt som beskrivs ovan, eller till nagot av FN:s globala
héllbarhetsmal, anvands ett poangsystem fran O till 10 dar mdjliga investeringar i fondens
investeringsunivers rankas i forhallande till andra bolag inom samma region (Nordamerika,
Europa och Asien) och sektor (MSCI GICS niva 1). Bolagen med de 25 % hdgsta poangen
beddms bidra till fondens héllbarhetsmal.

Forvaltarens poangsystem tar hansyn till tre parametrar som vardera star for en tredjedel av
den totala poangen for ett bolag. Hallbarhetsindikatorer som anvands for att mata ett bolags
prestation inom de tre parametrarna beskrivs dversiktligt nedan.

1. Klimatomstallningspodng: Mater hur val ett bolag ar positionerat att ta sig an utmaningarna
som foljer av klimatférandringarna. Data som tas i beaktande &ar olika matt pa
koldioxidutslapp, om bolaget har tydliga och uppsatta mal kring koldioxidutslapp samt hur
bolagets arbete med att minska koldioxidavtrycket i realiteten fortskrider.

2. ESG-poang: Denna poang baseras framst pad ESG-betyg fradn en extern dataleverantér som
mater finansiella risker och mdjligheter relaterade till miljo-, sociala och styrningsfragor
("ESG”). En lag poang aterspeglar hoga finansiella risker och begransade mdjligheter
relaterade till ESG, medan en hdg poang aterspeglar lag finansiell ESG-risk och goda
mojligheter.

3. Kombinerad podng fér FN:s globala hallbarhetsmal: Mater hur val ett bolag foljer vardera
av FN:s globala hallbarhetsmal bland annat genom att identifiera hur stor del av ett bolags
intakter eller produkter och tjanster som ar forknippade med enskilda hallbarhetsmal.

Forvaltaren analyserar bolagen utifran dess nuvarande aktiviteter, dess framtida aktiviteter och
marknadens uppfattning av bolagets bidrag till fondens hallbarhetsmal. Bolagets
klimatomstallningspoang, ESG-poang och kombinerade poang for FN:s globala hallbarhetsmal
vags slutligen samman for att avgora ett bolags totala poang.

En potentiell investering behdver daremot inte bidra positivt till samtliga parametrar for att anses
bidra till fondens hallbarhetsmal. Poangsystemet ar i stallet utvecklat sa att positiva bidrag till



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts mest
negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som roér miljo, sociala
fragor och
personalfragor, respekt
for manskliga
rattigheter samt fragor
rérande bekampning
av korruption och
mutor.

ovanstaende parametrar 6kar den totala podngen samtidigt som negativa bidrag minskar den

totala poangen.

For att ett bolag ska anses bidra till fondens hallbarhetsmal maste investeringen uppfylla

nedanstdende minimikrav:

1. Bolaget tillhér de 25 % basta bolagen inom sin region och sektor sett till sin totala poang.

2. Bolaget tillhér de 25 % basta bolagen inom sin region och sektor sett till sin
klimatomstallningspoang eller poang for sitt bidrag till ndgot av FN:s globala hallbarhetsmal.

Hallbarhetsindikatorer som anvands for att avgéra om en investering enskilt bidrar il
klimatomstallningen respektive FN:s globala hallbarhetsmal inkluderar, men ar inte begransat
till, indikatorer som beskrivs i nedanstaende tabeller.

Hallbarhetsindikatorer for bidrag till klimatomstallningen

Nuvarande aktiviteter

Framtida aktiviteter

Marknadens uppfattning

Bolagets nivaer av
koldioxidutslapp samt
koldioxidintensitet matt som
koldioxidutslapp i relation till
bolagets aktievarde samt
bolagets koldioxidutslapp i
relation till bolagets intakter.

Bidrag till relevant innovation, matt
genom framst beviljade patent for
produkter som férvantas bidra till
minskade koldioxidutslapp.

Ledningsinitiativ, policyer, program
och mal kopplade till bolagets
minskning av dess framtida
koldioxidutslapp samt bolagets
efterlevnad eller uppfyllnad av
tidigare vidtagna atgarder, matt
genom data fran extern
dataleverantor.

Positivt eller negativt
omnamnande av bolaget i
forhallande till koldioxidutslapp,
energieffektivitet och utveckling
av fornybara energildsningar i
publicerade artiklar fran
betrodda kallor, sdsom
finansiella medier,
tankesmedjor och icke-statliga
organisationer.

Nuvarande aktiviteter

Framtida aktiviteter

Hallbarhetsindikatorer for bidrag till FN:s globala hallbarhetsmal

Marknadens uppfattning

Andel av ett bolags intakter
som ar relaterade till nagot
av FN:s hallbarhetsmal.
Avsaknad av intakter i linje
med FN:s héllbarhetsmal
sanker betyget.

Andel av ett bolags produkter
och tjanster som bidrar till att
uppna nagot av FN:s
hallbarhetsmal, matt genom
data fran extern
dataleverantér. Produkter
eller tjanster som motverkar
FN:s hallbarhetsmal sanker
betyget.

Bidrag till relevant innovation, matt
genom bland annat beviljade
patent for produkter som férvantas
bidra till ett eller flera av FN:s
hallbarhetsmal.

Ledningsinitiativ, policyer, program
och mal som medfor att bolagets
operationella verksamhet férvantas
bidra till ett eller flera av FN:s
hallbarhetsmal, matt genom data
fran extern dataleverantor.

Positivt eller negativt
omnamnande av bolaget i
forhallande till ett eller flera av
FN:s hallbarhetsmal i
publicerade artiklar fran
betrodda kallor, sdsom
finansiella medier,
tankesmedjor och icke-statliga
organisationer.

Fondens forvaltningsmodell kategoriserar inte fondens hallbara investeringar som antingen
bidragande till miljomal eller sociala mal. | stallet delas investeringen upp i en andel som bidrar
till ett miljomal och en andel som bidrar till ett socialt mal, férutsatt att minimikraven ovan ar
uppfyllda. Andelen beraknas genom att satta varje bolags klimatomstallningspoang i relation till
dess kombinerade poang for alla FN:s globala hallbarhetsmal.

Hur orsakar de hallbara investeringarna inte betydande skada foér nagot
miljérelaterat eller socialt mal for hallbar investering?

For att inte orsaka nagon betydande skada for fondens hallbarhetsmal tar forvaltaren hansyn till
indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer ("PAI”) samt OECD:s
riktlinjer for multinationella féretag och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga
rattigheter.

Hur har indikatorerna fér negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
beaktats?

Forvaltaren anvander i forsta hand kvantitativ data for att mata investeringars potentiella
medverkan till negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer, men kan aven vara beroende av
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kvalitativ information i det fall tillganglig och palitlig data saknas. Forvaltarens beaktande av
negativa konsekvenser i forvaltningen beskrivs ndrmare nedan.

Exkluderingar:

PAl-indikatorer ar en central del av de exkluderingskriterier som tillampas for Ruth Core Global
Equities.

« Normbaserad exkludering: Féretag som avsiktligt och upprepade ganger bryter mot FN:s
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

»  Exkludering av branscher/sektorer: Féretag med verksamhet eller produkter i branscher
som orsakar allvarliga negativa externa effekter for samhallet.

For fondens samtliga exkluderingskriterier och tillampade troskelvarden, se avsnittet "Vilka ar
de bindande delarna i investeringsstrategin som anvénds for att vélja investeringar for att uppna
malet om hallbara investeringar?".

Férvaltarens poangsystem:

Forvaltaren beddémer de OGvergripande hallbarhetsegenskaperna hos alla bolag i fondens
investeringsunivers med hjalp av férvaltarens egenutvecklade modell. Berdkningen av poangen
innehaller alla obligatoriska PAl-indikatorer, vilket innebar att bolag med betydande negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer far en lag poang. Genom att modellen endast tillater
fonden att investera i bolag som ar bland de 25 % basta inom sin region och sektor beaktas
huvudsakliga negativa konsekvenser i fondens investeringsprocess.

Under investeringens innehavsperiod féljer forvaltaren upp bade exkluderingskriterierna och
fondens poang manadsvis. Om en investering inte lever upp till uppsatta kriterier och
troskelvarden avyttrar forvaltaren innehavet.

Tillgangen till och kvaliteten av data som redogor for hur val ett bolag presterar i férhallande till
PAl-indikatorer varierar mellan olika indikatorer, men genomgar just nu en betydande utveckling
och forbattring. Forvaltaren foljer denna utveckling noggrant och kommer att beakta ytterligare
indikatorer allteftersom datateckningen och kvaliteten forbattras.

Hur &r de hallbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s végledande principer fér féretag och
maénskliga réttigheter?

Forvaltaren investerar inte i bolag som bryter mot regler som faststéllts av nationella
myndigheter pa de marknader dar bolaget ar verksamt eller av centrala internationella
organisationer som allmant godkants av det globala samfundet. Detta inkluderar, men &r inte
begransat till, FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag.

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
M konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

X Ja, huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktas inom ramen for
den normbaserade och bransch/sektorbaserade exkluderingen pd det satt som
beskrivs ovan. Utover detta tilldelas bolag med lag paverkan pa PAl-indikatorer en
hogre poang, vilket i sin tur gér dem mer benagna att inkluderas i portféljen. Foéljaktligen
minskar forvaltarens modell portfoliens Overgripande negativa inverkan pa
héllbarhetsfaktorer.

Tabellen nedan redogor for vilka enskilda PAl-indikatorer som beaktas inom ramen for fondens
forvaltningsmodell.



Investeringsstrategin
styr investerings-
beslut pa grundval
av faktorer som
investeringsmal och
risktolerans.

Indikator och matt pa negativa konsekvenser for Sustainability

hallbar utveckling Cube-poéng 23T

Indikatorer som géller for investeringar i investeringsobjekt

1. Utslapp av vaxthusgaser X

2. Koldioxidavtryck X

3. Investeringsobjektets vaxthusgasintensitet X

4. Exponering mot foretag som ar verksamma X
inom sektorn for fossila brénslen

5. Andel av icke-fornybar energiférbrukning och X
energiproduktion

6. Energiforbrukningsintensitet per sektor med stor X
klimatpaverkan

7. Verksamhet som negativt paverkar omraden X
med kanslig biologisk mangfald

8. Utslapp till vatten X

. Farligt avfall och radioaktivt avfall X

10. Brott mot FN:s globala 6verenskommelse och X X
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag

11. Inga processer och efterlevnadsmekanismer for
att 6vervaka efterlevnaden av FN:s globala X
Overenskommelse och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag

12. Qjusterad I6neklyfta mellan kénen X

13. Jamnare kénsfordelning i styrelserna X

14. Exponering mot kontroversiella vapen
(antipersonella minor, klusterammunition, X
kemiska vapen och biologiska vapen)

Information om hur fonden beaktar PAl-indikatorerna framgar aven av arsberattelsen
for Ruth Core Global Equities.

Nej

Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt?

Fonden &r en aktiefond som investerar i likvida aktier pa utvecklade marknader. Fondens
placeringsinriktning ar bred da fonden avser att placera i bolag som aterfinns bade inom olika
geografiska omraden och branscher. Fonden tillampar aven sarskilda hallbarhetskriterier for att
sakerstalla att investeringar bidrar till fondens uppsatta hallbarhetsmal, utan att orsaka
betydande skada fér nagot miljorelaterat eller socialt mal, samtidigt som investeringsobjektet
foljer praxis for god styrning. Forvaltaren anvander darfor en egenutvecklad modell i flera delar
av investeringsprocessen for att sakerstélla att fonden forvaltas i enlighet med den aktuella
investeringsstrategin och uppnar sina uppsatta hallbarhetsmal.

Forvaltarens modell bygger pa ett poangsystem dar mdjliga investeringsobjekt i fonden
poangsatts utifran tre parametrar. Poangsystemet mater hur val ett bolag ar positionerat att ta
sig an utmaningarna som fdljer av klimatférandringarna, finansiella risker och mgjligheter
relaterade till milj6-, sociala och styrningsfragor (ESG) samt hur val ett bolag féljer FN:s globala
hallbarhetsmal. Poangsystemet beskrivs i mer detalj under avsnittet " Vilka hallbarhetsindikatorer
anvénds for att méta uppnaendet av den finansiella produktens mal fér hallbar investering?”
ovan.

Klimatomstallningspoangen och poangen kopplat till FN:s globala hallbarhetsmal ar direkt
hanforliga till beddmningen av om ett bolag anses bidra till klimatomstallningen (ett miljomal)
respektive FN:s 17 globala hallbarhetsmal (ett socialt mal). ESG-poangen ingar daremot som
en parameter i den totala poadngen for att sakerstdlla att bolag som valjs ut av
investeringsstrategin (i) foljer praxis for god bolagsstyrning, (ii) har en stark hallbarhetsprofil
inom ett brett spektrum av miljomassiga och sociala indikatorer och (iii) for att minska

investeringsstrategins hallbarhetsrisk. For att sakerstalla god bolagsstyrning vidtas aven
ytterligare atgarder, se mer under avsnittet "Vad &r policyn for att bedéma praxis fér god styrning
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i investeringsobjekten?” nedan.

Bolag som erhaller en poang som ar bland de 25 % basta i sin region och sektor anses bidra till
fondens hallbarhetsmal och folja praxis for god bolagsstyrning. Om dessa bolag inte heller
orsakar nagon betydande skada for nagra miljomassiga eller sociala mal betraktas de som
"hallbara investeringar” enligt den legala definitionen i EU:s férordning om héllbarhetsrelaterade
upplysningar ("SFDR”). Fondens mal for hallbara investeringar uppnas genom att endast
investera i bolag som erhéller en total poang som ar bland de 10 % basta i sin region och sektor.

Eftersom poangen for ett bolag som ingar i fonden kan férandras Gver tid beraknar och
kontrollerar forvaltaren l6pande investeringsobjektens poang. Nar forvaltaren identifierar en
negativ trend for ett bolag som ingar i fonden, dar bolaget erhaller en poang som understiger de
15 % hogsta poangen, avyttras bolaget ur fondens portfdl].

Bidrag till de enskilda hallbarhetsmalen beraknas och rapporteras kvartalsvis till forvaltarens
investeringskommitté och hallbarhetskommitté. Om bidraget till nadgot av malen anses
otillrackligt kan kommittén besluta att andra berakningen av férvaltarens modell for att atgarda
detta.

Hallbarhetsdata ar ofta ofullstandiga och/eller mats med osakerhet, och det ar férvaltarens
grundlaggande investeringsfilosofi att det basta sattet att identifiera hallbara investeringar ar via
en bred uppsattning indikatorer som mater hallbarhet i flera dimensioner. Aven féretagsdialog
ar en viktig del av forvaltarens hallbarhetsramverk, eftersom det anses att engagemang i
allmanhet ar den basta strategin for att forbattra hallbarhet och ansvarsfullt foretagande i affarer.
Forvaltaren avser som huvudregel att utdva sin rostratt i de bolag som fonden ar investerad i.

Vilka &r de bindande delarna i investeringsstrategin som anvands foér att vélja
investeringar for att uppna malet om hallbara investeringar?

Bolag i fondens i investeringsunivers valjs in i fonden forutsatt att de har bland de 10 % basta
poangen enligt forvaltarens egenutvecklade modell i férhallande till andra bolag inom samma
region (Nordamerika, Europa och Asien) och sektor (MSCI GICS niva 1). Ytterligare en
forutsattning ar att bolaget inte orsakar nagon betydande skada fér nagot hallbarhetsmal. Detta
sakerstalls genom fondens exkluderingskriterier och genom att férvaltaren har inkluderat alla
obligatoriska PAl-indikatorer i det tillampade poangsystemet, vilket sakerstaller att bolag som
medfér huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer far en lagre samlad poang.
Om en investering inte uppfyller ovanstaende forutsattningar och hamnar under troskelvardet
om att ha en poang som 6verstiger de 15 % hogsta poangen saljs investeringen.

Fonden tillampar vidare tre exkluderingskriterier som utgér bindande delar i fondens
investeringsstrategi.

« Normbaserad exkludering: Foéretag som avsiktligt och upprepade ganger bryter mot FN:s
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

»  Exkludering av branscher/sektorer: Féretag med verksamhet eller produkter i branscher
som orsakar allvarliga negativa externa effekter for samhallet. Fonden exkluderar bolag
som har direkt intakisexponering mot foljande branscher eller delsektorer (enligt
definitionen nedan), baserat pa kriterierna och troskelvardena nedan:

Bransch/delsektor Exkluderingskriterier och troskelvarden for aktuell

bransch/delsektor

Tobak Foretag som tillverkar tobaksvaror. Troskelvardet ar 0%
intakter.

Termiskt kol Foretag som far 5 % eller mer av sina intakter fran brytning av
termiskt kol och dess forsaljning till externa parter.

Karnvapen Foéretag med primart engagemang i karnstridsspetsar och

missiler, karntekniska system, komponenter for avsedd
anvandning av karnkraft och exklusiva
karnkraftsleveransplattformar, komponenter i
karnkraftsexklusiva leveransplattformar, karnklyvbart material.
Troskelvardet ar 0% intakter.
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Kontroversiella Foéretag med branschanknytning till landminor, klustervapen,

vapen kemiska vapen eller biologiska vapen. Notera,
branschanknytning inkluderar dgande, tillverkning eller
investering. Landminor inkluderar inte relaterade
sakerhetsprodukter. Troskelvardet ar 0% intakter.

Utvinning av Foretag som far 5 % eller mer av sina intakter fran utvinning av

oljasand oljesand.

Pornografi Foretag som far 5 % eller mer av sina intakter fran produktion

och/eller distribution av pornografi.

Foretag som far intékter for att salja pornografi ar inte
uteslutna.

Foretag som far 5 % eller mer av sina intakter fran olje- och
gasproduktion pa land eller till havs i den arktiska regionen.
Definitionen av Arktis ar geografisk och inkluderar
produktionsaktiviteter norr om latitud 66,5.

Borrning i Arktis

»  Exkludering av lander: Féretag som ar hemmahoérande i Iander som bedéms vara olampliga
att investera i. Listan éver lander som inte ar berattigade till investeringar inkluderar lander
som omfattas av EU- eller FN-sanktioner samt lander dar hallbarhetsrisken med avseende
pa penningtvatt, mutor, finansiering av terrorism och skatteflykt anses vara oacceptabla.

Vad ar policyn for att bedéma praxis fér god styrning i investeringsobjekten?

Beddmningen av praxis for god bolagsstyrning behandlas i flera steg i investeringsprocessen.

Exkluderingar:
Genom normbaserad exkludering utesluts foretag som avsiktligt och upprepade ganger bryter

mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag vid forvaltarens urval
av mdjliga investeringar.

Férvaltarens poangsystem:

Som redogjorts for ovan bestar forvaltarens poangsystem av tre parametrar som star for en
tredjedel var av den samlade poangen enligt forvaltarens modell. En av dessa faktorer, ESG-
poangen, tar hansyn till styrningsfragor genom data som erhalls fran en erkand och trovardig
dataleverantdr (Engagement International) vilket inkluderar information om &garstruktur,
styrelsens oberoende och erfarenhet, chefslon och redovisningsstandarder. Dessa matt
kombineras till en 6vergripande styrningspoang som utgdér en del av ESG-poangen. Detta
innebar att foretag med dalig styrningspraxis ar mindre benagna att vara bland de 10% hogst
poangsatta bolagen som ingar i portfoljen.

Undertecknade av UNPRI:

Forvaltaren har undertecknat FN:s principer for ansvarsfulla investeringar ("UNPRI"). Som
undertecknare av UNPRI beddms investeringsobjektens arbete med intern styrning bade innan
en investering gors och regelbundet darefter.

Vilken ar tillgangsallokeringen och minimiandelen hallbara
investeringar?

Minst 95 % av fondandelsvardet forvantas investeras i hallbara investeringar (#1 Hallbara), i
den mening som avses enligt den legala definitionen i EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade
upplysningar. Inom denna kategori ar minst 35 % av fondandelsvardet avsett att investeras i
hallbara investeringar med ett socialt mal, medan 35 % av fondandelsvardet ar avsett att
investeras i hallbara investeringar med ett miljomal, eftersom férdelningen mellan dessa tva
kategorier kan variera 6ver tid. Den andel som far innehas i investeringar for likviditetsandamal
(#2 Inte hallbar) forvantas vara 5 % av fondandelsvardet for Ruth Core Global Equities.
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Hur uppnar anvédndningen av derivat malet fér hallbar investering?

Ej tillampligt, derivat anvands inte for investeringsandamal.

== Till vilken l4gsta niva ar de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med kraven i EU-taxonomin?

Fonden atar sig att géra minst 35 % hallbara investeringar som bidrar till ett miljomal.
Vissa av de héllbara investeringar som gors av fonden kan vara anpassade till EU-
taxonomin, men forvaltaren kan for narvarande inte berdkna andelen hallbara
investeringar i linje med EU-taxonomin. Den minsta andelen hallbara investeringar som
ar forenliga med kraven i EU-taxonomin ar darmed 0 %.

Eftersom datatackningen och datakvaliteten forbattras med tiden forvantar sig
forvaltaren att 6ka den minsta andelen hallbara investeringar i linje med EU-taxonomin.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller
kérnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?’

Ja

| fossilgas | kérnenergi

X Nej
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De tva diagrammen nedan visar i frént minimiprocentandelen investeringar som &r férenliga med EU-

taxonomin. Eftersom det inte finns nagon ldmplig metodik fér att avg6ra hur taxonomiférenliga 1
statsobligationer &r*, visar det forsta diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pa alla den

finansiella produktens investeirngar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar
taxonomiférenligheten endast med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som

inte &r statsobligationer.

1. Taxonomy-alignment of investments 2. Taxonomy-alignment of investments
including sovereign bonds* excluding sovereign bonds*
0% 0%

Taxonomy-aligned (no

Taxonomy-aligned (no )
y-alg fossil gas & nuclear)

fossil gas & nuclear)

Non Taxonomy-aligned Non Taxonomy-aligned

100%

This graph represents 100% of the total investments.

100%

* | dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar | statspapper.

Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att
begrénsa klimatféréndringarna (begrédnsning av klimatférdndringarna) och inte orsakar betydande skada fér nagot
av malen i EU-taxonomin — se férklarande anmérkning i vénstra marginalen. De fullstdndiga kriterierna fér
ekonomisk verksamhet for fossilgas och kérnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens
delegerade férordning (EU) 2022/1214.

Vilken & minimiandelen investeringar i omstéllningsverksamheter
och méjliggérande verksamheter?

Fonden har inga ataganden att investera i omstéallningsverksamheter och
mojliggbérande verksamheter. Den minsta andelen investeringar i
omstallningsverksamheter och méjliggérande verksamheter ar darmed 0 %.

Vilken &r minimiandelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte ar
forenlig med kraven i EU-taxonomin?

Fonden atar sig att géra minst 35% hallbara investeringar som bidrar till ett miljomal.
Vissa av de hallbara investeringar som gors av fonden kan vara anpassade till EU-
taxonomin, men forvaltaren kan for narvarande inte berdkna andelen hallbara
investeringar i linje med EU-taxonomin. Den minsta andelen héllbara investeringar som
ar forenliga med kraven i EU-taxonomin ar darmed 0 %.

Eftersom datatackningen och datakvaliteten forbattras med tiden forvantar sig

forvaltaren att 6ka den minsta andelen hallbara investeringar i linje med EU-taxonomin.

Vilken &r minimiandelen hallbara investeringar med ett socialt mal?

Fonden atar sig att géra minst 35% hallbara investeringar som bidrar till ett socialt mal.

Vilka investeringar ar inkluderade i ”Nr 2 Inte hallbara”, vad ar deras
syfte och finns det nagra miljorelaterade eller sociala
minimiskyddsatgarder?

| (#2 Inte hallbar) ingar dels likvida medel i fonden, dels investeringar som faller under
troskelvardet pa 25 % utifrdn Sustainability Cube-poangen. Syftet med dessa
investeringar ar likviditetshantering och sakringsandamal.



Investeringar som ursprungligen klassificerades som hallbara nar valdes in i fonden
kan efter en tid omklassificeras om de faller under troskelvardet pa 25 %. | dessa
situationer saljs investeringen. For att undvika marknadspaverkan vid forsaljning av
sadana investeringar kan perioden fran att investeringen omklassificeras till att den
avyttras ta upp till en manad. Under denna period klassificeras saddana investeringar
ocksa som "#2 Inte héllbara". Inga miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder
tilldmpas.

Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa natet?

Mer produktspecifik information finns pa webbplatsen:
www.ruthassetmanagement.com



http://www.ruthassetmanagement.com/

FONDBESTAMMELSER
RUTH CORE GLOBAL EQUITIES

§ 1 FONDEN
Fondens namn ar Ruth Core Global Equities (nedan kallad
“"fonden”).

Fonden &r en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder ("LVF”). Verksamheten bedrivs enligt
dessa fondbestdmmelser, bolagsordningen for fondbolaget,
LVF och 6vriga tillampliga forfattningar. Fonden riktar sig till
allmanheten.

Fondens férmégenhet ags av fondandelsédgarna gemensamt.
Varje fondandel i varje andelsklass medfér lika ratt till den
egendom som ingar i fonden. Fonden ar inte en juridisk
person vilket bland annat innebar att den inte kan forvarva
rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Det fondbolag som
anges i § 2 forvaltar fonden och foéretrader andelséagarna i
alla fragor som ror fonden.

Fonden bestar av foljande andelsklasser:

A.  Andelsklass A - icke-utdelande och har en hégsta
forvaltningsavgift om 1,35 procent per ar.

B. Andelsklass B — icke-utdelande, har en hdgsta
forvaltningsavgift om 0,95 procent per ar och ar
forenad med villkor for lagsta forsta teckningsbelopp
om 100 000 kronor.

C. Andelsklass C — icke-utdelande, har en hogsta fasta
forvaltningsavgift om 0,40 procent per ar och ar
forenad med villkor for lagsta forsta teckningsbelopp
om 50 000 000 kronor.

D. Andelsklass D — utdelande, har en hogsta fasta
forvaltningsavgift om 0,95 procent ar férenad med
villkor for lagsta forsta teckningsbelopp om 100 000
kronor.

E. Andelsklass E - icke-utdelande, har en hogsta fasta
forvaltningsavgift om 0,95 procent per ar och ar
férenade med villkor for distribution.

Innehallet i fondbestammelsermna ar gemensamt for samtliga
andelsklasser, med undantag for de sarskilda bestammelser
som galler for respektive andelsklass om férsaljning och
inlésen av andelari § 9, avgifteri § 11 och utdelningi § 12.

§ 2 FONDFORVALT ARE
Fonden forvaltas av Naventi Fonder AB, 556630—8689
(nedan kallad "fondbolaget”).

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET

Fondens tillgangar férvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), 502032—9081, sasom forvaringsinstitut
(nedan kallat "férvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och férvara den egendom
som ingar i fonden samt verkstdlla Fondbolagets
instruktioner som avser vardepappersfonden om de inte
strider mot

bestammelser i LVF, annan forfattning eller mot
fondbestammelserna samt se till att

- forsaljning och inldésen av fondandelar sker i
enlighet med bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- fondandelarnas varde beraknas enligt
bestdmmelserna i lagen och fondbestdmmelserna,

- tillgangarna i fonden utan drjsmal kommer
institutet till handa, och

- medlen i fonden anvands i enlighet med
bestdmmelserna i lagen och fondbestdmmelserna.

Férvaringsinstitutet ska handla oberoende av Fondbolaget och
uteslutande i fondandelsagarnas intresse.

§ 4 FONDENS KARAKTAR
Fonden ar en aktiefond som placerar globalt i féretag inom
olika branscher.

Placeringar i fonden ska uppfylla de hallbarhetsaspekter som
fonden beaktar.

Fondens malsattning ar att langsiktigt, 6ver en tredrsperiod,
Overtraffa sitt jamforelseindex. Fondens jamférelseindex
bestar av globala aktiebolag. Fondens jamférelseindex
framgar av fondens informationsbroschyr och faktablad.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i dverlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar samt pa konto hos kreditinstitut. | fonden ingar
aven de likvida medel som behdvs for fondens forvaltning.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som ingar i
fonden ska utgdras av eller hanféra sig till sddana tillgangar
som anges i 5 kap. 12 § forsta stycket LVF.

Fondens placeringsinriktning ar bred, vilket betyder att
fondens medel placeras globalt i olika féretag inom olika
branscher.

Hallbarhet ar en central del av investeringsprocessen.
Fonden foljer sarskilda hallbarhetsrelaterade kriterier, vilket
innebar att varje investering foregads av en samlad
hallbarhetsbedémning som bygger pa en tredimensionell
kvantitativ analys. | analysen beaktas bland annat bolagets
niva pd utslapp av vaxthusgaser, bolagets ESG-ranking inom
den for bolaget relevanta branschen och bolagets bidrag fill att
uppfylla FN:s 17 globala mal for hallbar utveckling.
Samtliga investeringsalternativ tilldelas ett delbetyg baserat
pa hur val bolaget uppfyller hallbarhetskriterierna i
respektive dimension. Varje delbetyg viktas darefter
samman till ett slutligt hallbarhetsbetyg. Fondens medel
investeras endast i bolag som erhaller ett hogt
hallbarhetsbetyg inom respektive bransch. Fondens medel
investeras inte i bolag med verksamhet dar mer an fem
procent av omsattningen ar hanforlig till tex.
klusterbomber, personminor, kemiska och biologiska vapen,
tobak, pornografi eller kol. For ytterligare information om de
hallbarhetsaspekter som beaktas i fondférvaltningen, se
informationsbroschyren.

Minst 90 procent av fonden medel ska placeras i
aktierelaterade finansiella instrument som ger en direkt eller
indirekt exponering mot aktiemarknaden.

Hogst 10 procent av fondens medel far placeras i fondandelar.

Fonden efterstravar en riskniva som over tid ligger i niva
med den som galler fér den globala aktiemarknaden som
helhet.



§ 6 MARKNADER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller
motsvarande marknad utanfér EES samt pa annan marknad,
inom eller utom EES, som ar reglerad och 6ppen for
allmanheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i sadana Overlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 5 § LVF.

Fonden far anvanda derivatinstrument for att effektivisera
forvaltningen, i syfte att minska kostnader och risker i
forvaltningen. Fonden far placera i OTC-derivat enligt 5 kap.
12 § andra stycket LVF.

§ 8 VARDERING

Fondens varde berdknas genom att dra av de skulder som
avser fonden fran dess tillgangar. Eftersom fonden bestar av
flera andelsklasser kommer vardet av en fondandel att
bestdmmas med beaktande av de villkor som ar forenade
med andelsklassen. Vardet av en fondandel i en sarskild
andelsklass utgdrs av andelsklassens varde delat med
antalet utestdende andelar i den aktuella andelsklassen.
Vardet av en fondandel ska varje bankdag faststéllas av
fondbolaget. Vid stora vardeférandringar pa de finansiella
instrument som ingar i fonden kan andelsvardet faststéallas
flera ganger under dagen.

Finansiella instrument som ingar i fonden varderas fill
marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller, om
sadan saknas, senaste kdpkurs. Om sadana kurser saknas
eller om kurserna enligt fondbolagets bedémning ar
missvisande far fondbolaget faststalla vardet pa objektiva
grunder enligt allmant vedertagna varderingsprinciper. En
vardering pa objektiva grunder kan bland annat beakta
féljande faktorer.

+ mdjligheten att omsatta instrumentet

= marknadspriser fran icke reglerad marknad eller
andra oberoende kallor

« anskaffningsvardet

« diskonterade kassafléden (nuvardesvardering)

«  kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvardering)

«  bolagshandelser med paverkan pa marknadsvardet.

For Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF
faststalls ett marknadsvarde pa objektiva grunder efter en
sarskild vardering. Darvid kan bland annat féljande faktorer
beaktas:

+ mdjligheten att omsatta instrumentet

= marknadspriser fran icke reglerad marknad eller
andra oberoende kallor

« anskaffningsvardet

« diskonterade kassafloden (nuvardesvardering)

«  kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvardering)

«  bolagshandelser med paverkan pa marknadsvardet

Vid vardering av OTC-derivat faststalls ett marknadsvérde
baserat pa allmant vedertagna varderingsmodeller sdsom
Black & Scholes.

§ 9 FORSALJINING OCH INLOSEN AV FONDANDELAR
Fonden ar normalt 6ppen for forsaljning och inlésen av
fondandelar varje bankdag.

Fonden ar dock ej éppen for forsaljning och inlésen sadana
bankdagar da en vardering av fondens tillgangar inte kan
goras pa ett satt som sakerstaller fondandelsagarnas lika
ratt till foljd av att nagon eller flera av de underliggande
fonderna inte ar 6ppna for forsaljning och inldsen eller
nagon av de marknader som fonden placerar pa ar stangd.

Vardet av en fondandel beraknas normalt varje bankdag av
fondbolaget. Fondbolaget berdknar ej fondandelsvardet om
fonden &r stangd for forsaljning och inlésen med anledning
av de férhallanden som anges i andra stycket i denna § eller
§10.

Begaran om forsaljning eller inlésen av fondandelar som
inkommer till fondbolaget nar fonden ar stangd for
forsaljning och inlésen i enlighet med vad anges i andra
stycket i denna § eller § 10 sker normalt till den pafdljande
bankdagens kurs.

Forsaljning och inlésen sker till en fér andelsagaren vid
begaran om forsaljning eller inldsen inte kand kurs.
Uppgifter om forsaljnings- och inlésenpris avseende
foregaende bankdag kan erhallas hos fondbolaget.
Fondbolaget séljer och I6ser in fondandelar.

Begaran om forsaljning respektive inlosen far aterkallas
endast om fondbolaget medger detta.

Forsaljningspriset for fondandel ska vara fondandelsvardet
den dag forsaljningen verkstalls. Inlésenpriset for fondandel
ska vara lika med fondandelsvardet den dag inlésen sker.

Forsaljning av andelar i andelsklasserna B och D sker till ett
minsta belopp om 100 000 kronor vid forsta inbetalning.

Forsaljning av andelar i andelsklass C sker ill ett minsta
belopp om 50 000 000 kronor vid forsta inbetalning.

Andelsklass E ar enbart 6ppen for sadan forsaljning av
fondandelar som sker i samband med att en distributor, som
ingatt ett avtal med fondbolaget, tillhandahaller
investeringstjanster enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden eller motsvarande utldndsk
reglering och inte tar emot och behaller ersattning fran
fondbolaget.

§ 10 STANGNING AV FONDEN TILL FOLJD AV
SARSKILDA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att stdngas for in- och uttrade for det
fall sddana extraordinadra forhallanden har intraffat som gor att
en vardering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt
som sakerstaller andelsdgarnas lika ratt.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING
Villkor for avgifter andelsklass A

Andelsklass A: Av fondens medel ska ersattning betalas till
fondbolaget. Avgift utgar med ett belopp motsvarande
hogst 1,35 procent per ar av fondens varde. | denna avgift
ingar ersattning for fondens forvaltning och kostnader for
férvaring, tillsyn och revisorer.

Villkor for avgifter for andelsklasserna B, D och E

Andelsklass B, D och E: Av fondens medel ska ersattning
betalas till fondbolaget. Avgift utgar med ett belopp



motsvarande hdgst 0,95 procent per ar av fondens varde. |
denna avgift ingar ersattning for fondens férvaltning och
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer.

Villkor for avgifter for andelsklass C

Andelsklass C: Av fondens medel ska ersattning betalas till
fondbolaget. Avgift utgar med ett belopp motsvarande
hogst 0,40 procent per ar av fondens varde. | denna avgift
ingar ersattning for fondens forvaltning och kostnader for
férvaring, tillsyn och revisorer.

Gemensamma bestdmmelser

Transaktionskostnader, som exempelvis courtage, skatter
och 6vriga kostnader vid fondens kdp och forsaljning av
finansiella instrument ska belasta fonden.

§ 12 UTDELNING
Andelsklass A, B, C och E

Andelsklasserna A, B, C och E lamnar inte utdelning.
Andelsklass D

Andelsklass D lamnar som huvudregel utdelning.
Fondbolaget far arligen fatta beslut om utdelning till
andelsagarna i andelsklassen. Utdelning kan dock, om
fondbolaget sa beslutar, saval dverstiga som understiga
avkastningen pa andelsklassens medel. Fondbolaget far
aven, om det ligger i andelsdgarnas intresse, besluta att
utdelning till andelsadgarna inte ska lamnas.

Utdelning sker under maj ménad aret efter rakenskapsaret.
Fondbolaget kan ocksa, om det ligger i andelsagarnas
intresse, besluta att det under aret ska lamnas en
extrautdelning. Utdelningen tillkommer andels&gare som pa
faststalld utdelningsdag ar registrerad for andel i
andelsklassen. For den utdelning som beldper pa en andel i
andelsklassen ska fondbolaget, efter eventuella avdrag for
preliminar skatt, betala utdelningen kontant om inte sarskild
begaran om aterinvesterad utdelning gjorts.

§ 13 RAKENSKAPSAR
Réakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 HALVAR SREDOGOREL SE OCH
ARSBERATTELSE, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Fondbolaget ska fér fonden lamna en arsberattelse inom
fyra manader fran rakenskapsarets utgang och en
halvarsredogorelse for rakenskapsarets forsta sex manader
inom tvd manader fran halvarets utgang. Arsberattelsen och
halvarsredogorelsen ska hallas tillgangliga hos fondbolaget
och férvaringsinstitutet samt kostnadsfritt skickas till de
andelsagare som begar detta.

Andring av fondbestdmmelserna ska godkinnas av
Finansinspektionen. Sedan Finansinspektionen har godkant
andring av fondbestdmmelserna ska de &ndrade
fondbestammelserna hallas tillgangliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa satt som
Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING

Andelsagare kan pantsatta sina andelar i fonden, savida inte
andelsagaren ar ett pensionssparinstitut som placerat
pensionssparmedel for pensionssparares rakning eller

forsakringsbolag som placerat pensionssparmedel for

pensionssparares rakning. Pantsattning sker genom att

pantsattaren eller panthavaren underrattar fondbolaget om

pantsattningen. Av underrattelsen, som ska vara skriftlig,

ska foljande framga:

e vem som &r panthavare,

« vilka fondandelar som omfattas av pantsattningen, och

- eventuella begrédnsningar av pantsattningens
omfattning.

Fondbolaget ska  anteckna pantsattningen i
andelsagarregistret samt skriffligen underratta andelségaren
om registreringen av pantsattningen. Pantsattningen upphoér
nar panthavaren skriftigen meddelat fondbolaget harom.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har
forlorat finansiella instrument som depaftrvaras hos
forvaringsinstitutet  eller en  depabank, ska
forvaringsinstitutet utan ondédigt dréjsmal aterlamna
finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp
motsvarande vardet till fondbolaget for fondens rakning.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det fall
forlusten av de finansiella instrumenten ar orsakad av en
yttre handelse utanfor forvaringsinstitutets rimliga kontroll,
och vars konsekvenser var omgjliga att undvika trots att alla
rimliga anstrangningar gjorts, sasom skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstandighet. Fondbolaget
ansvarar inte for skada orsakad av sadan yttre handelse
utanfor fondbolagets kontroll. Férbehallet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout galler &ven om
forvaringsinstitutet eller fondbolaget ar foremal for eller
sjalv vidtar sadan konfliktatgard.

Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar inte for annan
skada som avses i forsta stycket, om inte fondbolaget eller
forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat
sadan annan skada. Fondbolaget och férvaringsinstitutet
svarar inte heller for sadan annan skada om omstandigheter
som anges i forsta stycket foreligger.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada
som orsakats av - svensk eller utlandsk - bors eller annan
marknadsplats eller annan reglerad marknad, registrator,
clearingorganisation, eller annan som tillhandahaller
motsvarande tjanster, och — savitt avser andra skador an de
som anges i forsta stycket — inte heller for skada som
orsakats av depabank eller annan uppdragstagare som
fondbolaget eller forvaringsinstitutet med vederbdrlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet
Overvakar eller som anvisats av fondbolaget eller
forvaringsinstitutet. Fondbolaget och forvaringsinstitutet
svarar inte for skada som orsakats av att nu ovan namnda
organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Ett
uppdragsavtal avseende forvaring av tillgangar och kontroll
av aganderatten frantar emellertid inte forvaringsinstitutet
dess ansvar for forluster och annan skada enligt LVF.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada
som uppkommer med anledning av forfogandeinskrankning
som kan komma att tillampas mot fondbolaget eller
forvaringsinstitutet betraffande vardepapper. Fondbolaget
och forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarig for
indirekt skada.



Foreligger hinder for fondbolaget eller forvaringsinstitutet
att helt eller delvis verkstdlla atgard enligt dessa
bestammelser pa grund av omstandigheter som anges i
forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har
upphort. | handelser av uppskjuten betalning till foljd av
sadan  omstandighet ska  fondbolaget eller
forvaringsinstitutet inte erldgga dréjsmalsranta. Om ranta ar
utfast ska, fondbolaget eller férvaringsinstitutet betala ranta
efter den rantesats som gallde pa forfallodagen.

Ar forvaringsinstitutet till félid av omstandighet som anges i
forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for fonden,
har forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret
forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor som gallde pa
forfallodagen.

Vad som namns ovan begransar inte fondandelsagarens ratt
till skadestand enligt 2 kap. 21 § och 3 kap. 14— 16 §§ LVF.

§ 17 INSKRANKNING | FORSALJNINGSRATT M M
Fonden &r inte registrerad i enlighet med United States
Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act 1940
eller annan tillamplig amerikansk lag. Pa grund av detta far
andelar i fonden inte erbjudas, saljas eller pa annat satt
distribueras ill personer i Amerikas Forenta Stater. Andelar i
fonden far inte heller erbjudas, saljas eller pa annat satt
distribueras till fysiska eller juridiska personer om detta
enligt fondbolagets beddomning skulle innebara eller
medfora risk fér

(i) Overtradelse av svensk eller utlandsk lag eller
forfattning,
(if) att fondbolaget maste vidta sarskilda

registrerings- eller andra atgarder eller asamkas
betydande nackdelar ur skattemassigt eller
ekonomiskt hanseende och detta skaligen inte
kan kravas av fondbolaget, eller

(iii) att fonden asamkas skada eller kostnader som
inte ligger i andelsdgarnas intresse.

Den som vill férvarva andelar i fonden ska till fondbolaget
uppge nationell hemvist och pa fondbolaget begaran
bekrafta att denne inte omfattas av ovan beskrivna
inskrankningar. Andelsdgare ar vidare skyldig att, i
forekommande fall, meddela fondbolaget eventuella
forandringar av nationell hemvist.

Om fondbolaget bedomer att de inte har ratt att erbjuda,
sdlja eller pa annat satt distribuera fondandelar enligt forsta
stycket ager fondbolaget ratt att dels vagra verkstallighet av
sadant uppdrag om kdp av andelar i fonden, dels, i
férekommande fall, utan fortida samtycke I6sa in sadan
andelsagares innehav av andelar i fonden for dennes rékning och

utbetala salunda tillkommande medel till denne.



Ruth Core Global Small Cap
Virdepappersfond

Placeringsinriktning och malsittning

Ruth Core Global Small Cap &r en global aktiefond
vars medel fir placera i Gverlatbara virdepapper,
fondandelar, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, inklusive OTC-derivat, och pa
konto hos kreditinstitut. I fonden fir dven ingd de

likvida medel som behovs for fondens forvaltning.

Fonden far anvénda derivatinstrument for att
effektivisera forvaltningen, i syfte att minska
kostnader och risker i férvaltningen.

Hallbarhet &r en central del av investeringsprocessen.
Fonden foljer sdrskilda hallbarhetsrelaterade kriterier,
vilket innebér att varje investering foregds av en
samlad héllbarhetsbedomning som bygger pa en
tredimensionell kvantitativ analys. I analysen beaktas
bland annat bolagets niva pa utslapp av viaxthusgaser,
bolagets ESG- ranking inom den for bolaget relevanta
branschen och bolagets bidrag till att uppfylla FN:s 17
globala mal for hallbar utveckling. Samtliga
investeringsalternativ tilldelas ett delbetyg baserat pa
hur vél bolaget uppfyller hallbarhetskriterierna i
respektive dimension. Varje delbetyg viktas darefter
samman till ett slutligt héllbarhetsbetyg. Fondens
medel investeras endast i bolag som erhaller ett hogt
héllbarhetsbetyg relativt den bransch bolagen verkar
inom.

Minst 90 procent av fondens medel ska placeras i
aktierelaterade finansiella instrument som ger en
direkt eller indirekt exponering mot aktiemarknaden.
Hogst 10 procent av fondens medel far placeras i
fondandelar.

Fondens malséttning &r att langsiktigt, dver en
trearsperiod,  Overtrdffa sitt  jamforelseindex.
Fondens jaimforelseindex dr MSCI World Small Cap
NTR (SEK).

Fondens hallbarhetsarbete
Information om fondens miljorelaterade
och/eller sociala egenskaper framgéar av
bilagan till detta dokument.

Hur beaktas hallbarhetsrisker i investeringsbesluten?
Samtliga bolag 1 fondens placeringsunivers
betygssitts utifran en tredimensionell modell dir
ESG-faktorer, utsldpp av vixthusgaser samt bolagets

bidrag till att uppfylla FN:s 17 globala mal for hallbar
utveckling beaktas. Bolagen betygssitts och rankas pa
flera héllbarhetskriterier genom den tredimensionella
modellen. Betygssittningen tar hénsyn till bolagens
nuvarande héllbarhetsstandard sévél som den framtida
och sammanfogas slutligen till ett dvergripande betyg.
Bolag med hoga héllbarhetsrisker far ldga betyg
medan bolag med laga hallbarhetsrisker premieras
med hoga betyg. Fonden véljer bort bolag med laga
betyg och endast bolag med ett hogt hallbarhetsbetyg
véljs in 1 portfoljen. Vidare utesluts bolag som vid
upprepade tillfdllen bryter mot internationella normer
och konventioner.

Hur kan hallbarhetsrisker pdverka avkastningen?
Hallbarhetsrisker definieras som en faktisk eller
potentiell ~ betydande  negativ  inverkan  pa
investeringens virde. En hogre hallbarhetsrisk kan
betyda en hogre sannolikhet att hallbarhetsrisker far en
negativ inverkan pa avkastningen. Nedan foljer nigra

exempel pé hallbarhetsrisker.

Exempel pé héllbarhetsrisker relaterade till miljon och
klimatet kan vara risken for en forhojd temperatur
skogsbrinder, ovidder och liknande som uppstir pa
grund av klimatforandringar. Skulle en sadan risk
realiseras risker den att minska omsédttningen, oka
kostnaderna och darmed péverka bolagets 16nsamhet
och avkastning. En annan hallbarhetsrisk ar att
konsumenter slutar efterfrdga produkter och tjanster
som inte anses héllbara eller fran bolag som inte anses
héllbara. Det finns ocksa hallbarhetsrisker relaterade
till sociala aspekter sidsom ojamstélldhet, strejker,
barnarbete eller risker relaterade till bolagsstyrning
sasom korruption. Dessa risker kan ocksa resultera i
minskad omséttning, hdgre kostnader och ddrmed lagre
lonsamhet.  Eftersom  hélbarhetsrisker ar  fullt
integrerade i betyget och ddrmed i urvalet till fonden
uppskattar  fondbolaget att den riskjusterade
avkastningen kommer att forbattras.

Fondens malgrupp

Fonden ldmpar sig frimst for sparare som har en
placeringshorisont pd minst fem &r. Fondsparare
maste kunna acceptera att stora kurssvingningar kan
forekomma.

Andelsklasser

I en fond far det finnas andelar av olika slag
(andelsklasser). Andelarna i en andelsklass ska vara
lika stora och medfora lika rétt till den egendom ingér
i fonden. Andelsklasser i en och samma fond far var
forenade med olika villkor for utdelning, avgifter,



lagsta teckningsbelopp, distribution av andelar,
valutasdkring och i vilken valuta andelarna tecknas
och inléses.

Fonden kan enligt fondbestimmelserna ha fem
andelsklasser: A, B, C, D och E. Fdljande villkor ar
forenade med respektive andelsklass:

A. Andelsklass A é&r icke-utdelande och har en
hogsta forvaltningsavgift om 1,60 procent per ér.

B. Andelsklass B &r icke-utdelande, har en hogsta
forvaltningsavgift om 1,20 procent per ar och ér
forenad med villkor for ldgsta forsta
teckningsbelopp om 100 000 kronor.

C. Andelsklass C ar icke-utdelande, har en hogsta
fasta forvaltningsavgift om 0,65 procent per ar
och ér forenad med villkor for ldgsta forsta
teckningsbelopp om 50 000 000 kronor.

D. Andelsklass D ér utdelande, har en hogsta fasta
forvaltningsavgift om 1,20 procent &r forenad
med villkor for lagsta forsta teckningsbelopp
om 100 000 kronor.

E. Andelsklass E &r icke-utdelande, har en hogsta
fasta forvaltningsavgift om 1,20 procent per ar
och édr forenade med villkor for distribution.

F. Andelsklass F dr en icke-utdelande andelsklass
som handlas 1 EUR. Hogsta fasta
forvaltningsavgift &r 0,65 procent per ar och ar
forenad med villkor for ldgsta forsta
teckningsbelopp om 5 000 000 EUR.

G. Andelsklass G dr en icke-utdelande andelsklass
som handlas 1 USD. Hogsta fasta
forvaltningsavgift dr 0,65 procent per ar och ar
forenad med villkor for ldgsta forsta
teckningsbelopp om 5 000 000 USD.

I dagsldget har forvaltningen endast pabdrjats av
andelsklass A.

Historisk avkastning

2022

Eftersom fonden startade 2022 saknas
avkastningshistorik for att kunna visa tidigare resultat.

Riskbedomningsmetod
Atagandemetoden anvinds for att beriikna fondens

sammanlagda exponering som uppkommer genom
anvindandet av derivatinstrument. Vid berdkningen
av de sammanlagde exponeringen konverteras
derivatpositionen till en motsvarande position i de
underliggande tillgangarna.

Fondens riskprofil
Placeringar i fonder och finansiella instrument ar forenat

med ett ekonomiskt risktagande. Riskerna inbegriper
olika risker kopplade till de tillgdngar och marknader
som fonderna placerar i.

Fondens virde kan variera kraftigt pa grund av fondens
sammansittning och de forvaltningsmetoder som
fondbolaget anvinder.

I forvaltningen av fonden forekommer olika typer av
risker. Fonden efterstravar en riskniva som over tiden
ligger i nivd med den som géller for den globala
aktiemarknaden som helhet. Fondens risktagande foljs
upp och kontrolleras regelbundet och noggrant for att
sikerstélla att internt uppsatta risknivder och lagar
efterfoljs.

Sparande i aktier innebér alltid en marknadsrisk i form
av kurssviangningar. Aktier dr generellt forknippade
med en hogre risk dn rintebdrande virdepapper
eftersom priset pd aktier normalt varierar mer.
Samtidigt kan den hdgre risken ge mdjlighet till hdgre
avkastning pa lang sikt.

Marknadsrisken ar fondens huvudsakliga risk da
investeringarna i huvudsak utgdrs av aktierelaterade
overlatbara vardepapper. Risken reduceras i och med
fondens globala exponering vilken ger Okade
spridningsmojligheter. Den globala exponeringen
medfor dven en minskad koncentration till en enskild
marknad och innebdr ddrmed en ldgre risk &n om
fonden hade varit exponerad mot ett fatal marknader.
Risken minimeras vidare via fondens strivan efter en
véldiversifierad portfolj vad géller investeringar i olika
branscher.

Eftersom fonden placerar medel utanfor Sverige
paverkas den av &dndrade valutakurser (valutarisk).
Fondandelarna kan diarmed komma att Oka eller
minska i virde pa grund av valutakursforandringar.
Valutarisken hanteras och styrs bland annat via



begransningar for godtagbar valuta i fonden. Fonden
bestar ocksa av olika andelsklasser vilket innebér att
forandringar 1 valutakurser medfor att valutarisken
skiljer sig &t mellan de olika andelsklasser beroende pa
vilken valuta andelsklassen handlas i.

Med likviditetsrisk avses risken for att en position inte
kan avvecklas i tid till ett rimligt pris for att kunna
mota fondens betalningsdtaganden. [ stressade
marknadssituationer kan likviditet och efterfrigan pa
marknaden forsdmras vilket kan medfora att fonden
har svérare att sélja innehav till 6nskat pris. For att
begrénsa likviditetsrisken i fonden investeras fondens
medel i flera branscher och regioner samt i bolag vars
aktier handlas med godtagbar omséttning.

Likviditetsrisken
6vervakning och uppfoljning i form av métning och

hanteras genom 16pande

stresstester.

Fonden far anvdnda derivatinstrument for att
effektivisera forvaltningen, i syfte att minska
kostnader och risker i forvaltningen. Handel med
derivatinstrument kan innebéra en 6kad marknadsrisk
och motpartsrisk. Fonden kommer dock i normalfallet
inte att anvdnda sig av derivatinstrument och
mdjligheten att anvénda sddana instrument forvéntas
dérmed inte paverka fondens riskprofil.

Aktivitetsgrad

Aktivitetsgraden i fonden mits genom mattet aktiv
risk (eng. tracking error). Aktiv risk méter hur fondens
historiska avkastning har varierat i forhéllande till sitt
jamforelseindex. Méttet aktiv risk berdknas genom att
mita skillnaden mellan fondens avkastning och
jamforelseindexets avkastning baserat pd ménadsdata
fran de tva senaste aren. En lag aktiv risk indikerar att
fonden avvikit lite fran index och en hog aktiv risk
indikerar det motsatta.

Fonden ir en aktiefond som placerar globalt i foretag
inom olika branscher. Fondens medel placeras enbart i
bolag som uppfyller de hallbarhetsaspekter som
fonden beaktar. Fonden bedriver en aktiv forvaltning i
forhéllande till sitt jamforelseindex. Fonden véljer ut
de mest héllbara bolagen som anses ha storst mdjlighet
att over tid uppnd en god riskjusterad avkastning.
Fondens malsittning ar att langsiktigt, Over en
tredrsperiod, dvertriffa sitt jamforelseindex. Fondens
jamforelseindex ar MSCI World Small Cap NTR, som
foljer utvecklingen av sma bolag pa aktiemarknaden i
utvecklade lander. Fondbolaget bedomer att
jamforelseindexet Gverensstimmer med

fondens placeringsinriktning med avseende pa
tillgangsslag, marknad samt avkastnings- och
riskprofil.

Aktiv risk

Fonden startade 2022. Eftersom det krdvs tva ars
historik for att kunna rdkna ut aktivitetsmattet saknas
siffror for fonden.

Avgifter

Hogsta avgifter

Nedan anges de hogsta avgifter som fondbolaget far ta
ut enligt fondbestimmelserna vid forséljning
(teckning) och inldsen (uttag) av fondandelar samt for
forvaltning, inklusive kostnader for forvaring, tillsyn
och revisorer.

Andelsklass A
Forsiljningsavgift: 0 procent av fondandelarnas vérde.

Inlésenavgift: 0 procent av fondandelarnas vérde.
Forvaltningsavgift  till  fondbolaget, inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer: 1,60

procent av fondens vérde arligen.

Andelsklasserna B, D och E

Forséljningsavgift: 0 procent av fondandelarnas vérde.
Inlésenavgift: 0 procent av fondandelarnas varde
inklusive

Forvaltningsavgift  till  fondbolaget,

kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer: 1,20
procent av fondens vérde arligen.

Andelsklass C

Forsiljningsavgift: 0 procent av fondandelarnas vérde.

Inlésenavgift: 0 procent av fondandelarnas vérde.

Forvaltningsavgift  till  fondbolaget, inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer: 0,65
procent av fondens vérde arligen.

Andelsklass F och G

Forséljningsavgift: 0 procent av fondandelarnas vérde.



Inlésenavgift: 0 procent av fondandelarnas virde.

Forvaltningsavgift till fondbolaget,
inklusive kostnader for forvaring,
tillsyn och revisorer: 0,65 procent av
fondens virde arligen.

Gillande avgifter

Andelsklass A

Nedan anges de géllande avgifter som
fondbolaget tar ut vid forséljning
(teckning) och inlésen (uttag) av
fondandelar ~ samt  forvaltning,
inklusive kostnader for forvaring,
tillsyn och revisorer.

Forsiljningsavgift: 0 procent av
fondandelarnas  vérde Inlosenavgift: 0
procent av fondandelarnas vérde.
Forvaltningsavgift till fondbolaget,
inklusive kostnader for forvaring,
tillsyn och revisorer: 1,55 procent av

fondens virde arligen.

Andelsklass B, C, D, E, F och G
Eftersom forvaltningen av dessa

andelsklasser &nnu inte paborjats
lamnas ingen uppgift om géllande
avgifter.



Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett miljomal
eller socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin &r ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
férordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning 6ver
miljomassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte nagon
forteckning over
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
varaforenliga med
kraven i taxonomin

a
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BILAGA 1l

Mall som avser upplysningar som ldmnas innan avtal ingas for de finansiella produkter som avses i
artikel 9.1-9.4a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 5 forsta stycket i forordning (EU)

2020/852

Produktnamn: Ruth Core Global Small Cap
Identifieringskod for juridiska personer: 636700HSQO7FFFJIF657

Mal for hallbar investering

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

Ja
o0 X

X Den kommer att gora ett
minimum av hallbara

investeringar med ett miljomal:
35 I'n

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

X i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara

miljomassigt hallbara enligt EU-

taxonomin

x Den kommer att gora et
minimum av hallbara
investeringar med ett socialt
mal: 35%

Nej

Den framjar miljorelaterade och sociala

egenskaper och kommer, aven om deninte
har en hallbar investering som sitt mal, attha
en minimiandel pa __ % hallbara investeringar

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

med ett miljomal | ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal

Den framjar miljcrelaterade och sociala
egenskaper, men kommer inte att gora
nagra hallbara investeringar

Vad ar malet for hallbar investering for denna finansiella produkt?
Fondens hallbara investeringsmal ar att investera i bolag som bidrar positivt till
klimatomstallningen och till FN:s 17 globala hallbarhetsmal pa det satt som beskrivs nedan.

Klimatomstallningen: Fonden investerar i bolag som beddms bidra till klimatomstaliningen.
Bolag som ingar i fonden kan uppna detta miljomal pa tre satt, dar féljande kriterier
beaktas vid bedémningen av om bolaget ska anses bidra till klimatomstaliningen.

1. Bolaget har bland de lagsta utslappsnivaerna av vaxthusgaser inom sin sektor.

2. Bolaget har en tydligt definierad handlingsplan fér hur bolaget ska styra sin verksamhet,
sina investeringar och sin affarsmodell i en riktning som &ar férenlig med den senaste
forskningen eller rekommendationer p& klimatomradet.

3. Bolaget utvecklar produkter eller tjdnster som bidrar till att minska utslapp av

vaxthusgaser.

Bidrag till klimatomstallningen ses som ett bidrag till ett miljdomal.



Hallbarhetsindikatorer
na mater hur
hallbarhetsmalen for
denna finansiella
produkt uppnas.

FN:s 17 globala hallbarhetsmal: Fonden investerar aven i bolag som bedéms bidra till minst
ett av FN:s globala hallbarhetsmal. Ett bolag anses bidra till nagot av malen om bolaget till
exempel genererar intakter i linje med nagot av malen, utvecklar produkter och tjanster som
stodjer nagot av mélen eller om bolagets operationella verksamhet ar anpassad for att bidra
till att nagot av malen uppnas. FN:s globala hallbarhetsmal tar sikte pa saval miljérelaterade
som sociala faktorer, vilka anges nedan:

- Mal 1: Ingen fattigdom

- Mal 2: Ingen hunger

» Mal 3: God hélsa och valbefinnande

- Mal 4: God utbildning

* Mal 5: Jamstalldhet

- Mal 6: Rent vatten och sanitet for alla

- Mal 7: Hallbar energi for alla

- Mal 8: Anstandiga arbetsvillkor och ekonomisk tillvaxt
e Mal 9: Hallbar industri, innovationer och infrastruktur
+ Mal 10: Minskad ojamlikhet

- Mal 11: Hallbara stader och samhallen

- Mal 12: Hallbar konsumtion och produktion

» Mal 13: Bekdmpa klimatforandringarna

e Mal 14: Hav och marina resurser

« Mal 16: Fredliga och inkluderande samhallen

- Mal 17: Genomférande och globalt partnerskap

Bidrag till FN:s globala hallbarhetsmal ses som ett bidrag till ett socialt mal.

Inget referensvarde har valts i syfte att uppna malet for hallbar investering.

Vilka hallbarhetsindikatorer anvidnds fér att mita uppnaendet av den
finansiella produktens mal for hallbar investering?

Forvaltaren anvander en egenutvecklad modell, Sustainability Cube, for att mata om fonden
uppfyller ovan redogjorda mal for hallbara investeringar. For att bedéma om en investering bidrar
till klimatomstallningen pa det satt som beskrivs ovan, eller till nagot av FN:s globala
hallbarhetsmal, anvands ett poangsystem fran 0 till 10 dar mdjliga investeringar i fondens
investeringsunivers rankas i forhallande till andra bolag inom samma region (Nordamerika,
Europa och Asien) och sektor (MSCI GICS niva 1). Bolagen med de 25 % hdgsta poangen
beddms bidra till fondens hallbarhetsmal.

Forvaltarens poangsystem tar hansyn till tre parametrar som vardera star for en tredjedel av den
totala poangen for ett bolag. Hallbarhetsindikatorer som anvands for att mata ett bolags
prestation inom de tre parametrarna beskrivs éversiktligt nedan.

1. Klimatomstallningspodng: Mater hur val ett bolag ar positionerat att ta sig an utmaningarna
som folier av klimatférandringarna. Data som tas i beaktning ar olika matt pa
koldioxidutslapp, om bolaget har tydliga och uppsatta mal kring koldioxidutslapp samt hur
bolagets arbete med att minska koldioxidavtrycket i realiteten fortskrider.

2. ESG-poang: Denna poang baseras framst pa ESG-betyg fran en extern dataleverantér som
mater finansiella risker och méjligheter relaterade till miljo-, sociala och styrningsfragor
("ESG”). En lag poang aterspeglar hdoga finansiella risker och begransade méjligheter
relaterade till ESG, medan en hog poang aterspeglar lag finansiell ESG-risk och goda
moéjligheter.

3. Kombinerad poang for FN:s globala héllbarhetsmal: Mater hur val ett bolag foljer vardera
av FN:s globala hallbarhetsmal bland annat genom att identifiera hur stor del av ett bolags
intakter eller produkter och tjanster som ar forknippade med enskilda hallbarhetsmal.




Forvaltaren analyserar bolagen utifran dess nuvarande aktiviteter, dess framtida aktiviteter och
marknadens uppfattning av bolagets bidrag till fondens hallbarhetsmal. Bolagets
klimatomstallningspoang, ESG-poang och kombinerade poang fér FN:s globala hallbarhetsmal
vags slutligen samman for att avgora ett bolags totala poéng. En potentiell investering behéver
daremot inte bidra positivt till samtliga parametrar for att anses bidra till fondens hallbarhetsmal.
Poangsystemet ar i stallet utvecklat sa att positiva bidrag till ovanstaende parametrar 6kar den
totala podngen samtidigt som negativa bidrag minskar den totala poangen.

For att ett bolag ska anses bidra till fondens hallbarhetsmal maste investeringen uppfylla
nedanstédende minimikrav:
1. Bolaget tillhér de 25% basta bolagen inom sin region och sektor sett till sin totala poang.

2. Bolaget tillhor de 25% basta bolagen inom sin region och sektor sett till sin
klimatomstallningspoang eller poang for sitt bidrag till nagot av FN:s globala hallbarhetsmal.

Hallbarhetsindikatorer som anvands for att avgora om en investering enskilt bidrar il
klimatomstallningen respektive FN:s globala hallbarhetsmal inkluderar, men ar inte begransat
till, indikatorer som beskrivs i nedanstaende tabeller.

Hallbarhetsindikatorer for bidrag till klimatomstéllningen

Nuvarande aktiviteter

Framtida aktiviteter

Marknadens uppfattning

Bolagets nivaer av
koldioxidutslapp samt
koldioxidintensitet matt som
koldioxidutslapp i relation till
bolagets aktievarde samt
bolagets koldioxidutslapp i
relation till bolagets intakter.

Bidrag till relevant innovation, matt
genom framst beviljade patent for
produkter som férvantas bidra till

minskade koldioxidutslapp.

Ledningsinitiativ, policyer, program
och mal kopplade till bolagets
minskning av dess framtida
koldioxidutslapp samt bolagets
efterlevnad eller uppfyllnad av

Positivt eller negativt
omnamnande av bolaget i
férhallande till
koldioxidutslapp,
energieffektivitet och
utveckling av férnybara
energildsningar i publicerade
artiklar fran betrodda kallor,
sasom finansiella medier,
tankesmedjor och icke-statliga

tidigare vidtagna atgarder, matt organisationer.
genom data fran extern

dataleverantor.

Hallbarhetsindikatorer for bidrag till FN:s globala hallbarhetsmal

Framtida aktiviteter

Bidrag till relevant innovation, matt
genom bland annat beviljade
patent for produkter som férvantas
bidra till ett eller flera av FN:s
héllbarhetsmal.

Nuvarande aktiviteter

Andel av ett bolags intakter
som ar relaterade till nagot av
FN:s hallbarhetsmal.
Avsaknad av intakter i linje
med FN:s héllbarhetsmal
sanker betyget.

Marknadens uppfattning

Positivt eller negativt
omnamnande av bolaget i
forhallande till ett eller flera av
FN:s hallbarhetsmal i
publicerade artiklar fran
betrodda kallor, sdsom
finansiella medier,
tankesmedjor och icke-statliga
organisationer.

Ledningsinitiativ, policyer, program
och mal som medfor att bolagets
operationella verksamhet férvantas
bidra till ett eller flera av FN:s
hallbarhetsmal, matt genom data
fran extern dataleverantor.

Andel av ett bolags produkter
och tjanster som bidrar till att
uppna nagot av FN:s
hallbarhetsmal, matt genom
data fran extern
dataleverantér. Produkter
eller tjanster som motverkar
FN:s hallbarhetsmal sanker
betyget.

Fondens forvaltningsmodell kategoriserar inte fondens hallbara investeringar som antingen
bidragande till miljomal eller sociala mal. | stallet delas investeringen upp i en andel som bidrar
till ett miljdmal och en andel som bidrar till ett socialt mal, férutsatt att minimikraven ovan ar
uppfyllda. Andelen berdknas genom att satta varje bolags klimatomstallningspoang i relation till
dess kombinerade poang for alla FN:s globala hallbarhetsmal.

Hur orsakar de hallbara investeringarna inte betydande skada for nagot miljérelaterat
eller socialt mal fér hallbar investering?

For att inte orsaka nagon betydande skada for fondens hallbarhetsmal tar férvaltaren hansyn till
indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer ("PAI”) samt OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga
rattigheter.



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer
som rér miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga rattigheter
samt fragor rorande
bekampning av
korruption och
mutor.

Hur har indikatorerna fér negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer beaktats?
Forvaltaren anvander i forsta hand kvantitativ data for att mata investeringars potentiella medverkan
till negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer, men kan aven vara beroende av kvalitativ
information i det fall tillganglig och palitig data saknas. Forvaltarens beaktande av negativa
konsekvenser i forvaltningen beskrivs ndrmare nedan.

Exkluderingar:

PAl-indikatorer ar en central del av de exkluderingskriterier som tillampas fér Ruth Core Global Small

Cap.

» Normbaserad exkludering: Féretag som avsiktligt och upprepade ganger bryter mot FN:s Global
Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag.

Exkludering av branscher/sektorer: Féretag med verksamhet eller produkter i branscher som
orsakar allvarliga negativa externa effekter for samhallet.

For fondens samtliga exkluderingskriterier och tillampade troskelvarden, se avsnittet "Vilka &r de
bindande delarna i investeringsstrategin som anvénds for att vélja investeringar for att uppna malet
om hallbara investeringar?".

Forvaltarens poangsystem:

Forvaltaren bedomer de O&vergripande hallbarhetsegenskaperna hos alla bolag i fondens
investeringsunivers med hjalp av foérvaltarens egenutvecklade modell. Berakningen av poangen
innehaller alla obligatoriska PAl-indikatorer, vilket innebar att bolag med betydande negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer far en 1&g poéng. Genom att modellen endast tillater fonden att
investera i bolag som ar bland de 25 % basta inom sin region och sektor beaktas huvudsakliga
negativa konsekvenser i fondens investeringsprocess.

Under investeringens innehavsperiod foljer forvaltaren upp bade exkluderingskriterierna och fondens
poang manadsvis. Om en investering inte lever upp till uppsatta kriterier och troskelvarden avyttrar
forvaltaren innehavet.

Tillgangen till och kvaliteten av data som redogor for hur val ett bolag presterar i forhallande till PAI-
indikatorer varierar mellan olika indikatorer, men genomgar just nu en betydande utveckling och
forbattring. Forvaltaren foljer denna utveckling noggrant och kommer att beakta ytterligare indikatorer
allteftersom datateckningen och kvaliteten forbattras.

Hur &r de hallbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s végledande principer for féretag och ménskliga
réttigheter?

Forvaltaren investerar inte i bolag som bryter mot regler som faststallts av nationella myndigheter pa de
marknader dar bolaget ar verksamt eller av centrala internationella organisationer som allmant godkants av det
globala samfundet. Detta inkluderar, men ar inte begransat till, FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag.

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

X Ja, huvudsakliga negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer beaktas inom ramen fér den
normbaserade och bransch/sektorbaserade exkluderingen pa det satt som beskrivs ovan.
Utover detta tilldelas bolag med 1&g paverkan pa PAl-indikatorer en hdgre poang, vilket i sin
tur gér dem mer benagna att inkluderas i portfoljen. Foljaktligen minskar forvaltarens modell
portfdljens dvergripande negativa inverkan pa hallbarhetsfaktorer.

Tabellen nedan redogor for vilka enskilda PAl-indikatorer som beaktas inom ramen for
fondens forvaltningsmodell.
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Investeringsstrategi
n styr
investeringsbeslut pa
grundval av
faktorer som
investeringsmal och
risktolerans.

Indikator och matt pa negativa konsekvenser for Sustainability Exkludering

hallbar utveckling Cube-poéng
Indikatorer som géller for investeringar i investeringsobjekt

15. Utslapp av vaxthusgaser X

16. Koldioxidavtryck X

17. Investeringsobjektets vaxthusgasintensitet X

18. Exponering mot féretag som ar verksamma inom
sektorn for fossila branslen

19. Andel av icke-fornybar energiférbrukning och
energiproduktion

20. Energiférbrukningsintensitet per sektor med stor
klimatpaverkan

21. Verksamhet som negativt paverkar omraden med
kanslig biologisk mangfald

22. Utslapp till vatten

23. Farligt avfall och radioaktivt avfall

24. Brott mot FN:s globala 6verenskommelse och
OECD:s riktlinjer for multinationella féretag

X [ X|X| X | X | X

25. Inga processer och efterlevnadsmekanismer for att
Overvaka efterlevnaden av FN:s globala
Overenskommelse och OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag

x

26. Ojusterad I6neklyfta mellan kdnen

27. Jamnare konsfordelning i styrelserna X

28. Exponering mot kontroversiella vapen (antipersonella
minor, klusterammunition, kemiska vapen och X
biologiska vapen)

Information om hur fonden beaktar PAl-indikatorerna framgar @ven av arsberattelsen for
Ruth Core Global Small Cap.

Nej

Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt?

Fonden ar en aktiefond som investerar i likvida aktier pa utvecklade marknader. Fondens
placeringsinriktning ar bred da fonden avser att placera i bolag som aterfinns bade inom
olika geografiska omraden och branscher. Fonden tillampar aven sarskilda
hallbarhetskriterier for att sakerstdlla att investeringar bidrar till fondens uppsatta
hallbarhetsmal, utan att orsaka betydande skada for nagot miljorelaterat eller socialt mal,
samtidigt som investeringsobjektet foljer praxis for god styrning. Forvaltaren anvander
darfor en egenutvecklad modell i flera delar av investeringsprocessen for att sakerstalla att
fonden forvaltas i enlighet med den aktuella investeringsstrategin och uppnar sina uppsatta
hallbarhetsmal.

Forvaltarens modell bygger pa ett poangsystem dar méjliga investeringsobjekt i fonden
poangsatts utifran tre parametrar. Poangsystemet mater hur val ett bolag ar positionerat att
ta sig an utmaningarna som foljer av klimatférandringarna, finansiella risker och méjligheter
relaterade till miljé-, sociala och styrningsfragor (ESG) samt hur val ett bolag foljer FN:s
globala hallbarhetsmal. Poangsystemet beskrivs i mer detalj under avsnittet "Vilka
héllbarhetsindikatorer anvénds fér att méta uppnaendet av den finansiella produktens mal
foér hallbar investering?” ovan.

Klimatomstallningspodngen och poangen kopplat till FN:s globala hallbarhetsmal ar direkt
hanférliga till bedomningen av om ett bolag anses bidra till klimatomstallningen (ett miljomal)
respektive FN:s 17 globala hallbarhetsmal (ett socialt mal). ESG-poangen ingar daremot
som en parameter i den totala poangen for att sakerstalla att bolag som valjs ut av




investeringsstrategin (i) foljer praxis for god bolagsstyrning, (ii) har en stark hallbarhetsprofil
inom ett brett spektrum av miljdmassiga och sociala indikatorer och (iii) for att minska
investeringsstrategins hallbarhetsrisk. For att sakerstélla god bolagsstyrning vidtas aven
ytterligare atgarder, se mer under avsnittet "Vad &r policyn for att bedéma praxis fér god
styrning i investeringsobjekten?’ nedan.

Bolag som erhéller en poang som ar bland de 25 % basta i sin region och sektor anses
bidra till fondens hallbarhetsmal och félja praxis for god bolagsstyrning. Om dessa bolag
inte heller orsakar nagon betydande skada for nagra miljomassiga eller sociala mal
betraktas de som "hallbara investeringar” enligt den legala definitionen i EU:s férordning om
hallbarhetsrelaterade upplysningar ("SFDR”). Fondens mal foér héllbara investeringar
uppnas genom att endast investera i bolag som erhéller en total podng som ar bland de 10
% basta i sin region och sektor.

Eftersom poangen for ett bolag som ingar i fonden kan férandras over tid beraknar och
kontrollerar forvaltaren I6pande investeringsobjektens poang. Nar forvaltaren identifierar en
negativ trend for ett bolag som ingar i fonden, dar bolaget erhaller en poang som understiger
de 15 % hogsta poangen, avyttras bolaget ur fondens portfdlj.

Bidrag till de enskilda hallbarhetsmalen beraknas och rapporteras kvartalsvis till forvaltarens
investeringskommitté och hallbarhetskommitté. Om bidraget till nagot av malen anses
otillrackligt kan kommittén besluta att dndra berdkningen av forvaltarens modell for att
atgarda detta.

Hallbarhetsdata ar ofta ofullstandiga och/eller mats med osakerhet, och det ar férvaltarens
grundlaggande investeringsfilosofi att det basta sattet att identifiera hallbara investeringar
ar via en bred uppsattning indikatorer som méter hallbarhet i flera dimensioner. Aven
foretagsdialog ar en viktig del av forvaltarens hallbarhetsramverk, eftersom det anses att
engagemang i allmanhet ar den basta strategin for att forbattra hallbarhet och ansvarsfullt
foretagande i affarer. Férvaltaren avser som huvudregel att utéva sin rostratt i de bolag som
fonden ar investerad i.

Vilka ér de bindande delarna i investeringsstrategin som anvénds for att vélja
investeringar for att uppna malet om hallbara investeringar?

Bolag i fondens i investeringsunivers véljs in i fonden forutsatt att de har bland de 10 % basta
poangen enligt forvaltarens egenutvecklade modell i férhallande till andra bolag inom samma
region (Nordamerika, Europa och Asien) och sektor (MSCI GICS niva 1). Ytterligare en
forutsattning ar att bolaget inte orsakar nagon betydande skada fér nagot hallbarhetsmal.
Detta sakerstalls genom fondens exkluderingskriterier och genom att forvaltaren har inkluderat
alla obligatoriska PAl-indikatorer i det tillampade poangsystemet, vilket sakerstaller att bolag
som medfér huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer far en lagre samlad
poang. Om en investering inte uppfyller ovanstdende forutsattningar och hamnar under
tréskelvardet om att ha en poang som 6verstiger de 15 % hogsta poangen saljs investeringen.

Fonden tillampar vidare tre exkluderingskriterier som utgdr bindande delar i fondens
investeringsstrategi.

« Normbaserad exkludering: Foretag som avsiktligt och upprepade ganger bryter mot FN:s
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

«  Exkludering av branscher/sektorer: Féretag med verksamhet eller produkter i branscher
som orsakar allvarliga negativa externa effekter for samhallet. Fonden exkluderar bolag
som har direkt intdktsexponering mot foljande branscher eller delsektorer (enligt
definitionen nedan), baserat pa kriterierna och troskelvardena nedan:




Praxis for god
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Bransch/delsektor Exkluderingskriterier och troskelvarden for aktuell

bransch/delsektor

Tobak Foretag som tillverkar tobaksvaror. Troskelvardet ar 0% intakter.

Termiskt kol Foretag som far 5 % eller mer av sina intakter fran brytning av
termiskt kol och dess forsaljning till externa parter.

Karnvapen Foretag med primart engagemang i karnstridsspetsar och missiler,

karntekniska system, komponenter for avsedd anvandning av
karnkraft och exklusiva karnkraftsleveransplattformar, komponenter i
karnkraftsexklusiva leveransplattformar, karnklyvbart material.
Troskelvardet ar 0% intakter.

Kontroversiella Foéretag med branschanknytning till landminor, klustervapen,

vapen kemiska vapen eller biologiska vapen. Notera, branschanknytning
inkluderar agande, tillverkning eller investering. Landminor inkluderar
inte relaterade sakerhetsprodukter. Troskelvardet ar 0% intakter.

Utvinning av Foretag som far 5 % eller mer av sina intakter fran utvinning av
oljasand oljesand.
Pornografi Foretag som far 5 % eller mer av sina intakter fran produktion

och/eller distribution av pornografi.
Foretag som far intakter for att sélja pornografi ar inte uteslutna.

Borrning i Arktis Foretag som far 5 % eller mer av sina intakter fran olje- och
gasproduktion pa land eller till havs i den arktiska regionen.
Definitionen av Arktis ar geografisk och inkluderar
produktionsaktiviteter norr om latitud 66,5.

Exkludering av lander: Foretag som ar hemmahdrande i lander som beddms vara
olampliga att investera i. Listan éver lander som inte ar berattigade till investeringar
inkluderar lander som omfattas av EU- eller FN-sanktioner samt lander dar
hallbarhetsrisken med avseende pa penningtvatt, mutor, finansiering av terrorism och
skatteflykt anses vara oacceptabla.

Vad ér policyn for att bedéma praxis for god styrning i investeringsobjekten?

Bedomningen av praxis for god bolagsstyrning behandlas i flera steg i
investeringsprocessen.

Exkluderingar:

Genom normbaserad exkludering utesluts féretag som avsiktligt och upprepade ganger
bryter mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foéretag vid
forvaltarens urval av mdjliga investeringar.

Forvaltarens poangsystem:

Som redogjorts for ovan bestar forvaltarens poangsystem av tre parametrar som star for en
tredjedel var av den samlade poangen enligt forvaltarens modell. En av dessa faktorer,
ESG-poangen, tar hansyn till styrningsfragor genom data som erhalls fran en erkand och
trovardig dataleverantdér (Engagement International) vilket inkluderar information om
agarstruktur, styrelsens oberoende och erfarenhet, chefslon och redovisningsstandarder.
Dessa matt kombineras till en dvergripande styrningspodng som utgor en del av ESG-
poangen. Detta innebar att foretag med dalig styrningspraxis &r mindre benagna att vara
bland de 10% hdgst poangsatta bolagen som ingar i portféljen.

Undertecknade av UNPRI:

Forvaltaren har undertecknat FN:s principer for ansvarsfulla investeringar ("UNPRI"). Som
undertecknare av UNPRI bedéms investeringsobjektens arbete med intern styrning bade
innan en investering gors och regelbundet darefter.

Vilken ar tillgangsallokeringen och minimiandelen hallbara investeringar?

Minst 95% av fondandelsvardet férvantas investeras i hallbara investeringar (#1 Hallbara),
i den mening som avses enligt den legala definitionen i EU:s férordning om
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Taxonomiforenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av foljande:

hallbarhetsrelaterade upplysningar. Inom denna kategori &r minst 35 % av fondandelsvardet
avsett att investeras i hallbara investeringar med ett socialt mal, medan 35 % av
fondandelsvardet ar avsett att investeras i hallbara investeringar med ett miljomal, eftersom
fordelningen mellan dessa tva kategorier kan variera 6ver tid. Den andel som far innehas i
investeringar for likviditetsandamal (#2 Inte héllbar) férvantas vara 5% av fondandelsvardet
for Ruth Core Global Small Cap.

Investeringar

#2 Inte hallbara

Miljorelaterade

Sociala

i T

Nr 1 Hallbara
omfattar hallbara
investeringar med
miljdmal eller
sociala mal.

Nr 2 Inte hallbara
omfattar
investeringar som
inte anses vara
hallbara
investeringar.

Hur uppnar anvéndningen av derivat malet for hallbar investering?

Ej tillampligt, derivat anvands inte for investeringsandamal.

omsittning, vilket
aterspeglar
andelen av
intakterna fran
investeringsobjekt
ens grona
verksamheter
kapitalutgifter,
som visar de grona
investeringar som
gjorts av
investeringsobjekt
en, t.ex. for en
omstallning till en
grén ekonomi
driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjekt
ens grona
operativa
verksamheter.

Till vilken lagsta niva ar de hallbara investeringarna med ett
miljomal forenliga med kraven i EU-taxonomin?

Fonden atar sig att géra minst 35% hallbara investeringar som bidrar till ett
miljomal. Vissa av de hallbara investeringar som gors av fonden kan vara
anpassade till EU-taxonomin, men forvaltaren kan for narvarande inte berakna
andelen hallbara investeringar i linje med EU-taxonomin. Den minsta andelen
hallbara investeringar som ar forenliga med kraven i EU-taxonomin ar darmed 0
%.

Eftersom datatéckningen och datakvaliteten forbattras med tiden férvantar sig
forvaltaren att 6ka den minsta andelen héllbara investeringar i linje med EU-
taxonomin.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller
kérnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?’

Ja

| fossilgas | kérnenergi

X Negj

De tva diagrammen nedan visar i frént minimiprocentandelen investeringar som &r férenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns nagon Idmplig metodik fér att avgéra hur taxonomiférenliga
statsobligationer &r*, visar det forsta diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pé alla den
finansiella produktens investeirngar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar
taxonomiférenligheten endast med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som
inte &r statsobligationer.



ar miljomassigt
hallbara investeringar
som inte beaktar
kriterierna for
miljomassigt hallbara
ekonomiska
verksamheter enligt EU-
taxonomin.

B

1. Taxonomy-alignment of investments 2. Taxonomy-alignment of investments
including sovereign bonds* excluding sovereign bonds*

0% 0%
Taxonomy-aligned (no

Taxonomy-aligned (no ;
fossil gas & nuclear)

fossil gas & nuclear)

Non Taxonomy-aligned Non Taxonomy-aligned

100%
100%

This graph represents 100% of the total investments.
* | dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar | statspapper.

! Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att
begrénsa klimatférandringarna (begrénsning av klimatférdndringarna) och inte orsakar betydande skada fér ndgot av
malen i EU-taxonomin — se férklarande anmérkning i vdnstra marginalen. De fullstédndiga kriterierna fér ekonomisk
verksamhet for fossilgas och kérnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade
férordning (EU) 2022/1214.

Vilken ar minimiandelen investeringar i omstallningsverksamheter och majliggérande
verksamheter?

Fonden har inga ataganden att investera i omstallningsverksamheter och mgjliggérande
verksamheter. Den minsta andelen investeringar i omstéallningsverksamheter och
mojliggérande verksamheter ar darmed 0 %.

Vilken &r minimiandelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte

ar forenlig med kraven i EU-taxonomin?

Fonden &tar sig att géra minst 35% hallbara investeringar som bidrar till ett miljomal. Vissa
av de héllbara investeringar som goérs av fonden kan vara anpassade till EU-taxonomin,
men forvaltaren kan for narvarande inte beréakna andelen hallbara investeringar i linje med
EU-taxonomin. Den minsta andelen hallbara investeringar som ar férenliga med kraven i
EU-taxonomin ar darmed 0 %.

Eftersom datatdckningen och datakvaliteten forbattras med tiden forvantar sig forvaltaren
att 6ka den minsta andelen hallbara investeringar i linje med EU-taxonomin.

Vilken &r minimiandelen hallbara investeringar med ett socialt mal?
Fonden atar sig att géra minst 35% hallbara investeringar som bidrar till ett socialt mal.

Vilka investeringar ar inkluderade i "Nr 2 Inte hallbara”, vad ar deras syfte

och finns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

| (#2 Inte hallbar) ingédr dels likvida medel i fonden, dels investeringar som faller under
troskelvardet pa 25 % utifran Sustainability Cube™-poangen. Syftet med dessa
investeringar ar likviditetshantering och sékringsandamal.

Investeringar som ursprungligen klassificerades som héllbara nar valdes in i fonden kan
efter en tid omklassificeras om de faller under troskelvardet pa 25 %. | dessa situationer
sdljs investeringen. For att undvika marknadspaverkan vid forséljning av sadana
investeringar kan perioden fran att investeringen omklassificeras till att den avyttras ta upp
till en manad. Under denna period klassificeras sadana investeringar ocksa som "#2 Inte
hallbara". Inga miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder tillampas.

Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa natet?
Mer produktspecifik information finns pa webbplatsen: www.ruthassetmanagement.com


http://www.ruthassetmanagement.com/

FONDBESTAMMELSER
RUTH CORE GLOBAL SMALL CAP

§ 1 FONDEN
Fondens namn ar Ruth Core Global Small Cap (nedan
kallad "fonden”).

Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder ("LVF”). Verksamheten bedrivs
enligt dessa fondbestammelser, bolagsordningen for
fondbolaget, LVF och 6vriga tillampliga forfattningar.
Fonden riktar sig till allmanheten.

Fondens foérmdgenhet &gs av fondandelsdgarna
gemensamt. Varje fondandel i varje andelsklass medfor
lika ratt till den egendom som ingar i fonden. Fonden ar
inte en juridisk person vilket bland annat innebar att den
inte kan forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.
Det fondbolag som anges i § 2 forvaltar fonden och
foretrader andelsagarna i alla fragor som rér fonden.

Fonden bestar av foljande andelsklasser:

A. Andelsklass A - icke-utdelande och har en hdgsta
forvaltningsavgift om 1,60 procent per ar.

B. Andelsklass B — icke-utdelande, har en hogsta
forvaltningsavgift om 1,20 procent per ar och ar férenad
med villkor for lagsta forsta teckningsbelopp om 100 000
kronor.

C. Andelsklass C — icke-utdelande, har en hogsta fasta
forvaltningsavgift om 0,65 procent per ar och ar forenad
med villkor for lagsta forsta teckningsbelopp om 50 000
000 kronor.

D. Andelsklass D — utdelande, har en hdgsta fasta
forvaltningsavgift om 1,20 procent ar forenad med
villkor for lagsta forsta teckningsbelopp om 100 000
kronor.

E. Andelsklass E - icke-utdelande, har en hdgsta fasta
forvaltningsavgift om 1,20 procent per ar och ar
forenade med villkor for distribution.

F. Andelsklass F — icke-utdelande, handlas i EUR och har
en hogsta fasta forvaltningsavgift om 0,65 procent per ar
och ar forenade med villkor for distribution.
G. Andelsklass G — icke-utdelande, handlas i USD och har
en hogsta fasta forvaltningsavgift om 0,65 procent per ar
och ar forenade med villkor for distribution.

Innehallet i fondbestammelserna ar gemensamt for
samtliga andelsklasser, med undantag for de sarskilda
bestammelser som galler for respektive andelsklass om
forsaljning och inlésen av andelar i § 9, avgifter i § 11 och
utdelning i § 12.§

§ 2 FONDFORVALT ARE
Fonden forvaltas av Naventi Fonder AB, 556630—-8689
(nedan kallat "fondbolaget”).

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET

Fondens tillgadngar férvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB  (publ), 502032-9081, sasom
forvaringsinstitut (nedan kallat “férvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och forvara den
egendom som ingar i fonden samt verkstélla
Fondbolagets instruktioner som avser
vardepappersfonden om de inte strider mot
bestammelser i LVF, annan forfattning eller mot
fondbestammelserna samt se till att
- forsaljning och inlésen av fondandelar sker i
enlighet med bestdmmelserna i lagen och

fondbestammelserna,

- fondandelarnas varde beraknas enligt
bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- tillgangarna i fonden utan dréjsmal kommer
institutet till handa, och

- medlen i fonden anvands i enlighet med
bestdmmelserna i lagen och
fondbestdmmelserna.

Forvaringsinstitutet ska handla oberoende av
Fondbolaget och uteslutande i fondandelsagarnas
intresse.

§ 4 FONDENS KARAKTAR
Fonden ar en global aktiefond med inriktning mot sma
aktiebolag. Fonden placerar inom olika branscher.

Placeringar i fonden ska uppfylla de hallbarhetsaspekter
som fonden beaktar.

Fondens malsattning ar att langsiktigt, dver en
trearsperiod, dvertraffa sitt jamforelseindex. Fondens
jamforelseindex framgar av fondens
informationsbroschyr och faktablad.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i Overlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar samt pa konto hos kreditinstitut. | fonden
ingar aven de likvida medel som behdvs for fondens
forvaltning.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som ingar
i fonden ska utgotras av eller hanfora sig till sadana
tillgangar som anges i 5 kap. 12 § forsta stycket LVF.

Fondens placeringsinriktning ar bred, vilket betyder att
fondens medel placeras globalt i olika foretag inom olika
branscher.

Hallbarhet &r en central del av investeringsprocessen.
Fonden foljer sarskilda hallbarhetsrelaterade kriterier,
vilket innebar att varje investering féregas av en samlad
hallbarhetsbedémning som bygger pé en kvantitativ
analys som mynnar ut i ett hallbarhetsbetyg. Fondens
medel investeras endast i bolag som erhaller ett hdgt



hallbarhetsbetyg inom respektive bransch. Fondens
medel investeras inte i bolag med verksamhet dar mer an
fem procent av omsattningen ar hanforlig till t.ex.
klusterbomber, personminor, kemiska och biologiska
vapen, tobak, pornografi eller kol. For ytterligare
information om de hallbarhetsaspekter som beaktas i
fondforvaltningen, se informationsbroschyren.

Minst 90 procent av fonden medel ska placeras i
aktierelaterade finansiella instrument som ger en direkt
eller indirekt exponering mot aktiemarknaden.

Hogst 10 procent av fondens medel far placeras i
fondandelar.

Fonden efterstravar en riskniva som ver tid liggeri niva
med den som galler for den globala aktiemarknaden som
helhet.

§ 6 MARKNADER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller
motsvarande marknad utanfér EES samt p& annan
marknad, inom eller utom EES, som ar reglerad och
Oppen for allmanheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i sadana 6verlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som
avses i 5 kap. 5 § LVF.

Fonden far anvanda derivatinstrument for att
effektivisera forvaltningen, i syfte att minska kostnader
och risker i forvaltningen. Fonden far placera i OTC-
derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF.

§ 8 VARDERING

Fondens varde beraknas genom att dra av de skulder
som avser fonden fran dess tillgangar. Eftersom fonden
bestar av flera andelsklasser kommer vardet av en
fondandel att bestdmmas med beaktande av de villkor
som ar forenade med andelsklassen. Vardet av en
fondandel i en sarskild andelsklass utgérs av
andelsklassens varde delat med antalet utestédende
andelar i den aktuella andelsklassen. Vardet av en
fondandel ska varje bankdag faststallas av fondbolaget.
Vid stora vardeforandringar pa de finansiella instrument
som ingar i fonden kan andelsvardet faststallas flera
ganger under dagen.

Finansiella instrument som ingar i fonden varderas till
marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller,
om sadan saknas, senaste kdpkurs. Om sadana kurser
saknas eller om kurserna enligt fondbolagets bedémning
ar missvisande far fondbolaget faststalla vardet pa
objektiva grunder enligt allmant vedertagna
varderingsprinciper. En vardering pa objektiva grunder
kan bland annat beakta foljande faktorer.

* mdjligheten att omsatta instrumentet

= marknadspriser fran icke reglerad marknad eller
andra oberoende kallor

= anskaffningsvardet

« diskonterade kassafléden (nuvardesvardering)

- kapitalandel av det egnakapitalet
(bokslutsvardering)

= bolagshandelser med paverkan pa marknadsvardet.

For Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF
faststalls ett marknadsvarde pa objektiva grunder efter
en sarskild vardering. Darvid kan bland annat féljande
faktorer beaktas:

« mojligheten att omsatta instrumentet

« marknadspriser fran icke reglerad marknad eller
andra oberoende kallor

» anskaffningsvardet

» diskonterade kassafloden (nuvardesvardering)

« kapitalandel av det egna kapitalet
(bokslutsvardering)

»  bolagshandelser med paverkan pa marknadsvardet

Vid vardering av OTC-derivat faststalls ett
marknadsvarde baserat pa allmant vedertagna
varderingsmodeller sdsom Black & Scholes.

§ 9 FORSALJNING OCH INLOSEN AV FONDANDEL
AR

Fonden ar normalt 6ppen for forsaljning och inlésen av
fondandelar varje bankdag.

Fonden ar dock ej 6ppen for forsaljning och inldésen
sadana bankdagar da en vardering av fondens tillgangar
inte kan goras pa ett satt som sakerstaller
fondandelsagarnas lika ratt till foljd av att nagon eller
flera av de underliggande fonderna inte ar 6ppna for
forsaljning och inlésen eller nagon av de marknader som
fonden placerar pa ar stangd.

Vardet av en fondandel berdknas normalt varje bankdag
av fondbolaget. Fondbolaget beraknar ¢€j
fondandelsvardet om fonden ar stangd for forsaljning
och inlésen med anledning av de férhallanden som
anges i andra stycket i denna § eller § 10.

Begaran om forsaljning eller inldsen av fondandelar som
inkommer till fondbolaget nar fonden ar stangd for
forsaljning och inlésen i enlighet med vad anges i andra
stycket i denna § eller § 10 sker normailt till den péféljande
bankdagens kurs.

Forsaljning och inlosen sker till en for andelsagaren vid
begaran om forsaljning eller inlésen inte kand kurs.
Uppgifter om forsaljnings- och inlésenpris avseende
foregaende bankdag kan erhallas hos fondbolaget.
Fondbolaget séljer och I6ser in fondandelar.

Begaran om forsaljning respektive inlésen far aterkallas
endast om fondbolaget medger detta.

Forsaljningspriset  for fondandel ska vara
fondandelsvardet den dag forsaljningen verkstalls.
Inlésenpriset for fondandel ska vara lika med
fondandelsvardet den dag inlésen sker.

Forsaljning av andelar i andelsklasserna B och D sker till
ett minsta belopp om 100 000 kronor vid forsta
inbetalning.

Forsaljning av andelar i andelsklass C sker till ett minsta
belopp om 50 000 000 kronor vid forsta inbetalning.

Andelsklass E &r enbart 6ppen for sadan forséljning av
fondandelar som skeri samband med att en distributor,



som ingatt ett avtal med fondbolaget, tillhandahaller
investeringstjanster enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden eller motsvarande utlandsk
reglering och inte tar emot och behaller ersattning fran
fondbolaget.

Forséljning av andelar i andelsklass F sker till ett minsta
belopp om 5 000 000 EUR vid forsta inbetalning.

Forsaljning av andelar i andelsklass G sker till ett minsta
belopp om 5 000 000 USD vid forsta inbetalning.

§ 10 STANGNING AV FONDEN TILL FOLJD AV SA
RSKILDA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att stangas for in- och uttrade for
det fall sddana extraordinara forhallanden har intraffat
som gor att en vardering av fondens tillgangar inte kan
goras pa ett satt som sakerstaller andelsagarnas lika
ratt.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING
Villkor for avgifter andelsklass A

Andelsklass A: Av fondens medel ska ersattning betalas till
fondbolaget. Avgift utgdr med ett belopp
motsvarande hogst 1,60 procent per ar av fondens
varde. | denna avgift ingar ersattning for fondens
forvaltning och kostnader for forvaring, tillsyn och
revisorer.

Villkor fér avgifter fér andelsklasserna B, D och E

Andelsklass B, D och E: Av fondens medel ska ersattning
betalas till fondbolaget. Avgift utgar med ett belopp
motsvarande hogst 1,20 procent per ar av fondens
varde. | denna avgift ingar ersattning for fondens
forvaltning och kostnader for forvaring, tillsyn och
revisorer.

Villkor for avgifter for andelsklass C

Andelsklass C: Av fondens medel ska erséattning betalas till
fondbolaget. Avgift utgdr med ett belopp
motsvarande hogst 0,65 procent per ar av fondens
varde. | denna avgift ingar ersattning for fondens
forvaltning och kostnader for forvaring, tillsyn och
revisorer.

Villkor for andelsklass F

Andelsklass F: Av fondens medel ska ersattningar betalas
till fondbolaget. Avgift utgar med ett belopp
motsvarande hogst 0,65 procent per ar av fondens
varde. | denna avgift ingar ersattning for fondens
forvaltning och kostnader for forvaring, tillsyn och
revisorer.

Villkor for andelsklass G

Andelsklass G: Av fondens medel ska ersattningar
betalas till fondbolaget. Avgift utgar med ett belopp
motsvarande hdgst 0,65 procent per ar av fondens
varde. | denna avgift ingar ersattning for fondens
forvaltning och kostnader for férvaring, tillsyn och
revisorer.

Gemensamma bestdmmelser

Transaktionskostnader, som exempelvis courtage,
skatter och 6vriga kostnader vid fondens kop och
forsaljning av finansiellainstrument ska belasta fonden.

§ 12 UTDELNING
Andelsklass A, B, C, E, F och G l&mnar inte utdelning.

Andelsklass D

Andelsklass D lamnar som huvudregel utdelning.
Fondbolaget far arligen fatta beslut om utdelning till
andelsédgama i andelsklassen. Utdelning kan dock, om
fondbolaget sa beslutar, saval 6verstiga som understiga
avkastningen pé& andelsklassens medel. Fondbolaget far
aven, om det ligger i andelsédgarnas intresse, besluta att
utdelning till andelsagarna inte ska lamnas.

Utdelning sker under maj manad aret efter
rakenskapsaret. Fondbolaget kan ocksa, om det ligger i
andelsagarnas intresse, besluta att det under aret ska
[dmnas en extrautdelning. Utdelningen tillkommer
andelsdgare som pa faststalld utdelningsdag ar
registrerad for andel i andelsklassen. For den utdelning
som beldper pa en andel i andelsklassen ska
fondbolaget, efter eventuella avdrag for preliminar skatt,
betala utdelningen kontant om inte sarskild begaran om
aterinvesterad utdelning gjorts.

§ 13 RAKENSKAPSAR
Réakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 HALVARSREDOGOREL SE OCH
ARSBERATTELSE, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Fondbolaget ska for fonden l1amna en arsberattelse inom
fyra manader fran rakenskapsarets utgang och en
halvarsredogorelse for rakenskapsarets forsta sex
manader inom tva manader fran halvarets utgang.
Arsberattelsen och halvarsredogérelsen ska hallas
tillgangliga hos fondbolaget och forvaringsinstitutet samt
kostnadsfritt skickas till de andelsagare som begar detta.

Andring av fondbestdmmelserna ska godkénnas av
Finansinspektionen. Sedan Finansinspektionen har
godkant andring av fondbestammelserna ska de andrade
fondbestammelserna hallas tillgangliga hos fondbolaget
och forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa satt som
Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING

Andelsagare kan pantsatta sina andelar i fonden, savida

inte andelsagaren ar ett pensionssparinstitut som

placerat pensionssparmedel for pensionssparares

rakning eller forsakringsbolag som placerat

pensionssparmedel for pensionssparares rakning.

Pantsattning sker genom att pantsattaren eller

panthavaren underrattar fondbolaget om

pantsattningen. Av underrattelsen, som ska vara skriftlig,

ska foljande framga:

e vem som &r panthavare,

« vilkkafondandelar som omfattas av pantsattningen,
och

« eventuella begrédnsningar av pantsattningens
omfattning.



Fondbolaget ska anteckna pantsattningen i
andelsagarregistret samt skriftigen underratta
andelsadgaren om registreringen av pantsattningen.
Pantsattningen upphér nar panthavaren skriftligen
meddelat fondbolaget harom.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har
forlorat finansiella instrument som depaférvaras hos
forvaringsinstitutet eller en depabank, ska
forvaringsinstitutet utan onddigt dréjsmal aterlamna
finansiella instrument av samma slag eller utge ett
belopp motsvarande vardet till fondbolaget for fondens
rakning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt
for det fall forlusten av de finansiella instrumenten ar
orsakad av en yttre handelse  utanfor
forvaringsinstitutets rimliga kontroll, och vars
konsekvenser var omgjliga att undvika trots att alla
rimliga anstrangningar gjorts, sdésom skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Fondbolaget ansvarar inte fér skada orsakad av sadan yttre
handelse utanfor fondbolagets kontroll.
Forbehalletifraga om strejk, blockad, bojkottoch lockout
galler aven om forvaringsinstitutet eller fondbolaget ar
foremal for eller sjalv vidtar sadan konfliktatgard.
Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar inte for
annan skada som avses i forsta stycket, om inte
fondbolaget eller forvaringsinstitutet uppsatligen eller av
oaktsamhet orsakat sadan annan skada. Fondbolaget
och forvaringsinstitutet svarar inte heller for saddan
annan skada om omstandigheter som anges i forsta
stycket foreligger.

Fondbolaget eller férvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av - svensk eller utlandsk - bors eller
annan marknadsplats eller annan reglerad marknad,
registrator, clearingorganisation, eller annan som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser
andra skador an de som anges i forsta stycket — inte
heller for skada som orsakats av depabank eller annan
uppdragstagare som fondbolaget eller
forvaringsinstitutet med vederborlig skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet
Overvakar eller som anvisats av fondbolaget eller
forvaringsinstitutet. Fondbolaget och férvaringsinstitutet
svarar inte for skada som orsakats av att nu ovan
ndmnda organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av
tillgangar och kontroll av aganderatten frantar
emellertid inte forvaringsinstitutet dess ansvar for
forluster och annan skada enligt LVF.

Fondbolaget eller férvaringsinstitutet svarar inte for
skada som uppkommer med anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas
mot fondbolaget eller férvaringsinstitutet betraffande
vardepapper. Fondbolaget och forvaringsinstitutet ar
inte i nagot fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder  for  fondbolaget eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla atgard
enligt dessa bestammelser pa grund av omstandigheter

som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till
dess hindret har upphort. | handelser av uppskjuten
betalning till folid av sadan omstandighet ska
fondbolaget eller forvaringsinstitutet inte erlagga
dréjsmalsranta. Om ranta ar utfast ska, fondbolaget eller
forvaringsinstitutet betala ranta efter den rantesats som
gallde pa forfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet till f6ljd av omsténdighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for
fonden, har forvaringsinstitutet for den tid under vilken
hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor
som gallde pa forfallodagen.

Vad som namns ovan begransar inte fondandelsagarens ratt
till skadestand enligt 2 kap. 21 § och 3 kap. 14 - 16
§§ LVF.

§ 17 INSKRANKNING | FORSALININGSRATT MM
Fonden ar inte registrerad i enlighet med United States
Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act
1940 eller annan tillamplig amerikansk lag. Pa grund av
detta far andelar i fonden inte erbjudas, saljas eller pa
annat satt distribueras till personer i Amerikas Forenta
Stater. Andelar i fonden far inte heller erbjudas, saljas
eller pa annat satt distribueras till fysiska eller juridiska
personer om detta enligt fondbolagets bedémning skulle
innebara eller medféra risk for

(xiii) dvertradelse av svensk eller utlandsk lag
eller forfattning,

(xiv) att fondbolaget maste vidta sarskilda
registrerings- eller andra atgarder eller
asamkas betydande nackdelar ur
skattemassigt eller ekonomiskt hanseende
och detta skaligen inte kan kravas av
fondbolaget, eller

(xv) att fonden asamkas skada eller kostnader
som inte ligger i andelsagarnas intresse.

Den som vill forvarva andelar i fonden ska till
fondbolaget uppge nationell hemvist och pa fondbolaget
begaran bekrafta att denne inte omfattas av ovan
beskrivna inskrénkningar. Andelsagare ar vidare skyldig
att, i férekommande fall, meddela fondbolaget
eventuella férandringar av nationell hemvist.

Om fondbolaget bedomer att de inte har ratt att
erbjuda, sélja eller pa annat satt distribuera fondandelar
enligt forsta stycket ager fondbolaget ratt att dels vagra
verkstallighet av sadant uppdrag om kop av andelar i
fonden, dels, i férekommande fall, utan foértida samtycke
I6sa in sadan andelsagares innehav av andelar i fonden
for dennes rakning och utbetala salunda tillkommande
medel till denne.



Naventi Balanserad Flex
Virdepappersfond

Placeringsinriktning och  malsittning
Fonden é&r en aktivt forvaltad global blandfond
som placerar i aktier och rantebdrande
véardepapper. Placeringarna syftar till att skapa en
god riskjusterad avkastning pa lang sikt och med
malsattning att skapa langsiktig kapitaltillvaxt. For
att uppna fondens maélsdttning forvaltas fonden
med en vildiversifierad portfolj av tillgédngar.

Fondens aktieplaceringar sker i bolag som bedéms
ha stabilt vdxande bolagsvinster, tillvixt inom
savdl  forsdljning som  marginaler, stark
positionering inom dess bransch/sektor samt hog
vinstutdelningsférmaga. Fondens exponering mot
aktiemarknaden kan maximalt uppgd till 70

procent av fondférmdgenheten.

Fondens rénteplaceringar fordelas pa linder,
regioner, sektorer, 16ptider och kreditvérdighet.
Fondens rénteplaceringar sker huvudsakligen i
rintebdrande vardepapper utgivna av foretag.
Fonden kan &dven investera i statspapper. Den
genomsnittliga rdntebindningstiden Overstiger
vanligtvis inte fem ar. Fonden kan anvénda derivat
som ett led i fondens placeringsinriktning for att
anpassa fondens exponering mot aktie-, rinte- och
valutamarknaden. Allokering mellan aktier och
rantebdrande placeringar varierar Over tiden
beroende péd aktuellt marknadsldge. Fonden har
ingen statisk fordelning mellan réntebdrande
virdepapper och aktier, utan allokeringen kan
variera mellan 0—70 procent i aktier. Fonden utgér
normalt frdn en fordelning med 50 procent i
rantebdrande véardepapper och 50 procent i aktier.
Fordelningen anpassas hela tiden till forvaltarens
beddmning av utvecklingen pd de finansiella
marknaderna. Exempelvis kan 50 procent av
fondens medel under en period vara investerade i
aktier och under en annan period till 70 procent i
rantebdrande placeringar. Fondens exponering mot
aktiemarknaden kan maximalt uppgd till 70
procent i forhallande till fondformdgenheten.
Jamforelseindex: dr 50% MSCI ACWI NTR SEK
och 50% Solactive SEK IG Credit Index.

Historisk avkastning

22,3%22,1%
19,0%

18,0% 15,3%
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- - - =
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-203%
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Fondens resultat. Fonden styrs inte av jamforelseindex.

l Jamforelseindex.

Fonden etablerades 2012. Fondens resultat
(avkastning) berdknas efter avdrag for arlig avgift.
Hénsyn tas inte till eventuella inséttnings- och
uttagsavgifter. Virdet for samtliga ar dr berdknat i
svenska  kronor och med  utdelningar
aterinvesterade i fonden. Ingen hénsyn &r tagen till
inflation. Fondandelar kan bade 6ka och minska i
vérde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela
det investerade kapitalet. Tidigare resultat &r ingen
garanti for framtida resultat. Jimforelseindex har
implementerats 2017, varfor jamforelseindex inte
redovisas i stapeldiagrammet for tidigare ar.
JamfOrelseindex innan 1 januari 2020 var 65%
MSCI ACWI NTR SEK, 35% Nasdag OMX
Credit SEK. Den 1 juni upphdrde Nasdaqg OMX
Credit SEK och ersattes av Solactive SEK IG
Credit Index.

Malgrupp
Fonden ér ténkt for investerare klassificerade som
icke-professionella, professionella eller jimbordiga
motparter.

For att investera i den hidr fonden bdr du ha
grundldggande eller hogre kunskaper om fonder.
En investerare med grundldggande kunskaper kan
ta ett informerat investeringsbeslut nér denne tagit
del av dokumentation om fonden eller fatt
grundldggande information av distributdren.

Malgruppen for fonden ar investerare som framst
vill att det satsade kapitalet skall vdxa. Fonden
passar inte for investerare som i forsta hand vill att
det satsade kapitalet ska ge ett skydd i forhéllande
till andra investeringar, innehélla en options- eller
héavstdngsdel, ge avkastning i form av utdelning
eller liknande eller att kapitalet ska bevaras.



Fonden har riskfaktor 4 av 7, vilket motsvarar
medelrisk. Fonden &r tinkt for den som Onskar
medelhog risk och kan acceptera att svangningar
kan  forekomma. Placeringshorisonten  bor
vanligtvis vara minst tre ar. Investeraren maste
kunna acceptera att kurssvingningar kan

forekomma.

Malgruppen for den hir fonden &r investerare som
kan klara av att forlora hela det satsade kapitalet.
Déaremot passar fonden inte investerare som vill
vara sdkra pa att endast en del av det satsade
kapitalet kan forloras eller vill vara sékra pa att fa
tillbaka hela det satsade kapitalet.

Fonden kan handlas vid investeringsradgivning,
portfoljforvaltning eller vid order pd eget initiativ
(med eller utan passandebeddmning).

Aktiv risk

Fonden ar en aktivt forvaltad global blandfond
som placerar i aktier och obligationer. Fondens
exponering mot aktiemarknaden kan maximalt
uppga till 70 procent av fondférmogenheten.

Aktieplaceringar gors i bolag som beddms vara
attraktivt virderade, dér vi ser god framtida vinst
och forsdljningstillvéxt, stabila marginaler och en
stark positionering inom respektive bransch/sektor.
Fondens jamforelseindex dr 50% MSCI ACWI
NTR och 50% Solactive SEK IG Credit Index
OMX Credit SEK. Fondens jimforelseindex var
50% MSCI ACWI NTR SEK och 50% Nasdaq
OMX Credit SEK innan den 1 juni 2020, d4 Nasdaq
OMX Credit SEK upphérde, och for tid innan 1
januari 2020 var det 65% MSCI ACWI NTR SEK
och 35% Nasdag OMX Credit SEK. Fondens
jamforelseindex &r representativt for fondens
placeringsinriktning med avseende pa tillgangsslag
och marknad.

Aktiv risk &r ett matt pa volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och jimforelseindexets
avkastning. Presenterat data tar utgangspunkt i en
langre tidsperiod for att mojliggdra en jamforelse
av fondens avkastning och dess risk sett till
aktiviteten i forvaltningen &ver tid. Aktiv risk
presenteras fran 2018, da jadmforelseindex infordes
2017 och aktiv risk méts under 24 ménader. En
aktiv forvaltning av fonden likstélls med aktiv risk

och ddrigenom forklaras avvikelsen sett till
jamforelseindex.

Presenterade véxlingar av aktiv risk beror pé att
nyckeltalet paverkas av marknadens utveckling.
Presenterat nyckeltal fér fonden beror pa fondens
specifika placeringsinriktning och dess tillgdngar
som avviker fran jamforelseindexets
sammansittning. D& det 4r en blandfond kan
forvantad utveckling te sig motsatt till en fond med
fokus pa enbart aktier eller rintebdrande
viardepapper. Presenterad tabell och dess data visar
pa ett samband i forhéllande till fondens utveckling
jamfort dess jamforelseindex.

2022- 2021- 2020- 2019- 2018-
Aktiv risk 12-31 12-31 12-31 12-31 12-31

(tracking
error),%

Generellt har rdntebdrande virdepapper en mindre
grad av volatilitet dn aktier. Forvintad utveckling
ska dirfor beaktas i skenet av detta. Virdet pa
fondens tillgdngar och fondens allokering mellan
tillgdngarna varierar over tid. Det &r darfor inte
ovanligt att fondens utveckling skiljer sig mot
jamforelseindex.

Riskprofil

Fonden tillhor kategori 4 pa en sjugradig skala,
vilket betyder medel risk for badde upp- och
nedgéangar i andelsvérdet.

Fondbolaget efterstrivar att fondens genomsnittliga
risknivd, métt som en arlig standardavvikelse 6ver
en rullande 24 ménaders period ska uppgé till
mellan 5 och 15 procentenheter. Risken i fonden
paverkas av fordelningen mellan tillgangsslagen
aktier och réntor. Kurserna pé aktiemarknaden kan
gd upp och ned. Sparande i aktierelaterade
tillgdngar dr dérfor forenat med risk for stora
vardeforandringar. Den risk som &r forknippad med
att placera i rintebarande vardepapper paverkas av
(loptid)  de
tillgdngarna har samt rénteutvecklingen. Vidare
risker &r bl.a. kreditrisk och likviditetsrisk.

vilken  duration rantebdrande

Kreditrisk, risken att betalningsformégan hos den
som utfirdat ett finansiellt virdepapper och ytterst
risken att denne gér i konkurs och inte kan infria



sina betalningsforpliktelser. Likviditetsrisk, risken
att ett viardepapper inte kan omsittas utan storre
prisreduktion eller stora kostnader.

Likviditetsrisken kan vara hogre i fonden, som
investerar i foretagsobligationer, jamfort med korta
riantefonder eller aktiefonder.
Foretagsobligationsmarknaden har en ldgre
transparens och likviditet dn t.ex. aktiemarknaden.
Likviditeten kan variera till foljd av fordndringar i
efterfragan och utbud.

Vid en begréinsad likviditet i marknaden kan storre
uttag ur fonden innebdra att innehav i
foretagsobligationer behdver siljas till
ofordelaktiga priser samt i exceptionella fall att

uttag ej kan ske omedelbart efter begéran.

Likviditetsrisken  hanteras genom en god
likviditetshantering i fonden samt en ldmplig
sammanséttning av innehav. Fonden paverkas &dven
av hallbarhetsrisker som definieras som en
miljorelaterad, social- eller
bolagsstyrningsrelaterad omstindighet som skulle
kunna ha en betydande negativ inverkan pa
investeringens vdrde. For hanteringen av
héllbarhetsrisker se nedan
”Hallbarhetsinformation”.

Fonden placerar en betydande andel av
fondféormdgenheten i annan valuta &n svenska
kronor och  paverkas darfor dven av
valutakursforandringar. Den geografiska
spridningen och spridningen till olika branscher
minskar aktierisken i fonden. Fonden far anvinda
derivat som ett led i fondens placeringsinriktning
och i syfte till att skydda vérdet av fondens
underliggande tillgdngar och minska kostnaderna.
Sparande i aktierelaterade tillgdngar innebér risk

for stora kurssvéngningar.

Riskbedomningsmetod

Vid berdkningen av total exponering i fonderna
anvénds den sa kallade adtagandemetoden.
Atagandemetoden innebir att derivatinstrument tas
upp till en position som motsvarar exponeringen
av dess underliggande tillgangar.

Hogsta avgift

Nedan ldmnas uppgift om den hogsta avgift
fondbolaget far ta ut enligt fondbestimmelserna
vid forséljning och inlésen av fondandelar samt for
forvaltning, inklusive kostnader for forvaring,
tillsyn och revisorer.

Forséljningsavgift: 0 %

Inlésenavgift: 0 %

Forvaltningsavgift inkl. forvaring, tillsyn och
revision: 3,0 %

Gillande avgift

Nedan lamnas uppgift om de géllande avgifter
fondbolaget tar ut vid forséljning och inldsen av
fondandelar, inklusive kostnader for forvaring och
tillsyn.

Forséljningsavgift: 0 %

Inlésenavgift: 0 %

Forvaltningsavgift inkl. forvaring, tillsyn och
revision: 1,50 %.

Hallbarhetsinformation

I vér investeringsprocess efterstrdvar vi att fonden
investerar i bolag med langsiktigt hallbar
affarsmodell. Vart forvaltarteam analyserar
investeringar utifran ett hallbarhetsperspektiv infor
en investering och Iopande under hela
dgandeperioden. Vi beaktar i investeringsbeslutens
huvudsakliga negativa konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer. For att minska fondens
héllbarhetsrisker och negativa konsekvenser pa
héllbarhetsfaktorer exkluderas ett antal branscher
och sektorer.

Att investera i bolag med langsiktigt hallbara
affarsmodeller och med laga héllbarhetsrisker
péaverkar enligt var mening fondens riskjusterade
avkastning positivt 6ver tid. Dessa bolag har storre
chans att skapa en béttre avkastning till en lagre
risk over tid jamfort med bolag som inte har
langsiktigt hallbara affairsmodeller och som inte
beaktar hallbarhetsrisker.



BILAGA Il

Mall som avser upplysningar som lamnas innan avtal ingas for de finansiella produkter som avses i
artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU)

2020/852
Hallbar investering: Produktnamn: Naventi Balanserad Flex
en investering i
ekonomisk Identifieringskod for juridiska personer: 549300KWE6SV70ZKQE90
verksamhet som
bidrar till ett R .
milismalellersocialt Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

investeringsobjekten e Ja X Nej

foljer praxis for god 7 L TR 3

styrning. Den kommer att gora ett Den framjar miljorelaterade och sociala
minimum av hallbara egenskaper och kommer, aven om den inte
investeringar med ett miljomal: har en hallbar investering som sitt mal, att ha

EU-taxonomin ar ett % en minimiandel pa __ % hallbara investeringar

klassificeringssystem ;

som laggs fram i i ekonomiska verksamheter med ett miljomal i e?(?'noTnsga verksamhetgr

forordning (EU) som anses vara miljomassigt som anses vara miljdmassigt hallbara enligt

2020/852, dar det hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin

faststalls en  ekonomilaka verksambeter med ett miljomal i ekonomiska

forteckning Gver verksamheter som inte anses vara

miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

som inte anses vara

L'!'I'Il:masks'gt . miljsmassigt hallbara enligt EU-
allbara ekonomiska taxonomin

verksamheter. med ett socialt mal
Forordningen
faststallerintenagon

forteckning dver Den kommer att gora ett x Den framjar miljorelaterade och sociala
socialt hallbara minimum av hallbara egenskaper, men kommer inte att gora
ekonomiska investeringar med ett socialt nagra hallbara investeringar
verksamheter. mal: _ %

Hallbara
investeringar med
ettmiljomalkanvara
forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

7

) Vilka miljorelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna finansiella
i, produkt?

A g

i
W
Fonden avser att framja miljorelaterade egenskaper genom att beakta underliggande investeringars paverkan
pa miljo och klimat, sociala egenskaper inkluderande manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och
jamstalldhet, samt praxis for god styrning genom aktieagares rattigheter, fragor om ersattning till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption.

Fonden investerar endast i bolag som inte anses skadliga fér miljo och samhalle.

Ett referensvarde i form av hallbarhetsindex har inte valts for fonden.



Hallbarhetsindikatorer

mater uppnaendet av
de milj6relateradeeller
socialaegenskaperna
som den finansiella
produkten framjar.

Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som rér miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekampning av
korruption och mutor.

Tyy,
S

o,

Investeringsstrategin
styr
investeringsbeslut
pé grundval av
faktorer som
investeringsmal och
risktolerans.

Vilka héllbarhetsindikatorer anvidnds for att méta uppnaendet av var och en av
de miljérelaterade eller sociala egenskaper som frimjas av denna finansiella
produkt?

Infor ett investeringsbeslut och under dess I6ptid beaktas hur den potentiella investeringar beaktar
sina hallbarhetsrisker och arbetar med dess paverkan pa miljoé och klimat samt sociala aspekter.
Bolaget analyserar investeringarnas paverkan pa miljé och klimat, sasom utslapp av vaxthusgaser
och sociala aspekter, sdsom att bolagen inte ar delaktiga i brott mot manskliga rattigheter.

Genom exkludering utesluts investeringar med exponering till branscher som besitter hdga risker
for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Foljande branscher exkluderas:

*  Klusterbomber och personminor

« Kemiska och biologiska vapen

Karnvapen

= Tobak
«  Pornografi
= Kol

Kommersiellt spel
« Cannabis

« Olja

* Naturgas

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

X Ja, fonden beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer genom analys

av hur investeringarna arbetar med dess paverkan pa miljo, klimat och sociala aspekter samt
genom att exkludera investeringar med exponering mot branscher som besitter héga risker for
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

Nej

Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt?

Fonden ar en aktivt forvaltad global fond som placerar i aktier och réantebarande vardepapper. Placeringarna syftar
till att skapa en god riskjusterad avkastning pa lang sikt och med malsattningen att skapa langsiktig kapitaltillvaxt.
For att uppna fondens malsattning forvaltas fonden med en valdiversifierad portfolj av tillgangar.

Fonden har en tematisk forvaltning. | enlighet med Bolagets faststallda riktlinje avseende hallbarhet ar
hallbarhetsfaktorer och hallbarhetsrisker integrerade i investeringsbeslutsprocessen for samtliga av

fondens teman dar ett tema aven har ett sarskilt fokus pa hallbarhet. Férvaltarteamet analyserar investeringar utifran
ett hallbarhetsperspektiv infor ett investeringsbeslut och 16pande under hela dgandeperioden. Bolaget beaktar
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer i investeringsbesluten och framjar investeringar med hallbar
affarsmodell, sdsom miljérelaterade och sociala egenskaper.

Hallbarhetsrisker beddéms internt med stdd av oberoende ramverk dar maéjliga hallbarhetsrisker som kan ha en
paverkan pa fondens avkastning identifieras. Bolaget stravar efter att minimera fondens exponering mot
hallbarhetsrisker genom att investera i foretag dar dessa hallbarhetsrisker beaktas och minimeras. Detta kan ske
genom exempelvis alternativa lI6sningar, sdsom solenergi och vindkraft, grona/sociala obligationer dar resurser
anvands till olika slags miljo- och klimatsatsningar, och fossilfria transporter/transportmedel.

| det I6pande forvaltningsarbetet 6vervakas foretagens strategi, finansiella och icke-finansiella resultat och risker,
kapitalstruktur och praxis for god styrning. Hallbarhetsfaktorer och hallbarhetsrisker bedéms pa samma satt som
operationella och finansiella faktorer i analysen. Bolaget t féljer och analyserar I6pande utvecklingen i fondens
investeringar genom publicerad finansiell information, extern analys, relevanta marknadskanaler och direkt kontakt
med bolagen. Bevakningen av investeringarna sker av forvaltningsorganisationen samt av évrig personal i Bolaget,
vilka arbetar med hallbarhetsfragor.

Vidare kan fonden paverka i egenskap av agare genom dialog for det fall innehaven skulle komma att bryta mot



Praxis for god
styrning omfattar
sunda
forvaltningsstruktur
er, forhallandet
mellan anstallda,
personalersattning
och efterlevnad av
skatteregler.

faststallda kriterier avseende hallbara investeringar. Branscher/sektorer som anses ha en hog risk eller inte vara
lampliga investeringar exkluderas.

Vilka ar de bindande delarna i investeringsstrategin som anvénds fér att vélja de investeringar
som uppnar var och en av de miljérelaterade eller sociala egenskaper som frimjas av denna
finansiella produkt?

«  Exkludering: Fonden exkluderar investeringar som ar involverade i produktion av produkter och tjanster som
anses skadliga for miljo och samhalle. Infor ett investeringsbeslut screenas bolaget for att sakerstalla att
det inte ar involverad i produktion som bryter mot fondbolagets regler avseende hallbara investeringar.
Vidare investerar fonden inte i féretag som kranker internationella normer. Beddmningen gors antingen av
Bolaget sjalvt eller av en underleverantér. Om befintliga innehav inte uppfyller dessa kriterier vid nadgon
tidpunkt under agandeperioden kommer de att avyttras utan dréjsmal.

= Valjer in: Fonden framjar investeringar med hallbar affarsmodell, sasom miljérelaterade eller sociala
egenskaper eller en kombination av dessa. Detta kan vara exempelvis investeringar vars produkter och/eller
tjanster bidrar till att uppna langsiktigt hallbar utveckling, sdsom solenergi, vindkraftverk, elbilar eller
laddningsstolpar och som passar in i fondens hallbarhetstema. Fonden valjer aven in grona obligationer dar
resurser anvands till olika slags miljo- och klimatsatsningar, sasom gréna byggnader, samt sociala
obligationer, hallbarhetsobligationer och hallbarhetslankade obligationer.

Vad ér policyn fér att bedéma praxis fér god styrning i investeringsobjekten?
Fonden utesluter foretag som avsiktligt och upprepade ganger bryter mot regler som faststallts av nationella
myndigheter pa de marknader dar fonden verkar eller av centrala internationella organisationer som allmant

godkanns av det globala samfundet. Detta inkluderar, men ar inte begransat till, FN:s Global Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag.

Vilken tillgangsallokering &r planerad for den finansiella produkten?

Fonden kommer inte att gora nagra investeringar i enlighet med definitionen for hallbara investeringar i SFDR.

O,
A Va

anses vara hallbara investeringar.

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i

specifikatillgangar.

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar
som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som verken &r anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

] Nr 1B Andra
Investeringar miljorelaterade

Nr 2 Annat ‘ eller sociala
egenskaper

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investering.

Till vilken lagsta niva ar de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga med

kraven i EU-taxonomin?
Fonden kommer inte géra nagra investeringar med ett miljomal férenliga med kraven i EU-taxonomin.

Fonden kommer endast att gora investeringar som framjar miljérelaterade och sociala egenskaper som saledes inte



Investerar den finansiella produkten i

fossilgas och/eller karnenergirelaterad

verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?

Ja.
| fossilgas |

X Nej

karnenergi

IFossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxenomin om den bidrar till
att begrinsa klimatforindringarna (begransning av klimatférandringarna) och inte orsakar betydande skada for
nagot av malen i EU-taxonomin — se forklarande anmarkning i vanstra marginalen, De fullstindiga kriterierna for
ekonomisk verksamhet for fossilgas och karnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststalls | kommissionens

delegerade forordning (EU) 2022/1214,

De tvéa diagrammen nedan visar | grént minimiprocentandelen investeringar som dr férenligo med
EU-taxonomin, Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metodik for att avgdra hur taxonomiférenliga
statsobligationer 8r*, visar det frsta diagrammet taxonomifdrenligheten med avseende pd alla den
[inanslella produktens investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar
taxonomiférenligheten endast med avseende pd de investeringar for den finansiella produkten som

inte &r stotsobligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer

0% ~, 0%

» Taxonomiforenliga: 0%
Fossilgas

® Taxonomiforenliga:
Kirnenargi

m Taxonomiforenligs (ingen
fossilgas eller karmenargi
£j taxonomiforenliga

2. Taxonomiforenlighet hos investeringar,

exklusive statsobligationer
h 0%

¥ Taxonomiforenliga:
Fossilgas

¥ Taxonomiforenliga:
Karnenergi

® Taxonomiforenliga (ingen
fossilgas eller kdrnenerzgi

Ej taxonomiforenliga o

Grafen representerar 100 % av investeringarna

* Idessa diagrom avses med “statsobligationer” samtligo exponeringor i statspopper

Vilken ir minimiandelen investeringar i omstillningsverksamheter och méjliggorande

verksamheter?

Fonden kommer inte gora nagra investeringar i omstillningsverksamheter och majliggérande verksamheter.



ya

.

,
¥

Vilken ar minimiandelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte ar forenliga med EU-
taxonomin?

Fonden kommer inte géra nagra hallbara investeringar med ett miljomal som inte &r forenliga med
kraven i EU-taxonomin.

Vilken &r minimiandelen socialt hallbara investeringar?

Fonden kommer inte gora nagra hallbara investeringar med ett socialt mal.

Vilka investeringar ar inkluderade i ”"Nr 2 Annat”, vad ar deras syfte och finns det nagra
miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Syftet med investeringar som kan klassificeras som “#Annat” inom SFDR (investeringar som inte kvalificerar sig som
hallbara investeringar) ar att effektivisera portfoljforvaltning, likviditetsférvaltning eller sakringsandamal. | fonden ar
dessa investeringar likvida medel samt derivat. Dessa innehas for att méta fondandelsdgarnas begaran om inlsen.
Da likvida medel och derivat inte investeras i ett investeringsobjekt, kan inga minimiskyddsatgarder vidtas.

Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa natet?

Mer produktspecifik information finns pa webbplatsen: www.ruthassetmanagement.com


http://www.ruthassetmanagement.com/

FONDBESTAMMELSER

NAVENTI BALANSERAD FLEX

§ 1 Viirdepappersfondens rittsliga stiillning

Fondens namn dr Naventi Balanserad Flex, nedan kallad
fonden. Fonden &r en vérdepappersfond enligt lagen
(2004:46) om virdepappersfonder. Fondbolaget som
forvaltar fonden foretrdder andelséigarna i alla fragor som ror
fonden. Verksamheten bedrivs enligt lagen om
vérdepappersfonder, dessa fondbestdmmelser,
bolagsordningen for fondbolaget samt de foreskrifter i
ovrigt vilka utfirdas med stod av lag eller forfattning.

Fondférmogenheten dgs av fondandelséigarna gemensamt
och varje fondandel medfor lika rétt till fondens egendom.

Fonden &r ingen juridisk person och kan séledes inte fora
talan i domstol. Fonden kan inte forvérva rattigheter eller ta
pa sig skyldigheter. Egendom som ingér i fonden far inte
utmétas.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Naventi Fonder AB,
organisationsnummer 556630-8689, nedan kallat
fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081, i
egenskap av forvaringsinstitut. Forvaringsinstitutet skall ta
emot och forvara den egendom som ingér i fonden.

Forvaringsinstitutet skall ~verkstélla de beslut av
fondbolaget som avser fonden i de fall de inte strider mot
fondbestdmmelserna eller mot lagen om
vérdepappersfonder.

Forvaringsinstitutet skall vidare se till att:

- fondandelarnas varde beraknas enligt lagen och
fondbestammelserna,

- tillgangarnai fonden utan dréjsmal kommer
forvaringsinstitutet tillhanda,

- medlen i fonden anvands enligt bestdmmelserna i
lagen och fondbestammelserna samt

- kontrollera att de beslut fondbolaget fattat avseende
fonden inte strider mot bestdmmelserna i lag,
foreskrifter eller fondbestammelserna.

Om utlindska instrument ingdr 1 fonden, far
forvaringsinstitutet ~ ldta  ett  lampligt  utlandskt
forvaringsinstitut  forvara dem. Detta frdntar inte
forvaringsinstitutet dess ansvar enligt lagen om
vérdepappersfonder. Forvaringsinstitutet skall handla
oberoende av  fondbolaget och uteslutande i
fondandelsdgarnas intresse.

§ 4 Virdepappersfondens karaktir

Fonden &r en aktivt forvaltad blandfond. Placeringarna
syftar till att skapa en god riskjusterad avkastning. For att
uppnd fondens mélséttning, forvaltas fonden aktivt med en
véldiversifierad portfolj av tillgangar.

§ 5 Virdepappersfondens placeringsinriktning
Fonden &r en aktivt forvaltad blandfond. Placeringarna
syftar till att skapa en god riskjusterad avkastning. For att
uppnd fondens malsittning, forvaltas fonden aktivt med en
véldiversifierad portfolj av tillgangar.

5.1 Allmént om placeringsinriktningen
Fonden har ett globalt fokus.
5.2 Tillgéngsslag

Fondens medel far placeras i tillgngsslagen &verlatbara
vérdepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar, innefattande borshandlade
fonder, s.k. ETF:er, samt pa konto hos kreditinstitut.
Fonden har mojlighet att placera i tillgadngsslag utan
geografisk avgransning och utan avgransning mot sérskild
bransch.

Vid placering i derivatinstrument ska underliggande
tillgangar utgoras av eller hinfora sig till sddana tillgangar
som avses i 5 kap. 12 § lagen om viardepappersfonder.

Hogst 10 procent av fondens medel far placeras i andra

fondandelar eller fondforetag.
5.3 Allokering

Fondens allokering mellan tillgdngsslagen samt geografisk
fordelning varierar &ver tiden beroende pa aktuellt
marknadsldge och anpassas hela tiden till fondbolagets
beddomning av utvecklingen pa de finansiella marknaderna.
Fonden har ingen statisk férdelning mellan rénterelaterade
instrument och aktierelaterade instrument utan allokeringen
kan variera mellan 0-70 procent 1 aktierelaterade
instrument. Om Fondbolaget gor beddmningen att den
forvintade framtida riskjusterade avkastningen for
aktierelaterade instrument kommer att 6ka i forhéllande till
den forvantade framtida riskjusterade avkastningen for
ovriga  tillgdngsslag,  innefattande  rénterelaterade
instrument, kan fondbolaget oka fondens innehav av
aktierelaterade  instrument. Om  fondbolaget  gor
bedomningen att den forvintade framtida riskjusterade
avkastningen for Ovriga tillgngsslag kommer att 6ka i
forhallande till den fOrvintade framtida riskjusterade
avkastningen for aktierelaterade instrument, kan
Fondbolaget istéllet oka fondens innehav av Ovriga
tillgangsslag/instrument. ~ Fondens  exponering  mot
aktiemarknaden kan maximalt uppgé till 70 procent av
fondférmdgenheten.



5.4 Risk

Fondbolaget efterstrdvar att fondens genomsnittliga
risknivd, métt som en arlig standardavvikelse Over en
rullande 24 méanaders period ska uppgé till mellan 5 och 15
procentenheter. Sparande 1 aktierelaterade instrument
innebdr risk for stora kurssvingningar (marknadsrisk). Da
fonden kan placera sina medel utanfor Sverige, paverkas
fonden av @ndrade valutakurser (valutarisk).

§ 6 Sirskilt om vilka marknader som fondens medel far
placeras pa

Medel som placeras i1 marknadsnoterade finansiella
instrument far placeras pa samtliga reglerade marknader
inom EES eller motsvarande marknader utanfér EES och
som star under tillsyn under behdrigt organ.

Handel far &ven ske pd en annan marknad eller en
handelsplattform/MTF, inom eller utom EES som ér
reglerad och Oppen for allménheten och som star under
tillsyn.

§ 7 Sirskild placeringsinriktning

Vid placering pd& konto hos kreditinstitut, skall
kreditinstitutet ldgst ha investment grade (lagst BBB enligt
Standard & Poor’s rating eller motsvarande ratingsinstitut).

Fondens medel fér placeras i sddana dverlatbara virdepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 §
forsta stycket lagen om vérdepappersfonder.

Fonden anvénder derivatinstrument sésom ett led i fondens
placeringsinriktning.

Fondens medel far placeras i derivat som avses i 5 kap. 12

§ lagen om vérdepappersfonder, innefattande s.k. OTC-
derivat som avses i 5 kap. 12 § 2 st. lagen om
vérdepappersfonder.

For handel med derivat géller foljande: Fonden far inte
genom utnyttjande av ovanstdende finansiella instrument
avvika eller efter 16sen eller motsvarande komma att avvika
fran placeringsbestimmelserna i lagen om
vérdepappersfonder eller den i dessa fondbestimmelser
angivna placeringsinriktningen.

§ 8 Viirdering

Virdet av en fondandel &r fondens vérde delat med antalet
utestdende fondandelar. Fondens virde berdknas genom att
fran fondens tillgdngar dra av de skulder som avser fonden.

Fondens tillgangar beréknas enligt foljande:

- Overlitbara vérdepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar virderas till géllande
marknadsvirde (senaste betalkurs eller om sadan inte finns
senaste kdpkurs). Om sédana kurser inte kan erhallas eller
ar missvisande enligt fondbolagets beddomning, far
Overlatbara  vérdepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar upptas till det virde som
fondbolaget pé objektiv grund faststiller. Sddan objektiv

grund kan exempelvis vara nyemissionskurs med
oberoende part, kinnedom om att affér gjorts till viss kurs i
aktuell tillgdng med oberoende part, indikativ kopkurs fran
market-maker om sddan finns utsedd for emittenten eller
erhallande av information fran andra externa oberoende
Kkéllor.

For séddana véirdepapper som avses i 5 kap. 5 § lagen om
vérdepappersfonder, skall Fondbolaget uppskatta vérdet pa
objektiva grunder enligt sérskild véirdering som baseras pa
uppgifter om senaste betalkurs eller indikativ kdpkurs fran
market maker om sadan finns utsedd for emittenten. Om
sadan uppgift inte finns eller av Fondbolaget inte bedoms
som tillforlitlig, faststills marknadsvirdet genom
exempelvis erhéllande av information frén oberoende
méklare eller andra externa oberoende kéllor.

Sadan information kan exempelvis vara emissionskurs med
oberoende part till annat virde eller kinnedom om att affér
gjorts till viss kurs i aktuell tillgang med oberoende part.

For sadana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 § 2 st.
lagen om vérdepappersfonder, s.k. OTC-derivat, faststills
ett marknadsvirde enligt marknadspris frdn en aktiv
marknad. Om sddant marknadspris inte kan erhéllas ska
marknadsvérdet faststillas genom ndgon av foljande
metoder; pa grundval av de ingéende
tillgangarna/bestandsdelarnas marknadsvérde, pa grundval
av nyligen genomforda transaktioner mellan kunniga parter
som dr oberoende av varandra och har ett intresse av att
transaktionen genomfors, om sadana finns tillgéngliga, eller
anvindande av marknadspris fran en aktiv marknad for ett
annat finansiellt instrument som i allt vésentligt ar likadant.
Om marknadspris inte kan faststéillas enligt ndgot av
alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, ska
géllande marknadsvérde faststéllas genom anvidndande av en
vérderingsmetod som &r etablerad pd marknaden, sdsom t.ex.
Black & Scholes.

Likvida medel inklusive inséttningar pa bankrékning, korta
placeringar pa penningmarknaden och medel pa konto i
kreditinstitut.

- Upplupna rantor

- Upplupna utdelningar

- Ej likviderade forsiljningar

- Ovriga tillgdngar och fordringar avseende fonden
Finansiella instrument och andra tillgdngar som noteras i
utlindsk valuta omréknas till svenska kronor med
utgdngspunkt i gdllande marknadsnotering for valutan.

Fondens skulder berdknas enligt foljande:
- Ersittning till fondbolaget

- Ersittning till forvaringsinstitutet

- Ej likviderade kop

- Skatteskulder

- Ovriga skulder avseende fonden

Virdet av fondandel skall varje bankdag faststéllas av
fondbolaget.



Fondbolaget har ritt att instélla vérderingen av fonden till
foljd av sddana forhdllanden som medfor att fondens
tillgangar inte kan vérderas pa ett sitt som sékerstéller
andelsdgarnas lika rétt. S& kan exempelvis vara fallet om en
eller flera borser, auktoriserade marknadsplatser eller
reglerade marknader vid vilken fondens tillgéngar, eller del
dérav, noteras &r tillfalligt stdngd.

§ 9 Forsiljning och inlésen av fondandelar
Forsiljning (andelsdgarens kop) och inldsen (andelségares
forséljning) kan ske varje bankdag genom fondbolaget.

Som framgér av § 10 nedan kan fonden, under viss eller
vissa bankdagar, vara tillfilligt stingd for forsdljning och
inldsen.

Begidran om forsiljning eller inldsen kan aterkallas endast
om fondbolaget medger det.

Begéran om forséljning eller inldsen gors pé det sétt som vid
var tid anges pa fondbolagets hemsida.

Tidpunkter for begdran om forséljning och inldsen av
fondandelar framgar av fondens informationsbroschyr.

Forsdljningspriset for fondandel utgérs av fondandelsvérdet
per den dag forséljningen sker. Inldsenpriset for fondandel
skall vara lika med fondandelsvirdet per den dag inldsen
sker.

Forsdljning och inldsen sker till en for andelsdgaren vid
begéran om forséljning eller inldsen okénd kurs.
Forséljnings- och séljorder kan inte limiteras, utan verkstélls
till den kurs som fondbolaget berdknar per den dag
forséljning respektive inlésen sker. Uppgifter om
forséljningspris och inldsenpris publiceras p& fondbolagets
hemsida, senast efterfoljande bankdag.

Om medel maste anskaffas genom forséljning av fondens
egendom vid inlsen, skall sddan forséljning ske och inlésen
verkstillas s& snart som mojligt. Skulle en saddan forséljning
vésentligt kunna missgynna Ovriga fondandelsigares
intressen, far  fondbolaget efter anmilan  till
Finansinspektionen avvakta med forséljningen.

Fondbolaget skall fora eller 1ata fora ett register 6ver samtliga
innehavare av andelar i fonden.

§ 10 Extraordinéra forhéallanden

Fonden kan komma att stingas for forséljning och inlosen
av fondandelar for det fall sddana extraordindra
forhéllanden har intrdffat som gor att en vérdering av
fondens tillgdngar inte kan goras pa ett sétt som sékerstéller
fondandelsdgarnas lika rétt.

§ 11 Avgifter och erséttning

Fast avgift:

Ur Fondens medel skall ersittning betalas till fondbolaget
for dess forvaltning av fonden. I férvaltningsavgiften ingér
kostnader for forvaltning, marknadsforing, administration,
information, redovisning och revision av fonden,
tillsynskostnad som utgér till Finansinspektionen samt
erséttning till forvaringsinstitutet for dess verksamhet som
forvaringsinstitut, dock inte transaktionsavgifter.
Ersdttningen utgdr med ett belopp motsvarande hogst 3,0
procent per &r av fondens vérde.

Ersdttningen berdknas dagligen med 1/365- del samt
erldggs den sista dagen varje manad till fondbolaget.

Ovriga avgifter:
Transaktionskostnader hénforliga till kop och forsdljning av
fondens tillgdngar samt skatt skall belasta fonden.

§ 12 Utdelning
Fonden é&r inte utdelande.

§ 13 Virdepappersfondens rikenskapsar
Rikenskapsar for fonden ar kalenderér.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse, findring av
fondbestiimmelserna

Fondbolaget skall for fonden ldmna en arsberittelse inom
fyra manader fran rdkenskapsarets utgdng och en
halvérsredogorelse for rakenskapsarets forsta sex manader
inom tvA manader fran halvérets utgang. Arsberittelsen och
halvérsredogorelsen  skall — hallas tillgéngliga hos
fondbolaget och forvaringsinstitutet samt skickas
kostnadsffritt till de andelsédgare som begért detta.

Andring av fondbestimmelser beslutas av fondbolagets
styrelse. Sedan andringarna godkénts av
Finansinspektionen skall de hallas tillgéngliga hos
fondbolaget och forvaringsinstitutet och tillkédnnages pa det
sdtt som Finansinspektionen foreskriver.

§ 15 Pantsittning och dverlatelse
Pantsittning av fondandelar far inte ske.

Onskemal om &verlatelse av fondandelar skall skriftligen
anmalas till fondbolaget. Sddan anmélan ska undertecknas
av andelsdgaren. Anmilan om &verldtelse skall ange
Overldatare och till vem andelarna Overlates, dennes
personnummer/organisationsnummer, adress,
telefonnummer, vp-konto alternativt depabank och
depanummer, bankkonto samt syftet med dverlatelsen.

Overldtelse av andel erfordrar att fondbolaget medger
overlételsen. Sddant medgivande ldmnas av fondbolaget
endast om Overlatelsen sker for att genomfora bodelning av
giftoréttsgods, géva till make/maka eller egna barn eller avser
en Overlatelse mellan olika juridiska personer inom samma
koncern. Overlatelsen godkinns dock endast om



forvéarvaren overtar 6verldtarens anskaftningsvarde pa
fondandel.

§ 16 Ansvarsbegrinsning

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet dr inte ansvariga for
skada som beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk
eller utlindsk myndighetsatgérd, krigshéndelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omsténdighet. Forbehallet i frdga om strejk, blockad,
bojkott och lockout giller d&ven om fondbolaget och
forvaringsinstitutet &r foremal for eller vidtar sadan
konfliktatgérd. Skada som uppkommit i andra fall skall inte
ersittas av fondbolaget eller forvaringsinstitutet, om de varit
normalt aktsamma. Fondbolaget eller forvaringsinstitutet dr
1 intet fall ansvariga for indirekt skada.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada
som orsakats av svensk eller utlandsk bors eller annan
marknadsplats, depdbank central virdepappersforvarare,
clearingorganisation, eller annan som tillhandahaller
motsvarande tjdnster, och inte heller av annan
uppdragstagare som fondbolaget eller forvaringsinstitutet
med tillborlig omsorg anlitat. Detsamma géller skada som
orsakats av att ovan nidmnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa. Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet svarar ej heller for skada som
uppkommer for fonden, andelségare i fonden eller annan i
anledning av forfogande inskrdnkning som kan komma att
tillimpas mot fondbolaget eller forvaringsinstitutet
betriffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for fondbolaget eller forvaringsinstitutet
att helt eller delvis verkstilla dtgérd enligt avtal p& grund av
omsténdighet som anges ovan i denna paragraf, far tgirden
uppskjutas tills dess hindret upphort. I hindelse av
uppskjuten betalning skall fondbolaget eller
forvaringsinstitutet inte erldgga drojsmalsrénta. Om rénta ar
utfast, skall fondbolaget eller forvaringsinstitutet betala
rinta efter den réntesats som géllde pa forfallodagen.
Oaktat vad som anges ovan avseende ansvarsfrihet sé géller
alltid ansvarsbestimmelsen enligt 2 kap. 21 § lagen om
vérdepappersfonder.

§ 17 Inskrénkning i forsiljningsritt m.m.

Fonden eller andelar i fonden &r inte och avses inte heller
bli registrerad i enlighet med United States Securities Act
1933 eller US Investment Companies Act 1940 eller annan
tillamplig lagstiftning i USA. P4 grund av detta far andelar
i fonden inte erbjudas, séljas eller pa annat sétt distribueras
till eller for rdkning U.S. Persons (sdsom detta definieras i
Regulation S i United States Securities Act och tolkas i
United States Investment Companies Act 1940). Andelar i
fonden far inte heller erbjudas, séljas eller pa annat sitt
distribueras till fysiska eller juridiska personer om detta
enligt fondbolagets

beddmning skulle innebéra eller medfora risk for

(i) overtrddelse av svensk eller utlindsk lag eller
forfattning,

(ii) att fondbolaget maste vidta sérskilda registrerings- eller
andra atgérder eller dsamkas betydande nackdelar ur
skatteméssigt eller ekonomiskt hidnseende och detta
skéligen inte kan krdvas av fondbolaget, eller

(iii) att fonden dsamkas skada eller kostnader som inte
ligger 1 andelségarnas intresse.

Den som vill forvérva andelar i fonden skall till fondbolaget
uppge nationell hemvist.

Andelsdgare ar vidare skyldig att, i forekommande fall,
meddela fondbolaget eventuella fordndringar av nationell
hemvist. Kopare av andelar i fonden ska vidare till
fondbolaget bekrifta att han eller hon inte dr en U.S. Person
och att fondandelarna forvirvas genom en transaktion
utanfér USA 1 enlighet med Regulation S. Efterfoljande
overlatelse av andelarna eller réttigheter till dessa far endast
goras till en non- US person och ska ske genom en
transaktion utanfér USA som omfattas av undantag enligt
Regulation S. Om fondbolaget bedomer att det inte har rétt
att erbjuda, silja eller pa annat sitt distribuera fondandelar
enligt ovan dger fondbolaget rétt att dels végra verkstillighet
av sddant uppdrag om kop av andelar i fonden, dels, i
forekommande fall, utan fortida samtycke l6sa in sidan
andelsdgares innehav av andelar i fonden for dennes rdkning
och utbetala salunda tillkommande medel till denne.



Naventi Offensiv Flex
Sverigeregistrerad véardepappersfond

Placeringsinriktning och malsittning

Fonden dr en aktivt forvaltad global fond med
inriktning mot aktier. Placeringarna syftar till att
skapa en god riskjusterad avkastning pa lang sikt
och med malsittning att skapa langsiktig
kapitaltillvaxt. For att uppnd fondens maélsdttning
forvaltas fonden med en vildiversifierad portfolj av
tillgdngar. Fondens aktieplaceringar sker i bolag
som beddoms ha stabilt vixande bolagsvinster,
tillvixt inom savil forsdljning som marginaler,
stark positionering inom dess bransch/sektor samt
hog vinstutdelnings-forméga.

Fonden har normalt en aktieexponering om 95
procent av fondformdgenheten och kan maximalt
ha en aktieexponering om 100 procent av
fondférmogenheten. Fonden kan anvinda derivat
som ett led i fondens placeringsinriktning for att
anpassa fondens exponering mot aktiemarknaden.
Jamforelseindex: 95% MSCI ACWI NTR SEK, 5%
Solactive IG Credit SEK.

Historisk avkastning

35,0% 31,7%
28,8%

25,0%
wo%
15,0% 106% : 8,2% 9,.2% 8,9%
-

-15,0%
-25,0%

-35,0% -30,9%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

l Fondens resultat. Fonden styrs inte av jamforelseindex.

Jamforelseindex.

Fonden etablerades 2012. Fondens resultat
(avkastning) berdknas efter avdrag for arlig avgift.
Hénsyn tas inte till eventuella inséttnings- och
uttagsavgifter. Virdet for samtliga ar &r berdknat i
svenska  kronor och med  utdelningar
aterinvesterade i fonden. Ingen hinsyn é&r tagen till
inflation. Fondandelar kan bade 6ka och minska i
vérde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela

det investerade kapitalet. Tidigare resultat 4r ingen
garanti for framtida resultat.

Jamforelseindex har implementerats 2017, varfor
jamforelseindex inte redovisas i stapeldiagrammet
for tidigare ar.

Malgrupp
Fonden ér ténkt for investerare klassificerade som
icke-professionella, professionella eller jimbdrdiga
motparter.

For att investera i den hir fonden bdr du ha
grundldggande eller hogre kunskaper om fonder.
En investerare med grundldggande kunskaper kan
ta ett informerat investeringsbeslut nér denne tagit
del av dokumentation om fonden eller fatt
grundldggande information av distributdren.

Malgruppen for fonden dr investerare som framst
vill att det satsade kapitalet skall véxa. Fonden
passar inte for investerare som i férsta hand vill att
det satsade kapitalet ska ge ett skydd i forhéllande
till andra investeringar, innehdlla en options- eller
héavstdngsdel, ge avkastning i form av utdelning
eller liknande eller att kapitalet ska bevaras.

Fonden har riskfaktor 5 av 7, vilket motsvarar
medelhog risk. Fonden &r ténkt for den som onskar
hog risk och accepterar att svingningar
forekommer. Placeringshorisonten bor vanligtvis
vara minst fem 4ar. Investeraren mdste kunna
acceptera att kurssvingningar kan forekomma.

Malgruppen for den hér fonden 4r investerare som
kan klara av att forlora hela det satsade kapitalet.
Déaremot passar fonden inte investerare som vill vara
sékra pa att endast en del av det satsade kapitalet kan
forloras eller vill vara sékra pé att fa tillbaka hela det
satsade kapitalet.

Fonden kan handlas vid investeringsradgivning,
portfoljforvaltning eller vid order pa eget initiativ
(med eller utan passandebeddmning)

Aktiv risk

Fonden ér en aktivt forvaltad global fond med fokus
pa aktier. Fonden investerar i bolag som beddms
vara attraktivt virderade, ddr vi ser god framtida
vinst- och forsdljningstillvéxt, stabila marginaler
och en stark positionering inom respektive
bransch/sektor. Fondens



jamforelseindex dr 95% MSCI ACWINTR och 5%
Solactive SEK IG Credit Index. Fondens
jamforelseindex &r representativt for fondens
placeringsinriktning med avseende pa tillgangsslag
och marknad.

Aktiv risk &r ett matt pa volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och jamforelseindexets
avkastning. Presenterat data tar utgdngspunkt i en
langre tidsperiod for att mgjliggora en jaimforelse
av fondens avkastning och dess risk sett till
aktiviteten i forvaltningen Over tid. Aktiv risk
presenteras fran 2018, da jimforelseindex infordes
2017 och aktiv risk méts under 24 ménader. En
aktiv forvaltning av fonden likstélls med aktiv risk
och ddrigenom forklaras avvikelsen sett till
jamforelseindex.

Presenterade véxlingar av aktiv risk beror pa att
nyckeltalet paverkas av marknadens utveckling.
Presenterat nyckeltal for fonden beror pa fondens
specifika placeringsinriktning och dess tillgdngar
som avviker fran jamforelseindexets
sammansattning. Presenterad tabell och dess data
visar pa ett samband i forhallande till fondens
utveckling jamfort dess jaimforelseindex.

Virdet pa fondens tillgdngar och fondens
allokering mellan tillgdngarna varierar over tid.
Det ar darfor inte ovanligt att fondens utveckling
skiljer sig mot jamforelseindex.

Riskprofil

Fonden tillhor kategori 5 pad en sjugradig skala,
vilket betyder medelhdg risk for bade upp- och
nedgéngar i andelsviarde Fondbolaget efterstrivar
att fondens genomsnittliga risknivd, métt som en
arlig standardavvikelse &ver en rullande 24
manaders period ska uppga till mellan 8 och 20
procentenheter. Kurserna pa aktiemarknaden kan
gd upp och ned. Sparande i aktierelaterade
tillgdngar dr darfor forenat med risk for stora
vardeforandringar. Fonden placerar en betydande
andel av fondférmdgenheten i annan valuta &n
svenska kronor och péverkas darfor dven av
valutakursforéndringar. Den geografiska
spridningen och spridningen till olika branscher
minskar aktierisken i fonden. Fonden paverkas
dven av hallbarhetsrisker som definieras som en
miljorelaterad, social- eller

bolagsstyrningsrelaterad omsténdighet som skulle
kunna ha en betydande negativ inverkan pa
investeringens vdrde. For hanteringen av
hallbarhetsrisker se nedan
”Hallbarhetsinformation”. Fonden far anvénda
derivat som ett led i fondens placeringsinriktning.
Sparande i aktierelaterade tillgdngar innebér risk
for stora kurssvéngningar.

Riskbedomningsmetod

Vid berdkningen av total exponering i fonderna
anvinds den sa kallade atagandemetoden.
Atagandemetoden innebir att derivatinstrument tas
upp till en position som motsvarar exponeringen av
dess underliggande tillgéngar.

Hogsta avgift

Nedan ldmnas uppgift om den hogsta avgift
fondbolaget fér ta ut enligt fondbestimmelserna vid
forséljning och inldsen av fondandelar samt for
forvaltning, inklusive kostnader for forvaring,
tillsyn och revisorer.

Forséljningsavgift: 0 %

Inlésenavgift: 0 %

Forvaltningsavgift inkl. forvaring, tillsyn och
revision: 3,0 %

Gillande avgift

Nedan ldmnas uppgift om de gillande avgifter

fondbolaget tar ut vid forsdljning och inldsen av

fondandelar, inklusive kostnader for forvaring och

tillsyn.

Forséljningsavgift: 0 %

Inlésenavgift: 0 %

Forvaltningsavgift inkl. forvaring, tillsyn och
revision: 1,60 %

2022- 2021- 2020- 2019- 2018-

Aktiv risk 12-31 12-31 12-31 12-31 12-31

(tracking
error),%

Hallbarhetsinformation

I vér investeringsprocess efterstrdvar vi att fonden
investerar i bolag med langsiktigt hallbar
affirsmodell. Vart forvaltarteam analyserar
investeringar utifran ett hallbarhetsperspektiv infor
en investering och Iopande under hela
dgandeperioden. Vi beaktar i investeringsbeslutens
huvudsakliga konsekvenser  for

héllbarhetsfaktorer. For att minska fondens

negativa



héllbarhetsrisker och negativa konsekvenser pa
hallbarhetsfaktorer exkluderas ett antal branscher
och sektorer.

Att investera i bolag med langsiktigt hallbara
affarsmodeller och med ladga hallbarhetsrisker
paverkar enligt var mening fondens riskjusterade
avkastning positivt ver tid. Dessa bolag har storre
chans att skapa en béttre avkastning till en lagre risk
over tid jamfort med bolag som inte har langsiktigt
héllbara affirsmodeller och som inte beaktar
héllbarhetsrisker.



BILAGA Il

Mall som avser upplysningar som lamnas innan avtal ingas for de finansiella produkter som avses i
artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU)

2020/852

Héll.barinve.ster.ing: Produktnamn: Naventi Offensiv Flex
en investering i
ekonomisk Identifieringskod for juridiska personer: 549300XMB8YFQX1HL066
verksamhet som
bidrar till ett I .
miémalellersocialt Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot = . =
— m"j‘-jmég| ol Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
socialt mal och att y
investeringsobjekten e Ja %X Nej
foljer praxis fér god = T T .
styrning. Den kommer att gora ett Den framjar miljorelaterade och sociala

minimum av hallbara egenskaper och kommer, aven om den inte
EU-taxonomin &r ett investeringar med ett miljomal: har en hallbar investering som sitt mal, att ha
Klassificeringssystem % en minimiandel pa __ % hallbara investeringar
;;_rgr‘;an%g; ;?S)I i ekonomiska verksamheter med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
2020/852. dar det som anses vara miljomassigt som anses vara miljdmassigt hallbara enligt
faststalls ,en hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin
forteCknlng Over i ekonomjska verksamheter med ett mlljomal i ekonomiska
miljomassigt som inte anses vara verksamheter som inte anses vara
hélltara elr(‘onomiska miljmassigt hallbara enligt EU- miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin
verksamheter. saxonomin _
Forordningen med ett socialt mal
faststallerintenagon
L%Z?;'fﬂg?bg\r'aer Den kommer att gora ett x Den framjar miljorelaterade och sociala
ekonomiska minimum av hallbara egenskaper, men kommer inte att gora
verksamheter. investeringar med ett socialt nagra hallbara investeringar
Hallbara mal: _ %

investeringar med
ettmiljomalkanvara
forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

%L' ) Vilka miljorelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna finansiella
# produkt?

- ' Fonden avser att framja miljorelaterade egenskaper genom att beakta underliggande investeringars paverkan
pa miljo och klimat, sociala egenskaper inkluderande manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och
jamstalldhet, samt praxis for god styrning genom aktiedgares rattigheter, frdgor om ersattning till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption.

Fonden investerar endast i bolag som inte anses skadliga for miljo och samhalle.

Ett referensvarde i form av hallbarhetsindex har inte valts for fonden.



Hallbarhetsindikato
rer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskapernasom
den finansiella
produkten framjar.

Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
somror miljd,sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekampning av
korruption och
mutor.

A

X

n
..,
x

Investeringsstrategin
styr
investeringsbeslut
pé grundval av
faktorer som
investeringsmal och
risktolerans.

<

Vilka hallbarhetsindikatorer anvdnds fér att méta uppnaendet av var och en av
de miljérelaterade eller sociala egenskaper som frimjas av denna finansiella
produkt?

Infor ett investeringsbeslut och under dess 16ptid beaktas hur den potentiella investeringar beaktar
sina hallbarhetsrisker och arbetar med dess paverkan pa miljé och klimat samt sociala aspekter.
Bolaget analyserar investeringarnas paverkan pa miljlé och klimat, sdsom utslapp av vaxthusgaser
och sociala aspekter, sdsom att bolagen inte ar delaktiga i brott mot manskliga rattigheter.

Genom exkludering utesluts investeringar med exponering till branscher som besitter hdga risker
for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Foljande branscher exkluderas:
Klusterbomber och personminor

Kemiska och biologiska vapen

Karnvapen

Tobak

Pornografi

Kol

Kommersiellt spel

Cannabis

Olja

Naturgas

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Ja, fonden beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer genom analys
av hur investeringarna arbetar med dess paverkan pa miljo, klimat och sociala aspekter samt
genom att exkludera investeringar med exponering mot branscher som besitter hoga risker for
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

Nej

Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt?

Fonden ar en aktivt forvaltad global fond med inriktning mot aktier. Placeringarna syftar till att skapa
en god riskjusterad avkastning pa lang sikt och med malsattningen att skapa langsiktig kapitaltillvaxt.
For att uppna fondens malsattning forvaltas fonden med en valdiversifierad portfdlj av tillgangar.

Fonden har en tematisk forvaltning. | enlighet med Bolagets faststallda riktlinje avseende hallbarhet ar
hallbarhetsfaktorer och hallbarhetsrisker integrerade i investeringsbeslutsprocessen for samtliga av

fondens teman dar ett tema aven har ett sarskilt fokus pa hallbarhet. Forvaltarteamet analyserar investeringar utifran
ett hallbarhetsperspektiv infor ett investeringsbeslut och I6pande under hela dgandeperioden. Bolaget beaktar
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer i investeringsbesluten och framjar investeringar med hallbar
affarsmodell, sdsom miljoérelaterade och sociala egenskaper.

Hallbarhetsrisker beddéms internt med stdd av oberoende ramverk dar maéjliga hallbarhetsrisker som kan ha en
paverkan pa fondens avkastning identifieras. Bolaget stravar efter att minimera fondens exponering mot
hallbarhetsrisker genom att investera i foretag dar dessa hallbarhetsrisker beaktas och minimeras. Detta kan ske
genom exempelvis alternativa Idsningar, sdsom solenergi och vindkraft, och fossila transporter och transportmedel.

| det I16pande forvaltningsarbetet Gvervakas foretagens strategi, finansiella och icke-finansiella resultat och risker,
kapitalstruktur och praxis for god styrning. Hallbarhetsfaktorer och hallbarhetsrisker bedéms pa samma satt som
operationella och finansiella faktorer i analysen. Bolaget foljer och analyserar I6pande utvecklingen i fondens
investeringar genom publicerad finansiell information, extern analys, relevanta marknadskanaler och direkt kontakt
med bolagen. Bevakningen av investeringarna sker av férvaltningsorganisationen samt av évrig personal i Bolaget,
vilka arbetar med hallbarhetsfragor.

Vidare kan fonden paverka i egenskap av agare genom dialog for det fall innehaven skulle komma att bryta mot
faststallda kriterier avseende héllbara investeringar. Branscher/sektorer som anses ha en hdg risk eller inte vara
lampliga investeringar exkluderas.



Praxis for god
styrning omfattar
sunda
forvaltningsstruktur
er, forhallandet
mellan anstallda,
personalersattning
och efterlevnad av
skatteregler.

Vilka ar de bindande delarna i investeringsstrategin som anvénds fér att vélja de investeringar

@

Va

Tillgangsallokering
beskriver
andelen
investeringar i
specifika
tillgangar.

som uppnar var och en av de miljérelaterade eller sociala egenskaper som frimjas av denna
finansiella produkt?

« Exkludering: Fonden exkluderar investeringar som ar involverade i produktion av produkter och tjanster
som anses skadliga for miljo och samhalle. Infor ett investeringsbeslut screenas investeringen for att
sakerstalla att det inte ar involverad i produktion som bryter mot Bolagets regler avseende hallbara
investeringar. Vidare investerar Bolaget inte i foretag som kranker internationella normer. Bedémningen
gors antingen av fondbolaget sjalvt eller av en underleverantér. Om befintliga innehav inte uppfyller dessa
kriterier vid nagon tidpunkt under agandeperioden kommer de att avyttras utan drojsmal.

« Valjer in: Fonden framjar investeringar med hallbar affarsmodell, sdsom miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller en kombination av dessa. Detta kan vara exempelvis investeringar vars produkter och/eller
tjanster bidrar till att uppnad langsiktigt hallbar utveckling, sasom solenergi, vindkraftverk, elbilar eller
laddningsstolpar och som passar in i fondens hallbarhetstema.

Vad ér policyn for att bedéma praxis fér god styrning i investeringsobjekten?

Fonden utesluter foretag som avsiktligt och upprepade ganger bryter mot regler som faststallts av nationella
myndigheter pa de marknader dar fonden verkar eller av centrala internationella organisationer som allmant
godkanns av det globala samfundet. Detta inkluderar, men ar inte begransat till, FN:s Global Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag.

Vilken tillgangsallokering &r planerad for den finansiella produkten?

Fonden kommer inte att gora nagra investeringar i enlighet med definitionen for hallbara investeringar i SFDR.
Fonden kommer endast att gora investeringar som framjar miljérelaterade och sociala egenskaper som saledes inte
anses vara hallbara investeringar.

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar
som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som verken ar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Nr 1B Andra
miljorelaterade

Nr 2 Annat ‘ eller sociala
egenskaper

Investeringar

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investering.

Till vilken lagsta niva ar de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga med

kraven i EU-taxonomin?
Fonden kommer inte géra nagra investeringar med ett miljdmal férenliga med kraven i EU-taxonomin.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller karnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?



Ja.
I fossilgas | karnenergi

®X Nej

Yfossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxenomin om den bidrar till
att begrinsa klimatforindringarna (begransning av klimatféré@ndringarna) och inte orsakar betydande skada fér
nagot av malen i EU-taxonomin - se forklarande anmarkning i vanstra marginalen, De fullstindiga kriterierna for
ekonomisk verksamhet for fossilgas och karnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststalls | kommissionens
delegerade forordning (EU) 2022/1214,

De tvd diogrammen nedan visar | grént minimiprocentandelen investeringar som dr férenligoe med
EU-taxonomin, Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metodik for att avgdra hur taxonomiférenliga
statsobligationer dr*, visar det fdrsta diagrammet taxonomifdrenligheten med avseende pé olla den
[inanslella produktens investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar
taxonomiférenligheten endast med avseende pd de investeringar for den finansiella produkten som
inte &r stotsobligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer

~, 0%
» Taxcnomiforenliga: o% 0%

Fossilgas

W Taxonomiforenliga:
Karneneargi

m Taxonomiforenligs (ingen
fossilgas eller kamenergi
£j taxonomiforenliga

2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,

exklusive statsobligationer
h 0%

¥ Taxonomiforenliga:
Fossilgas

W Taxonomiforenliga:
Karnenergi

® Tzxonomiforenliga (ingen
fossilgas eller kdrnenergi

Ej taxonomiforenliga 0%

Grafen representerar 100 % av investeringarna

* Idessa diogrom avses med “statsobligationer” samtliga exponeringor | statspopper

Vilken ir minimiandelen investeringar i omstillningsverksamheter och méjliggorande
verksamheter?
Fonden kommer inte gora nagra investeringar i omstillningsverksamheter och majliggérande verksamheter.

Vilken dr minimiandelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte &r férenliga med EU-
taxonomin?

Fonden kommer inte géra nagra hallbara investeringar med ett miljomal som inte &r férenliga med
kraven i EU-taxonomin.



Vilken &r minimiandelen socialt hallbara investeringar?

Fonden kommer inte gora nagra hallbara investeringar med ett socialt mal.

Vilka investeringar ar inkluderade i "Nr 2 Annat”, vad ar deras syfte och finns det nagra
miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Syftet med investeringar som kan klassificeras som “#Annat” inom SFDR (investeringar som inte kvalificerar sig som
hallbara investeringar) ar att effektivisera portfoljforvaltning, likviditetsforvaltning eller sakringsandamal. | fonden ar
dessa investeringar likvida medel och derivat. Dessa innehas for att méta fondandelsédgarnas begaran om inldsen.
Da likvida medel och derivat inte investeras i ett investeringsobjekt, kan inga minimiskyddsatgarder vidtas.

Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa natet?

Mer produktspecifik information finns pa webbplatsen: www.ruthassetmanagement.com


http://www.ruthassetmanagement.com/

FONDBESTAMMELSER

NAVENTI OFFENSIV FLEX

§ 1 Virdepappersfondens rittsliga stillning
Fondens namn &r Naventi Offensiv Flex, nedan kallad
fonden. Fonden dr en vérdepappersfond enligt lagen
(2004:46) om vardepappersfonder. Fondbolaget som
forvaltar fonden foretrader andelsédgarna i alla fragor som ror
fonden. Verksamheten bedrivs enligt lagen om
vérdepappersfonder, dessa fondbestdmmelser,
bolagsordningen for fondbolaget samt de foreskrifter i
ovrigt vilka utfirdas med stod av lag eller forfattning.

Fondférmogenheten dgs av fondandelséigarna gemensamt
och varje fondandel medfor lika ritt till fondens egendom.

Fonden &r ingen juridisk person och kan séledes inte fora
talan 1 domstol. Fonden kan inte forvérva réttigheter eller ta
pa sig skyldigheter. Egendom som ingér i fonden far inte
utmétas.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Naventi Fonder AB,
organisationsnummer 556630-8689, nedan kallat
fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081, i
egenskap av forvaringsinstitut.

Forvaringsinstitutet skall ta emot och forvara den egendom
som ingar i fonden.

Forvaringsinstitutet skall verkstdlla de beslut av
fondbolaget som avser fonden i de fall de inte strider mot
fondbestdmmelserna eller mot lagen om
vérdepappersfonder.

Forvaringsinstitutet skall vidare se till att:

- fondandelarnas varde berdknas enligt lagen och
fondbestammelserna,

- tillgangarnai fonden utan drdjsmal kommer
forvaringsinstitutet tillhanda,

- medlen i fonden anvands enligt bestdmmelserna i
lagen och fondbestammelserna, samt

- kontrollera att de beslut fondbolaget fattat avseende
fonden inte strider mot bestdmmelserna i lag,
foreskrifter eller fondbestdmmelserna.

Om utldndska instrument ingér i fonden, far
forvaringsinstitutet lata ett lampligt utlandskt
forvaringsinstitut forvara dem.

Detta frantar inte forvaringsinstitutet dess ansvar enligt
lagen om vérdepappersfonder.

Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av fondbolaget
och uteslutande i fondandelségarnas intresse.

§ 4 Virdepappersfondens karaktir

Fonden &r en aktivt forvaltad global fond med inriktning
huvudsakligen mot aktier och aktierelaterade instrument.
Fondens mél &r att uppnd hogsta mdjliga avkastning med
hénsyn tagen till fondens riskniva. For att uppnd fondens
maélsattning, forvaltas fonden aktivt med en véldiversifierad
portfd]j av tillgangar.

§ 5 Virdepappersfondens placeringsinriktning
Fondens medel féar placeras i tillgdngsslagen overlatbara
vérdepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar, innefattande borshandlade
fonder, s.k. ETF:er, samt pa konto hos kreditinstitut.
Fonden har mgjlighet att placera i tillgangsslag utan
geografisk avgrinsning och utan avgransning mot sirskild
bransch. Hogst 10 procent av fondens medel fér placeras i
andra fondandelar eller fondforetag.

Fondbolaget efterstravar att fondens genomsnittliga
risknivd, matt som en arlig standardavvikelse 6ver en
rullande 24 ménaders period ska uppgé till mellan 8 och 20
procentenheter. Sparande 1 aktierelaterade instrument
innebdr risk for stora kurssvangningar (marknadsrisk). Da
fonden kan placera sina medel utanfér Sverige, paverkas
fonden av #4ndrade valutakurser (valutarisk). Fondens
exponering mot aktiemarknaden kan maximalt uppga till
100 procent av fondformdgenheten. Fonden har normalt en
exponering mot aktiemarknaden om 95 procent av
fondférmogenheten med  beaktande av  fondens
efterstrdvade risknivd. Urvalet av aktier och fordelningen
mellan olika branscher och regioner &r inte forutbestdmt.

Vid placering i derivatinstrument ska underliggande
tillgangar utgoras av eller hdnfora sig till sddana tillgdngar
som avses 1 5 kap. 12 § lagen om vérdepappersfonder.

§ 6 Sirskilt om vilka marknader som fondens medel far

placeras pa

Medel som placeras i marknadsnoterade finansiella
instrument far placeras pd samtliga reglerade marknader
inom EES eller motsvarande marknader utanfér EES och
som star under tillsyn under behorigt organ.

Handel fir dven ske pd en annan marknad eller en
handelsplattform/MTF, inom eller utom EES som é&r
reglerad och 6ppen for allménheten och som star under
tillsyn.

§ 7 Sirskild placeringsinriktning

Vid placering pé konto hos kreditinstitut, skall kreditinstitutet
lagst ha investment grade (ldgst BBB enligt Standard & Poor’s
rating eller motsvarande ratinginstitut).

Fondens medel far placeras 1 sddana &verldtbara
vérdepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 5 § forsta stycket lagen om virdepappersfonder.



Fonden anvénder derivatinstrument sadsom ett led i fondens
placeringsinriktning.

Fondens medel far placeras i derivat som avses i 5 kap. 12

§ lagen om vérdepappersfonder, innefattande s.k. OTC-
derivat som avses i 5 kap. 12 § 2 st. lagen om
vérdepappersfonder.

For handel med derivat géller f6ljande:

Fonden fir inte genom utnyttjande av ovanstidende
finansiella instrument avvika eller efter losen eller
motsvarande komma att avvika fran
placeringsbestimmelserna i lagen om vérdepappersfonder
eller den 1 dessa fondbestimmelser angivna
placeringsinriktningen.

§ 8 Viirdering
Virdet av en fondandel ar fondens varde delat med antalet
utestdende fondandelar.

Fondens virde berdknas genom att fran fondens tillgdngar
dra av de skulder som avser fonden.

Fondens tillgangar beréknas enligt foljande:

- Overlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar vérderas till géllande
marknadsvérde (senaste betalkurs eller om sadan inte
finns senaste kopkurs). Om sddana kurser inte kan
erhallas eller dr missvisande enligt fondbolagets
beddmning, far overlatbara vérdepapper,
penningmarknadsinstrument,  derivatinstrument och
fondandelar upptas till det virde som fondbolaget pa
objektiv grund faststéller. Sadan objektiv grund kan
exempelvis vara nyemissionskurs med oberoende part,
kédnnedom om att affar gjorts till viss kurs i aktuell
tillgdng med oberoende part, indikativ kdpkurs fran
market-maker om sadan finns utsedd for emittenten eller
erhéllande av information fran andra externa oberoende
kéllor.

For sddana virdepapper som avses i 5 kap. 5 § lagen om
vérdepappersfonder, skall Fondbolaget uppskatta vérdet pa
objektiva grunder enligt sérskild vérdering som baseras pa
uppgifter om senaste betalkurs eller indikativ kdpkurs fran
market maker om sadan finns utsedd for emittenten. Om
sadan uppgift inte finns eller av Fondbolaget inte beddoms
som tillforlitlig, faststdlls marknadsvdrdet genom
exempelvis erhéllande av information fran oberoende
méklare eller andra externa oberoende killor. Sadan
information kan exempelvis vara emissionskurs med
oberoende part till annat virde eller kinnedom om att affér
gjorts till viss kurs i aktuell tillgdng med oberoende part.

For sadana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 § 2 st.
lagen om virdepappersfonder, s.k. OTC-derivat, faststélls
ett marknadsvirde enligt marknadspris fran en aktiv
marknad. Om sédant marknadspris inte kan erhallas ska

marknadsvérdet faststillas genom négon av foljande
metoder; pé grundval av de ingéende
tillgdngarna/bestdndsdelarnas marknadsvérde, pa grundval
av nyligen genomforda transaktioner mellan kunniga parter
som &r oberoende av varandra och har ett intresse av att
transaktionen genomfors, om sddana finns tillgéingliga, eller
anvdndande av marknadspris frdn en aktiv marknad for ett
annat finansiellt instrument som i allt vésentligt 4r likadant.
Om marknadspris inte kan faststdllas enligt nagot av
alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, ska
gillande marknadsvérde faststdllas genom anvédndande av
en virderingsmetod som &r etablerad pa marknaden, sdsom
Black & Scholes.

- Likvida medel inklusive insdttningar pa bankrakning,
korta placeringar pd penningmarknaden och medel pa
konto i kreditinstitut.

- Upplupna réntor

- Upplupna utdelningar

- Ej likviderade forsaljningar

- Ovriga tillgangar och fordringar avseende fonden

Finansiella instrument och andra tillgdngar som noteras i
utlindsk valuta omréknas till svenska kronor med
utgangspunkt i gillande marknadsnotering for valutan.

Fondens skulder berdknas enligt foljande:
- Erséttning till fondbolaget

- Erséttning till forvaringsinstitutet

- Ej likviderade kép

- Skatteskulder

- Ovriga skulder avseende fonden

Virdet av fondandel skall varje bankdag faststillas av
fondbolaget.

Fondbolaget har rétt att instélla vérderingen av fonden till
foljd av sddana forhallanden som medfor att fondens
tillgdngar inte kan védrderas pa ett sdtt som sékerstéller
andelsdgarnas lika ratt. S4 kan exempelvis vara fallet om en
eller flera borser, auktoriserade marknadsplatser eller
reglerade marknader vid vilken fondens tillgéngar, eller del
dérav, noteras ér tillfélligt stdngd.

§ 9 Forsiljning och inlosen av fondandelar
Forsiljning (andelsédgarens kop) och inlésen (andelsdgares
forséljning) kan ske varje bankdag genom fondbolaget.



Som framgér av § 10 nedan kan fonden, under viss eller
vissa bankdagar, vara tillfalligt stingd for forséljning och
inlGsen.

Begidran om forsiljning eller inldsen kan aterkallas endast
om fondbolaget medger det.

Tidpunkter for begéran om forséljning och inlésen av
fondandelar framgér av fondens informationsbroschyr.
Forsdljningspriset for fondandel utgors av fondandelsvérdet
per den dag forséljningen sker. Inlosenpriset for fondandel
skall vara lika med fondandelsvirdet per den dag inldsen
sker. Forséljning och inldsen sker till en for andelsidgaren
vid begéran om forséljning eller inldsen okénd kurs.
Forséljnings- och inldsenorder kan inte limiteras, utan
verkstills till den kurs som fondbolaget berdknar per den
dag forséljning respektive inldsen sker. Uppgifter om
forséljningspris och inldsenpris publiceras pd fondbolagets
hemsida, senast efterfoljande bankdag.

Om medel maste anskaffas genom forséljning av fondens
egendom vid inldsen, skall sddan forsdljning ske, och
inl6ésen verkstdllas s snart som mojligt. Skulle en sddan
forsdljning  vésentligt kunna  missgynna  Ovriga
fondandelsdgares intressen, far fondbolaget efter anmélan
till Finansinspektionen avvakta med forséljningen.

Fondbolaget skall fora eller lata fora ett register over
samtliga innehavare av andelar i fonden.

§ 10 Extraordinéra forhéallanden

Fonden kan komma att stingas for forsédljning och inlosen
av fondandelar for det fall sddana extraordinidra
forhdllanden har intrdffat som gor att en vérdering av
fondens tillgéngar inte kan goras pa ett sétt som sékerstéller
fondandelsdgarnas lika rétt.

§ 11 Avgifter och erséttning

Fast avgift:

Ur Fondens medel skall ersittning betalas till fondbolaget
for dess forvaltning av fonden. I férvaltningsavgiften ingér
kostnader for forvaltning, marknadsforing, administration,
information, redovisning och revision av fonden,
tillsynskostnad som utgar till Finansinspektionen samt
erséttning till forvaringsinstitutet for dess verksamhet som
forvaringsinstitut, dock inte transaktionsavgifter.
Ersdttningen utgdr med ett belopp motsvarande hogst 3,0
procent per &r av fondens vérde.

Ersdttningen berdknas dagligen med 1/365- del samt
erldggs den sista dagen varje manad till fondbolaget.

Ovriga avgifter:

Transaktionskostnader hénforliga till kop och forsdljning av
fondens tillgdngar samt skatt skall belasta fonden.

§ 12 Utdelning
Fonden é&r inte utdelande.

§ 13 Virdepappersfondens rikenskapsar
Rikenskapsar for fonden dr kalenderéar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse, dndring av

fondbestiimmelserna

Fondbolaget skall for fonden ldmna en arsberittelse inom
fyra manader fran rékenskapsarets utgdng och en
halvérsredogorelse for rakenskapsarets forsta sex méanader
inom tvA manader frin halvérets utging. Arsberittelsen och
halvérsredogorelsen  skall ~hallas tillgéngliga hos
fondbolaget och forvaringsinstitutet samt skickas
kostnadsffritt till de andelsédgare som begért detta.

Andring av fondbestimmelser beslutas av fondbolagets
styrelse. Sedan andringarna godkénts av
Finansinspektionen skall de hallas tillgdngliga hos
fondbolaget och forvaringsinstitutet och tillkédnnages pa det
sdtt som Finansinspektionen foreskriver.

§ 15 Pantséittning och dverlatelse
Pantsittning av fondandelar far inte ske.

Onskemal om 6verlatelse av fondandelar skall skriftligen
anmdlas till fondbolaget. Sddan anmalan ska undertecknas
av andelsdgaren. Anmélan om Overlatelse skall ange
Overlatare och till vem andelarna O&verlates, dennes
personnummer/organisationsnummer, adress,
telefonnummer, vp-konto alternativt depabank och
depanummer, bankkonto samt syftet med dverlatelsen.

Overldtelse av andel erfordrar att fondbolaget medger
overlatelsen. Sddant medgivande ldmnas av fondbolaget
endast om Overléatelsen sker for att genomfora bodelning av
giftoréttsgods, géva till make/maka eller egna barn eller
avser en Overldtelse mellan olika juridiska personer inom
samma koncern. Overlatelsen godkinns dock endast om
forvirvaren Overtar Overldtarens anskaffningsvirde pé
fondandel.

§ 16 Ansvarsbegrinsning

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet dr inte ansvariga for
skada som beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk
eller utlindsk myndighetsdtgéird, krigshéndelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omsténdighet. Forbehallet i frdga om strejk, blockad,
bojkott och lockout giller &ven om fondbolaget och
forvaringsinstitutet &r foremal for eller vidtar sadan
konfliktatgérd. Skada som uppkommit i andra fall skall inte
ersittas av fondbolaget eller forvaringsinstitutet, om de varit
normalt aktsamma. Fondbolaget eller forvaringsinstitutet ar
1 intet fall ansvariga for indirekt skada.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada
som orsakats av svensk eller utlindsk bors eller annan
marknadsplats, depabank central virdepappersforvarare,



clearingorganisation, eller annan som tillhandahéller
motsvarande tjénster, och inte heller av annan
uppdragstagare som fondbolaget eller forvaringsinstitutet
med tillborlig omsorg anlitat. Detsamma géller skada som
orsakats av att ovan ndmnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa. Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet svarar ej heller for skada som
uppkommer for fonden, andelsdgare i fonden eller annan i
anledning av forfogande inskrankning som kan komma att
tillimpas mot fondbolaget eller forvaringsinstitutet
betrdffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for fondbolaget eller forvaringsinstitutet
att helt eller delvis verkstilla dtgérd enligt avtal pd grund av
omsténdighet som anges ovan i denna paragraf, far tgirden
uppskjutas tills dess hindret upphort. I hindelse av
uppskjuten betalning skall fondbolaget eller
forvaringsinstitutet inte erldgga drojsmalsrénta. Om rénta ar
utfast, skall fondbolaget eller forvaringsinstitutet betala
rinta efter den rintesats som géllde pa forfallodagen.
Oaktat vad som anges ovan avseende ansvarsfrihet sé géller
alltid ansvarsbestimmelsen enligt 2 kap. 21 § lagen om
vérdepappersfonder.

§ 17 Inskrinkning i forsiljningsritt m.m.

Fonden eller andelar i fonden &r inte och avses inte heller
bli registrerad i enlighet med United States Securities Act
1933 eller US Investment Companies Act 1940 eller annan
tillamplig lagstiftning i USA. P4 grund av detta far andelar
i fonden inte erbjudas, siljas eller pa annat sétt distribueras
till eller for rakning U.S. Persons (sdsom detta definieras i
Regulation S i United States Securities Act och tolkas i
United States Investment Companies Act 1940). Andelar i
fonden far inte heller erbjudas, siljas eller pa annat sitt
distribueras till fysiska eller juridiska personer om detta
enligt fondbolagets

beddmning skulle innebéra eller medfora risk for

(i) overtrddelse av svensk eller utlindsk lag eller
forfattning,

(ii) att fondbolaget maste vidta sirskilda registrerings- eller
andra atgirder eller asamkas betydande nackdelar ur
skatteméssigt eller ekonomiskt hédnseende och detta
skéligen inte kan krdvas av fondbolaget, eller

(iii) att fonden dsamkas skada eller kostnader som inte
ligger i andelségarnas intresse.

Den som vill forvérva andelar i fonden skall till fondbolaget
uppge nationell hemvist.

Andelsdgare dr vidare skyldig att, i forekommande fall,
meddela fondbolaget eventuella forédndringar av nationell
hemvist. Kopare av andelar i fonden ska vidare till
fondbolaget bekrifta att han eller hon inte dr en U.S. Person
och att fondandelarna forvdrvas genom en transaktion
utanfor USA i enlighet med Regulation S. Efterfoljande
overlételse av andelarna eller réttigheter till dessa far endast
goras till en non- US person och ska ske genom en
transaktion utanfér USA som omfattas av undantag enligt
Regulation S. Om fondbolaget bedémer att det inte har ratt
att erbjuda, sélja eller pa annat sétt distribuera fondandelar
enligt ovan dger fondbolaget rétt att dels végra verkstallighet
av sadant uppdrag om kop av andelar i fonden, dels, i
forekommande fall, utan fortida samtycke 16sa in sddan
andelsdgares innehav av andelar i fonden for dennes rakning
och utbetala salunda tillkommande medel till denne.



Naventi Defensiv Flex
Sverigeregistrerad vardepappersfond

Placeringsinriktning och  malséttning
Fonden é&r en aktivt forvaltad global blandfond
som placerar i rdntebdrande vardepapper och
aktier. Placeringarna syftar till att skapa en god
riskjusterad avkastning pa 1dng sikt och med
malsdttning att skapa ldngsiktig kapitaltillvaxt. For
att uppnd fondens maélséttning forvaltas fonden
med en vildiversifierad portfolj av tillgéngar.

Fondens rénteplaceringar fordelas pa linder,
regioner, sektorer, loptider och kreditvirdighet.
Fondens rénteplaceringar sker huvudsakligen i
rantebdrande virdepapper utgivna av foretag.
Fonden kan &ven investera i statspapper. Den
genomsnittliga rédntebindningstiden  Overstiger
vanligtvis inte fem ar.

Fondens aktieplaceringar sker i bolag som bedéms
ha stabilt vixande bolagsvinster, tillvixt inom
savdl  forsdljning som marginaler, stark
positionering inom dess bransch/sektor samt hog
vinstutdelningsféormaga. Fonden kan anvénda
derivat som ett led i fondens placeringsinriktning
for att anpassa fondens exponering mot aktie-,
rinte- och valutamarknaden.

Allokering mellan réntebdrande placeringar och
aktier varierar Gver tiden beroende pa aktuellt
marknadsldge. Fonden har ingen statisk férdelning
mellan  rénteplaceringar och  aktier utan
allokeringen kan variera mellan 0-30 procent i
aktier. Fonden utgar normalt frdn en fordelning
med 75 procent i ranteplaceringar och 25 procent i
aktier. Fordelningen anpassas hela tiden till
forvaltarens beddmning av utvecklingen pa de
finansiella marknaderna. Exempelvis kan 20
procent av fondens medel under en period vara
investerade i aktier och under en annan period till
100 procent i rénteplaceringar.

Fondens exponering mot aktiemarknaden kan
maximalt uppgd till 30 procent av
fondformdgenheten. Jimforelseindex: 25% MSCI
ACWI SEK, 75% Solactive SEK 1G

Credit Index.

Historisk avkastning
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Fondens resultat. Fonden styrs inte av jamforelseindex.
l Jamforelseindex.

Fonden etablerades 2012. Fondens resultat
(avkastning) beréknas efter avdrag for arlig avgift.
Hénsyn tas inte till eventuella insittnings- och
uttagsavgifter. Virdet for samtliga ar dr berdknat i
svenska  kronor och med  utdelningar
aterinvesterade i fonden. Ingen hansyn &r tagen till
inflation. Fondandelar kan bade 6ka och minska i
vérde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela
det investerade kapitalet. Tidigare resultat &r ingen
garanti for framtida resultat.

Jamforelseindex har implementerats 2017, varfor
jamforelseindex inte redovisas i stapeldiagrammet
for tidigare ar. For tid innan den 1 juni var
jamforelseindex 25% MSCI ACWI NTR SEK och
75% Nasdaq OMX Credit SEK.

Malgrupp
Fonden ér ténkt for investerare klassificerade som
icke-professionella, professionella eller jambordiga
motparter.

For att investera i den hédr fonden bdor du ha
grundldggande eller hogre kunskaper om fonder.
En investerare med grundldggande kunskaper kan
ta ett informerat investeringsbeslut nér denne tagit
del av dokumentation om fonden eller fatt
grundldggande information av distributdren.

Malgruppen for fonden dr investerare som framst
vill att det satsade kapitalet ska vixa. Fonden passar
inte for investerare som i forsta hand vill att det
satsade kapitalet ska ge ett skydd i

forhéllande till andra investeringar, innehalla en
options- eller hdvstangsdel, ge avkastning i form
av utdelning eller liknande eller att kapitalet ska
bevaras.



Fonden har riskfaktor 3 av 7, vilket motsvarar
medelldg risk. Fonden é&r tidnkt for den som onskar
lag till medelhdg risk och kan acceptera att
svangningar kan forekomma.

Placeringshorisonten bdr vanligtvis vara minst tre
ar. Investeraren maste kunna acceptera att
kurssvingningar kan forekomma.

Malgruppen for den hér fonden &r investerare som
kan klara av att forlora hela det satsade kapitalet.
Diremot passar fonden inte investerare som vill
vara sdkra pa att endast en del av det satsade
kapitalet kan forloras eller vill vara sékra pa att fa
tillbaka hela det satsade kapitalet.

Fonden kan handlas vid investeringsradgivning,
portfoljforvaltning eller vid order pé eget initiativ
(med eller utan passandebeddmning).

Aktiv risk

Fonden ir en aktivt forvaltad global blandfond som
placerar 1 obligationer och aktier. Fonden
valutasdkrar alla utlindska obligationer till SEK
och agerar aktivt bade 1 primidr- och
sekunddrmarknaden med inriktning p& nordiska
och globala obligationsutgadvor med bra likviditet.
Fondens jamforelseindex ar 25% MSCI ACWI
NTR SEK och 75% Solactive SEK IG Credit
Index. For tid innan den 1 juni 2020 var
jamforelseindex ar 25% MSCI ACWI NTR SEK
och 75% Nasdag OMX Credit SEK. Fondens
jamforelseindex &r representativt for fondens
placeringsinriktning med avseende pa tillgdngsslag
och marknad.

Aktiv risk &r ett matt pa volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och jamforelseindexets
avkastning. Presenterat data tar utgangspunkt i en
langre tidsperiod for att mojliggdra en jaimforelse
av fondens avkastning och dess risk sett till
aktiviteten 1 forvaltningen Over tid. Aktiv risk
presenteras fran 2018, da jamforelseindex infordes
2017 och aktiv risk méts under 24 manader. En
aktivforvaltning av fonden likstdlls med aktiv risk
och darigenom forklaras avvikelsen sett till
jamforelseindex.

Presenterade véxlingar av aktiv risk beror pé att
nyckeltalet paverkas av marknadens utveckling.
Presenterat nyckeltal for fonden beror pa fondens
specifika placeringsinriktning och dess tillgangar
som avviker fran jamforelseindexets
sammansittning. D& det dr en blandfond kan
forvantad utveckling te sig motsatt till en fond med
fokus pa enbart aktier eller réntebdrande
vardepapper. Presenterad tabell och dess data visar
pé ett samband i forhallande till fondens utveckling
jamfort dess jamforelseindex.

2022- 2021- 2020- 2019- 2018-
Aktivrisk  12-31 12-31 12-31 12-31 12-31

(tracking
error),%

Generellt har réntebirande vérdepapper en mindre
grad av volatilitet &n aktier. Forvintad utveckling ska
darfor beaktas i skenet av detta. Virdet pa fondens
tillgangar och fondens allokering mellan tillgdngarna
varierar Over tid. Det &r déarfor inte ovanligt att
fondens utveckling skiljer sig mot jimforelseindexet.

Riskprofil

Fonden tillhor kategori 3 pa en sjugradig skala, vilket
betyder 1lag till medel risk for bade upp- och
nedgangar i andelsvérdet.

Fondbolaget efterstrivar att fondens genomsnittliga
risknivd, métt som en &rlig standardavvikelse over
en rullande 24 ménaders period ska uppgé till
mellan 1 och 10 procentenheter. Risken i fonden
paverkas av fordelningen mellan tillgdngsslagen
aktier och réntor. Kurserna pé aktiemarknaden kan
gd upp och ned. Sparande i aktierelaterade
tillgdngar dr déarfor forenat med risk for stora
véardefordndringar. Den risk som ar forknippad med
att placera i rintebdrande vardepapper paverkas av
vilken duration (I6ptid) de réintebdrande
tillgdngarna har samt ranteutvecklingen.

Vidare risker &r bl.a. kreditrisk och likviditetsrisk.
Kreditrisk, risken att betalningsférméagan hos den
som utfdrdat ett finansiellt virdepapper och ytterst
risken att denne gar i konkurs och inte kan infria
sina betalningsforpliktelser. Likviditetsrisk, risken
att ett virdepapper inte kan omséttas utan storre
prisreduktion eller stora kostnader.



Likviditetsrisken kan vara hogre i fonden, som
investerar i foretagsobligationer, jamfort med korta
rantefonder eller aktiefonder.

Foretagsobligationsmarknaden har en ldgre
transparens och likviditet dn t.ex. aktiemarknaden.
Likviditeten kan variera till f6ljd av fordndringar i
efterfrdgan och utbud. Vid en begréinsad likviditet i
marknaden kan storre uttag ur fonden innebéra att
innehav 1 foretagsobligationer behdver siljas till
ofordelaktiga priser samt i exceptionella fall att
uttag ej kan ske omedelbart efter begéran.
Likviditetsrisken — hanteras genom en god
likviditetshantering i fonden samt en lamplig
sammansattning av innehav. Fonden péverkas dven
av hallbarhetsrisker som definieras som en
miljorelaterad, social- eller
bolagsstyrningsrelaterad omstédndighet som skulle
kunna ha en betydande negativ inverkan pa
investeringens  vdrde. For hanteringen av
héllbarhetsrisker se nedan
”Hallbarhetsinformation”.

Fonden placerar en betydande andel av
fondférmdgenheten i annan valuta dn svenska
kronor och péverkas darfor dven  av
valutakursforéndringar. Den geografiska
spridningen och spridningen till olika branscher
minskar aktierisken i fonden. Fonden far anvinda
derivat som ett led i fondens placeringsinriktning.
Sparande i aktierelaterade tillgdngar innebar risk for

stora kurssvdngningar.

Riskbedomningsmetod

Vid berdkningen av total exponering i fonderna
anvénds den sa kallade adtagandemetoden.
Atagandemetoden innebir att derivatinstrument tas
upp till en position som motsvarar exponeringen av
dess underliggande tillgéngar.

Hogsta avgift

Nedan ldmnas uppgift om den hdgsta avgift
fondbolaget fér ta ut enligt fondbestimmelserna vid
forséljning och inldsen av fondandelar samt for
forvaltning, inklusive kostnader for forvaring,
tillsyn och revisorer.

Forséljningsavgift: 0 %

Inlésenavgift: 0 %

Forvaltningsavgift inkl. forvaring, tillsyn och
revision: 2,25 %

Gillande avgift

Nedan ldamnas uppgift om de géllande avgifter
fondbolaget tar ut vid forsdljning och inldsen av
fondandelar, inklusive kostnader for forvaring och

tillsyn.

Forséljningsavgift: 0 %

Inlésenavgift: 0 %

Forvaltningsavgift inkl. forvaring, tillsyn och
revision: 1,30 %.

Hallbarhetsinformation

I var investeringsprocess efterstrivar vi att fonden
investerar 1 bolag med langsiktigt hallbar
affirsmodell. Vart forvaltarteam analyserar
investeringar utifran ett hallbarhetsperspektiv infor
en investering och 16pande under hela
dgandeperioden. Vi beaktar i investeringsbeslutens
huvudsakliga  negativa  konsekvenser  for
héllbarhetsfaktorer. For att minska fondens
héllbarhetsrisker och negativa konsekvenser pa
héllbarhetsfaktorer exkluderas ett antal branscher

och sektorer.

Att investera i bolag med langsiktigt hallbara
affarsmodeller och med laga hallbarhetsrisker
paverkar enligt var mening fondens riskjusterade
avkastning positivt 6ver tid. Dessa bolag har storre
chans att skapa en bittre avkastning till en lagre risk
over tid jamfort med bolag som inte har langsiktigt
héllbara affarsmodeller och som inte beaktar
héllbarhetsrisker.



BILAGA Il

Mall som avser upplysningar som lamnas innan avtal ingas for de finansiella produkter som avses i
artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU)

2020/852
Héll.barinve.steri.ng: Produktnamn: Naventi Defensiv Flex
en investering i
ekonomisk Identifieringskod for juridiska personer: 549300ZRO6ZKNE6X0X88
verksamhet som
bidrar till ett reee .
milismalellersocialt Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

investeringsobjekten e Ja X Nej

foljer praxis for god 7 L TR 3

styrning. Den kommer att gora ett Den framjar miljorelaterade och sociala
minimum av hallbara egenskaper och kommer, aven om den inte
investeringar med ett miljomal: har en hallbar investering som sitt mal, att ha

EU-taxonomin ar ett % en minimiandel pa __ % hallbara investeringar

klassificeringssystem ;

som laggs fram i i ekonomiska verksamheter med ett miljomal i e?(?'noTnsga verksamhetgr

forordning (EU) som anses vara miljomassigt som anses vara miljdmassigt hallbara enligt

2020/852, dar det hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin

faststalls en  ekonomilaka verksambeter med ett miljomal i ekonomiska

forteckning Gver verksamheter som inte anses vara

miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

som inte anses vara

L'!'I'Il:masks'gt . miljsmassigt hallbara enligt EU-
allbara ekonomiska taxonomin

verksamheter. med ett socialt mal
Forordningen
faststallerintenagon

forteckning dver Den kommer att gora ett x Den framjar miljorelaterade och sociala
socialt hallbara minimum av hallbara egenskaper, men kommer inte att gora
ekonomiska investeringar med ett socialt nagra hallbara investeringar
verksamheter. mal: _ %

Hallbara
investeringar med
ettmiljomalkanvara
forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

7

) Vilka miljorelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna finansiella
i, produkt?

A g

i
W
Fonden avser att framja miljorelaterade egenskaper genom att beakta underliggande investeringars paverkan
pa miljo och klimat, sociala egenskaper inkluderande manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och
jamstalldhet, samt praxis for god styrning genom aktieagares rattigheter, fragor om ersattning till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption.

Fonden investerar endast i bolag som inte anses skadliga fér miljo och samhalle.

Ett referensvarde i form av hallbarhetsindex har inte valts for fonden.



Hallbarhetsindikato
rer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskapernasom
den finansiella
produkten framjar.

Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
somrdr miljd, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for méanskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekéampning av
korruption och
mutor.

X

Investeringsstrategin
styr
investeringsbeslut
péa grundval av
faktorer som
investeringsmal och
risktolerans.

<

Vilka hallbarhetsindikatorer anvands for att méta uppnaendet av var och en av
de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av denna finansiella
produkt?

Infor ett investeringsbeslut och under dess I6ptid beaktas hur den potentiella investeringar beaktar
sina hallbarhetsrisker och arbetar med dess paverkan pa miljé och klimat samt sociala aspekter.
Bolaget analyserar investeringarnas paverkan pa miljé och klimat, sasom utslapp av vaxthusgaser
och sociala aspekter, sdsom att bolagen inte ar delaktiga i brott mot manskliga rattigheter.

Genom exkludering utesluts investeringar med exponering till branscher som besitter hdga risker
for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Foljande branscher exkluderas:

*  Klusterbomber och personminor

« Kemiska och biologiska vapen

*  Karnvapen

= Tobak
«  Pornografi
= Kol

Kommersiellt spel
« Cannabis

« Olja

* Naturgas

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Ja, fonden beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer genom analys
av hur investeringarna arbetar med dess paverkan pa miljé, klimat och sociala aspekter samt
genom att exkludera investeringar med exponering mot branscher som besitter héga risker for
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

Nej
Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt?

Fonden ar en aktivt forvaltad global fond med som placerar i rantebarande vardepapper och aktier. Placeringarna
syftar till att skapa en god riskjusterad avkastning pa lang sikt och med malsattningen att skapa langsiktig
kapitaltillvaxt. For att uppna fondens malsattning forvaltas fonden med en valdiversifierad portfélj av tillgangar.

Fonden har en tematisk forvaltning. | enlighet med Bolagets faststallda riktlinje avseende hallbarhet ar
hallbarhetsfaktorer och hallbarhetsrisker integrerade i investeringsbeslutsprocessen for samtliga av

fondens teman dar ett tema aven har ett sarskilt fokus pa hallbarhet. Forvaltarteamet analyserar investeringar utifran
ett hallbarhetsperspektiv infor ett investeringsbeslut och I6pande under hela &gandeperioden. Bolaget beaktar
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer i investeringsbesluten och framjar investeringar med hallbar
affarsmodell, sdsom miljoérelaterade och sociala egenskaper.

Hallbarhetsrisker beddéms internt med stdd av oberoende ramverk dar maéjliga hallbarhetsrisker som kan ha en
paverkan pa fondens avkastning identifieras. Bolaget stravar efter att minimera fondens exponering mot
hallbarhetsrisker genom att investera i foretag dar dessa hallbarhetsrisker beaktas och minimeras. Detta kan ske
genom exempelvis alternativa l6sningar, sdsom solenergi och vindkraft, grona/sociala obligationer dar resurser
anvands till olika slags miljo- och klimatsatsningar, och fossilfria transporter/transportmedel.

| det I16pande forvaltningsarbetet dvervakas foretagens strategi, finansiella och icke-finansiella resultat och risker,
kapitalstruktur och praxis for god styrning. Hallbarhetsfaktorer och hallbarhetsrisker bedéms pa samma satt som
operationella och finansiella faktorer i analysen. Bolaget foljer och analyserar I6pande utvecklingen i fondens
investeringar genom publicerad finansiell information, extern analys, relevanta marknadskanaler och direkt kontakt
med bolagen. Bevakningen av investeringarna sker av férvaltningsorganisationen samt av 6vrig personal i Bolaget,
vilka arbetar med hallbarhetsfragor.

Vidare kan fonden paverka i egenskap av agare genom dialog for det fall innehaven skulle komma att bryta mot
faststallda kriterier avseende héllbara investeringar. Branscher/sektorer som anses ha en hdg risk eller inte vara
lampliga investeringar exkluderas.



Praxis for god
styrning omfattar
sunda
forvaltningsstruktur
er, forhallandet
mellan anstallda,
personalersattning
och efterlevnad av
skatteregler.

Vilka ar de bindande delarna i investeringsstrategin som anvénds for att vélja de investeringar
som uppnar var och en av de miljérelaterade eller sociala egenskaper som frimjas av denna
finansiella produkt?

« Exkludering: Fonden exkluderar investeringar som ar involverade i produktion av produkter och tjanster
som anses skadliga for miljo och samhalle. Infér ett investeringsbeslut screenas investeringarna for att
sakerstalla att det inte ar involverad i produktion som bryter mot fondbolagets regler avseende hallbara
investeringar. Vidare investerar fonden inte i bolag som kranker internationella normer. Bedémningen gors
antingen av Bolaget sjalvt eller av en underleverantér. Om befintliga innehav inte uppfyller dessa kriterier
vid nagon tidpunkt under dgandeperioden kommer de att avyttras utan dréjsmal.

= Valjer in: Fonden framjar investeringar med hallbar affarsmodell, sasom miljérelaterade eller sociala
egenskaper eller en kombination av dessa. Detta kan vara exempelvis investeringar vars produkter och/eller
tjanster bidrar till att uppna langsiktigt hallbar utveckling, sdsom solenergi, vindkraftverk, elbilar eller
laddningsstolpar och som passar in i fondens hallbarhetstema. Fonden valjer aven in gréna obligationer dar
resurser anvands till olika slags miljo- och klimatsatsningar, sasom gréna byggnader, samt sociala
obligationer, hallbarhetsobligationer och hallbarhetslankade obligationer.

Vad ér policyn for att bedéma praxis fér god styrning i investeringsobjekten?

Fonden utesluter foretag som avsiktligt och upprepade ganger bryter mot regler som faststallts av nationella
myndigheter pa de marknader dar fonden verkar eller av centrala internationella organisationer som allmant
godkanns av det globala samfundet. Detta inkluderar, men ar inte begransat till, FN:s Global Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag.

Vilken tillgangsallokering &r planerad for den finansiella produkten?

Fonden kommer inte att géra nagra investeringar i enlighet med definitionen for hallbara investeringar i SFDR.

g O N Fonden kommer endast att gobra investeringar som framjar miljorelaterade och sociala egenskaper som saledes inte
4’ anses vara hallbara investeringar.
T"Igar?gsa"‘)ke” ng Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar
beskriver andelen som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.
investeringar i ’ :
specifika Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som verken ar anpassade till de
e miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.
tillgangar.
] Nr 1B Andra
Investeringar miljorelaterade
Nr 2 Annat ' eller sociala
egenskaper
- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investering.

Till vilken lagsta niva ar de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga med

kraven i EU-taxonomin?
Fonden kommer inte géra nagra investeringar med ett miljomal forenliga med kraven i EU-taxonomin.



Investerar den finansiella produkten i
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?

fossilgas och/eller

karnenergirelaterad

Ja.
| fossilgas |

% Nej

karnenergi

*Fossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till
att begransa klimatforindringarna (begransning av klimatférandringarna) och inte orsakar betydande skada for
nagot av malen i EU-taxonomin — se forklarande anmarkning i vanstra marginalen, De fullstindiga kriterierna for
ekonomisk verksamhet for fossilgas och karnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststalls | kommissionens

delegerade forordning (EU) 2022/1214,

De tvd diagrammen nedan visar | grént minimiprocentandelen investeringar som dr férenliga med
EU-toxonomin, Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metodik for att avgdra hur taxonomiférenliga
statsobligationer dr*, visar det frsta diagrammet taxonomifdrenligheten med avseende pd alla den
[inanslella produktens investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar
taxonomiférenligheten endast med avseende pd de investeringar f6r den finansiella produkten som

inte &r stotsobligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer

N\ %

E Taxo_nomiférenliga: 0%
Fossilgas

® Taxonomiforenliga:
Karneneargi

® Taxonomiforenligs (ingen o%
fossilgas eller kameanergi

] taxonomiforenliga

2. Taxonomiforenlighet hos investeringar,

exklusive statsobligationer
h 0%

¥ Taxonomiforenliga:
Fossilgas

® Taxonomiforenliga:
Karnsnergi

® Taxonomiforenliga (ingen
fossilgas eller kdrnenerzgi

Ej taxonomiforenliga o

Grafen representerar 100 % av investeringarna

* Idessa diogrom avses med “statsobligationer” samtliga exponeringor | statspopper

Vilken ir minimiandelen investeringar i omstillningsverksamheter och méjliggorande

verksamheter?

Fonden kommer inte gora nagra investeringar i omstéllningsverksamheter och majliggérande verksamheter.



ya

el

Vilken dr minimiandelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte &r férenliga med EU-
taxonomin?

Fonden kommer inte géra nagra hallbara investeringar med ett miljomal som inte &r férenliga med
kraven i EU-taxonomin.

Vilken &r minimiandelen socialt hallbara investeringar?

Fonden kommer inte gora nagra hallbara investeringar med ett socialt mal.

Vilka investeringar ar inkluderade i ”"Nr 2 Annat”, vad ar deras syfte och finns det nagra
miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Syftet med investeringar som kan klassificeras som “#Annat” inom SFDR (investeringar som inte kvalificerar sig som
hallbara investeringar) ar att effektivisera portfoljforvaltning, likviditetsférvaltning eller sakringsandamal. | fonden ar
dessa investeringar likvida medel samt derivat. Dessa innehas for att méta fondandelsdgarnas begaran om inlsen.
Da likvida medel och derivat inte investeras i ett investeringsobjekt, kan inga minimiskyddsatgarder vidtas.

Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa natet?

Mer produktspecifik information finns pa webbplatsen: www.ruthassetmanagement.com


http://www.ruthassetmanagement.com/

FONDBESTAMMELSER

NAVENTI DEFENSIV FLEX

§ 1 Virdepappersfondens rittsliga stillning
Fondens namn &r Naventi Defensiv Flex, nedan kallad
fonden. Fonden dr en vérdepappersfond enligt lagen
(2004:46) om viardepappersfonder. Fondbolaget som
forvaltar fonden foretrdder andelsdgarna i alla fragor som
ror fonden. Verksamheten bedrivs enligt lagen om
vérdepappersfonder, dessa fondbestdmmelser,
bolagsordningen for fondbolaget samt de foreskrifter i
ovrigt vilka utfirdas med stod av lag eller forfattning.

Fondformogenheten 4gs av fondandelsidgarna gemensamt
och varje fondandel medfor lika rtt till fondens egendom.

Fonden dr ingen juridisk person och kan séledes inte fora
talan i domstol. Fonden kan inte forvérva rattigheter eller ta
pa sig skyldigheter. Egendom som ingér i fonden fér inte
utmatas.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Naventi Fonder AB,
organisationsnummer 556630-8689, nedan kallat
fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081, i
egenskap av forvaringsinstitut. Férvaringsinstitutet skall ta
emot och forvara den egendom som ingér i fonden.

Forvaringsinstitutet skall verkstdlla de beslut av
fondbolaget som avser fonden i de fall de inte strider mot
fondbestdmmelserna eller mot lagen om
vérdepappersfonder.

Forvaringsinstitutet skall vidare se till att:

- fondandelarnas vérde beréknas enligt lagen och
fondbestimmelserna,

- tillgdngarna i fonden utan drojsmal kommer
forvaringsinstitutet tillhanda,

- medlen i fonden anvénds enligt bestimmelserna i lagen
och fondbestimmelserna samt

- kontrollera att de beslut fondbolaget fattat avseende
fonden inte strider mot bestimmelserna i lag,
foreskrifter eller fondbestammelserna.

Om utldndska instrument ingdr i fonden, fér
forvaringsinstitutet 14ta ett lampligt utlandskt
forvaringsinstitut forvara dem. Detta frantar inte
forvaringsinstitutet dess ansvar enligt lagen om
vérdepappersfonder.

Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av fondbolaget
och uteslutande i fondandelségarnas intresse.

§ 4 Viirdepappersfondens karaktir
Fonden &r en aktivt forvaltad blandfond. Placeringarna
syftar till att skapa en god riskjusterad avkastning. For att
uppnd fondens mélséttning, forvaltas fonden aktivt med en
véldiversifierad portfolj av tillgangar.

§ 5 Virdepappersfondens placeringsinriktning
5.1 Allmént om placeringsinriktningen

Fonden har ett globalt fokus.

5.2 Tillgéngsslag

Fondens medel fér placeras i tillgdngsslagen overlatbara
vérdepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar, innefattande borshandlade
fonder, s.k. ETF:er, samt pa konto hos kreditinstitut.
Fonden har mdjlighet att placera i tillgdngsslag utan
geografisk avgrinsning och utan avgrinsning mot sérskild
bransch. Vid placering 1 derivatinstrument ska
underliggande tillgdngar utgdras av eller hinfora sig till
sadana tillgdngar som avses i 5 kap. 12 § lagen om
vardepappersfonder. Hogst 10 procent av fondens medel féar
placeras i andra fondandelar eller fondforetag.

5.3 Allokering

Fondens allokering mellan tillgéngsslagen samt geografisk
fordelning varierar Over tiden beroende pa aktuellt
marknadsldge och anpassas hela tiden till fondbolagets
beddmning av utvecklingen pa de finansiella marknaderna.
Fonden har ingen statisk férdelning mellan rénterelaterade
instrument och aktierelaterade instrument utan allokeringen
kan variera mellan 0-30 procent i aktierelaterade
instrument. Om Fondbolaget gor beddmningen att den
forvintade framtida riskjusterade avkastningen for
aktierelaterade instrument kommer att dka i forhéllande till
den forvantade framtida riskjusterade avkastningen for
ovriga  tillgangsslag,  innefattande  rénterelaterade
instrument, kan fondbolaget 6ka fondens innehav av
aktierelaterade  instrument. Om  fondbolaget gor
bedomningen att den forvdntade framtida riskjusterade
avkastningen for Ovriga tillgngsslag kommer att oka i
forhallande till den fOrvintade framtida riskjusterade
avkastningen for aktierelaterade instrument, kan
Fondbolaget istdllet 6ka fondens innehav av Ovriga
tillgangsslag instrument. Fondens exponering mot
aktiemarknaden kan maximalt uppgé till 30 procent av
fondformdgenheten.

5.4 Risk

Fondbolaget efterstrivar att fondens genomsnittliga
risknivd, métt som en d&rlig standardavvikelse 6ver en
rullande 24 ménaders period ska uppgé till mellan 1 och 10
procentenheter. Sparande 1 aktierelaterade instrument
innebér risk for stora kurssvingningar (marknadsrisk). Da



fonden kan placera sina medel utanfor Sverige, paverkas
fonden av éndrade valutakurser (valutarisk).

§ 6 Sérskilt om vilka marknader som fondens medel far
placeras pa

Medel som placeras i marknadsnoterade finansiella
instrument far placeras pa samtliga reglerade marknader
inom EES eller motsvarande marknader utanfor EES och
som star under tillsyn under behdrigt organ.

Handel far dven ske pd en annan marknad eller en
handelsplattform/MTF, inom eller utom EES som &r
reglerad och Oppen for allmdnheten och som star under
tillsyn.

§ 7 Sirskild placeringsinriktning

Vid placering pa konto hos kreditinstitut, skall
kreditinstitutet ldgst ha investment grade (lagst BBB enligt
Standard & Poor’s rating eller motsvarande ratinginstitut).

Fondens medel far placeras i sddana G&verlatbara
vérdepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 5 § forsta stycket lagen om vérdepappersfonder.

Fonden anvinder derivatinstrument sdsom ett led i fondens
placeringsinriktning. Fondens medel far placeras i derivat
som avses i 5 kap. 12 § lagen om vérdepappersfonder,
innefattande s.k. OTC-derivat som avses i 5 kap. 12 § 2 st.
lagen om vérdepappersfonder.

For handel med derivat géller foljande:

Fonden fir inte genom utnyttjande av ovanstidende
finansiella instrument avvika eller efter losen eller
motsvarande komma att avvika fran
placeringsbestimmelserna i lagen om vérdepappersfonder
eller den 1 dessa fondbestimmelser angivna
placeringsinriktningen.

§ 8 Viirdering
Virdet av en fondandel ar fondens virde delat med antalet
utestdende fondandelar.

Fondens vérde berdknas genom att frén fondens tillgangar
dra av de skulder som avser fonden.

Fondens tillgangar beréknas enligt foljande:

- Overlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar vérderas till géllande
marknadsvérde (senaste betalkurs eller om sddan inte finns
senaste kopkurs). Om sddana kurser inte kan erhéllas eller
dr missvisande enligt fondbolagets beddomning, far
overlatbara  védrdepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar upptas till det virde som
fondbolaget pd objektiv grund faststiller. Sddan objektiv
grund kan exempelvis vara nyemissionskurs med
oberoende part, kinnedom om att affar gjorts till viss kurs i
aktuell tillgdng med oberoende part, indikativ kdpkurs frén

market-maker om sadan finns utsedd for emittenten eller
erhallande av information fran andra externa oberoende
kallor.

For sadana vérdepapper som avses i 5 kap. 5 § lagen om
vérdepappersfonder, skall Fondbolaget uppskatta vardet pa
objektiva grunder enligt sérskild vérdering som baseras pa
uppgifter om senaste betalkurs eller indikativ kdpkurs fran
market maker om sddan finns utsedd for emittenten. Om
sadan uppgift inte finns eller av Fondbolaget inte bedoms
som tillforlitlig, faststills marknadsvirdet genom
exempelvis erhéllande av information frdn oberoende
miklare eller andra externa oberoende kéllor.

Sadan information kan exempelvis vara emissionskurs med
oberoende part till annat virde eller kinnedom om att affér
gjorts till viss kurs i aktuell tillgdng med oberoende part.

For saddana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 § 2 st.
lagen om virdepappersfonder, s.k. OTC-derivat, faststills
ett marknadsvirde enligt marknadspris frdn en aktiv
marknad. Om sddant marknadspris inte kan erhallas ska
marknadsvérdet faststillas genom nagon av foljande
metoder; pé grundval av de ingdende
tillgdngarna/bestandsdelarnas marknadsvérde, pa grundval
av nyligen genomforda transaktioner mellan kunniga parter
som &r oberoende av varandra och har ett intresse av att
transaktionen genomfors, om sadana finns tillgéngliga, eller
anvindande av marknadspris fran en aktiv marknad for ett
annat finansiellt instrument som 1 allt vésentligt &r likadant.
Om marknadspris inte kan faststéllas enligt nagot av
alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, ska
géllande marknadsvérde faststillas genom anvéndande av en
varderingsmetod som dr etablerad pd marknaden, sdsom
t.ex. Black & Scholes.

- Likvida medel inklusive insdttningar pa bankrakning,
korta placeringar pa penningmarknaden och medel pa
konto i kreditinstitut.

- Upplupna réntor

- Upplupna utdelningar

- Ej likviderade forsdljningar

- Ovriga tillgangar och fordringar avseende fonden

Finansiella instrument och andra tillgdngar som noteras i
utlindsk valuta omrdknas till svenska kronor med
utgangspunkt i gillande marknadsnotering for valutan.

Fondens skulder berdknas enligt f6ljande:
- Ersittning till fondbolaget

- Ersittning till forvaringsinstitutet

- Ej likviderade kop

- Skatteskulder

- Ovriga skulder avseende fonden

Virdet av fondandel skall varje bankdag faststdllas av
fondbolaget.



Fondbolaget har ratt att instdlla virderingen av fonden till
foljd av sddana forhéllanden som medfor att fondens
tillgangar inte kan vérderas pa ett sitt som sdkerstiller
andelsdgarnas lika rétt. Sa kan exempelvis vara fallet om en
eller flera borser, auktoriserade marknadsplatser eller
reglerade marknader vid vilken fondens tillgangar, eller del
dérav, noteras &r tillfélligt stdngd.

§ 9 Forsiljning och inlésen av fondandelar
Forsiljning (andelségarens kop) och inldsen (andelsdgares
forséljning) kan ske varje bankdag genom fondbolaget.

Som framgér av § 10 nedan kan fonden, under viss eller
vissa bankdagar, vara tillfélligt sténgd for forsdljning och
inldsen.

Begidran om forséljning eller inlosen kan aterkallas endast
om fondbolaget medger det.

Begiran om forséljning eller inldsen gors pa det sétt som vid
var tid anges pa fondbolagets hemsida.

Tidpunkter for begdran om forsdljning och inlésen av
fondandelar framgér av fondens informationsbroschyr.
Forsaljningspriset for fondandel utgors av fondandelsvérdet
per den dag forséljningen sker. Inlosenpriset for fondandel
skall vara lika med fondandelsvérdet per den dag inldsen
sker.

Forsiljning och inldsen sker till en for andelsidgaren vid
begéran om forséljning eller inldsen okénd kurs.
Forséljnings- och séljorder kan inte limiteras, utan
verkstills till den kurs som fondbolaget beréknar per den
dag forséljning respektive inldsen sker.

Uppgifter om forséljningspris och inldsenpris publiceras pa
fondbolagets hemsida, senast efterfoljande bankdag.

Om medel maste anskaffas genom forsdljning av fondens
egendom vid inlosen, skall sddan forsédljning ske och
inlosen verkstillas sd snart som mojligt. Skulle en saddan
forséljning  vésentligt kunna  missgynna  Ovriga
fondandelsdgares intressen, far fondbolaget efter anmalan
till Finansinspektionen avvakta med forsiljningen.

Fondbolaget skall fora eller lata fora ett register over
samtliga innehavare av andelar i fonden.

§ 10 Extraordinéra forhillanden

Fonden kan komma att stdngas for forséljning och inldsen
av fondandelar for det fall sddana extraordindra
forhdllanden har intrédffat som goér att en vérdering av
fondens tillgéngar inte kan goras pa ett satt som sakerstiller
fondandelsdgarnas lika ritt.

§ 11 Avgifter och ersiittning

Fast avgift:

Ur Fondens medel skall ersittning betalas till fondbolaget
for dess forvaltning av fonden. I férvaltningsavgiften ingar
kostnader for forvaltning, marknadsforing, administration,
information, redovisning och revision av fonden,
tillsynskostnad som utgér till Finansinspektionen samt
erséttning till forvaringsinstitutet for dess verksamhet som
forvaringsinstitut, dock inte transaktionsavgifter.
Ersdttningen utgar med ett belopp motsvarande hogst 2,25
procent per &r av fondens vérde.

Ersattningen berdknas dagligen med 1/365-del samt erlaggs
den sista dagen varje ménad till fondbolaget.

Ovriga avgifter:

Transaktionskostnader hénforliga till kop och forséljning av
fondens tillgdngar samt skatt skall belasta fonden.

§ 12 Utdelning
Fonden é&r inte utdelande.

§ 13 Virdepappersfondens rikenskapsar
Rékenskapsar for fonden &r kalenderér.

§ 14 Halvarsredogorelse och Aarsberittelse, fndring av

fondbestiimmelserna

Fondbolaget skall for fonden ldmna en arsberittelse inom
fyra manader frdn rakenskapsarets utgdng och en
halvérsredogorelse for rakenskapsarets forsta sex méanader
inom tvA manader frin halvérets utging. Arsberittelsen och
halvérsredogorelsen  skall — hallas tillgéngliga  hos
fondbolaget och forvaringsinstitutet samt skickas
kostnadsffritt till de andelsdgare som begért detta.

Andring av fondbestimmelser beslutas av fondbolagets
styrelse. Sedan andringarna godkénts av
Finansinspektionen skall de hallas tillgéngliga hos
fondbolaget och forvaringsinstitutet och tillkdnnages pa det
sdtt som Finansinspektionen foreskriver.

§ 15 Pantséittning och dverlatelse

Pantsittning av fondandelar far inte ske.

Onskemal om &verlatelse av fondandelar skall skriftligen
anmalas till fondbolaget. Sddan anmélan ska undertecknas
av andelsdgaren. Anmdlan om Overldtelse skall ange
Overlatare och till vem andelarna Overlates, dennes
personnummer/organisationsnummer, adress,
telefonnummer, vp-konto alternativt depdbank och
depanummer, bankkonto samt syftet med dverlatelsen.

Overldtelse av andel erfordrar att fondbolaget medger
overlatelsen. Sddant medgivande ldmnas av fondbolaget
endast om Overlatelsen sker for att genomfora bodelning av
giftoréttsgods, géva till make/maka eller egna barn eller
avser en Overldtelse mellan olika juridiska personer inom
samma koncern. Overlatelsen godkinns dock endast om



forvéirvaren Overtar overlatarens anskaffningsvérde pa
fondandel.

§ 16 Ansvarsbegrinsning

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet r inte ansvariga for
skada som beror av svenskt eller utldndskt lagbud, svensk
eller utlindsk myndighetsdtgérd, krigshdndelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omsténdighet. Forbehallet i frdga om strejk, blockad,
bojkott och lockout giller d&ven om fondbolaget och
forvaringsinstitutet &r foremal for eller vidtar sadan
konfliktatgérd. Skada som uppkommit i andra fall skall inte
ersittas av fondbolaget eller forvaringsinstitutet, om de varit
normalt aktsamma. Fondbolaget eller forvaringsinstitutet ar
1 intet fall ansvariga for indirekt skada.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada
som orsakats av svensk eller utlindsk bors eller annan
marknadsplats, depabank central vérdepappersforvarare,
clearingorganisation, eller annan som tillhandahaller
motsvarande tjénster, och inte heller av annan
uppdragstagare som fondbolaget eller forvaringsinstitutet
med tillborlig omsorg anlitat. Detsamma géller skada som
orsakats av att ovan ndmnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa. Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet svarar ej heller for skada som
uppkommer for fonden, andelsdgare i fonden eller annan i
anledning av forfogande inskrdnkning som kan komma att
tillimpas mot fondbolaget eller forvaringsinstitutet
betriffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for fondbolaget eller forvaringsinstitutet
att helt eller delvis verkstilla atgard enligt avtal pa grund av
omsténdighet som anges ovan i denna paragraf, far atgirden
uppskjutas tills dess hindret upphort. I hindelse av
uppskjuten betalning skall fondbolaget eller
forvaringsinstitutet inte erlagga drojsmalsrénta. Om rédnta dr
utfast, skall fondbolaget eller forvaringsinstitutet betala
rénta efter den réntesats som géllde pa forfallodagen.
Oaktat vad som anges ovan avseende ansvarsfrihet sé géller
alltid ansvarsbestdimmelsen enligt 2 kap. 21 § lagen om
vérdepappersfonder.

§ 17 Inskrénkning i forsiljningsriitt m.m.

Fonden eller andelar i fonden &r inte och avses inte heller
bli registrerad i enlighet med United States Securities Act
1933 eller US Investment Companies Act 1940 eller annan
tillamplig lagstiftning i USA. Pé grund av detta far andelar
i fonden inte erbjudas, siljas eller pa annat sétt distribueras
till eller for rdkning U.S. Persons (sdsom detta definieras i
Regulation S i United States Securities Act och tolkas i
United States Investment Companies Act 1940). Andelar i
fonden far inte heller erbjudas, siljas eller pa annat sétt
distribueras till fysiska eller juridiska personer om detta
enligt fondbolagets

beddmning skulle innebéra eller medfora risk for

(i) overtradelse av svensk eller utldndsk lag eller
forfattning,

(ii) att fondbolaget maste vidta sérskilda registrerings- eller
andra atgérder eller dsamkas betydande nackdelar ur
skatteméssigt eller ekonomiskt hidnseende och detta
skéligen inte kan krdvas av fondbolaget, eller

(iii) att fonden dsamkas skada eller kostnader som inte
ligger i andelsdgarnas intresse.

Den som vill forvéirva andelar i fonden skall till fondbolaget
uppge nationell hemvist.

Andelsdgare ar vidare skyldig att, i forekommande fall,
meddela fondbolaget eventuella fordndringar av nationell
hemvist. Kopare av andelar i fonden ska vidare till
fondbolaget bekrifta att han eller hon inte &r en U.S. Person
och att fondandelarna forvdrvas genom en transaktion
utanfor USA i enlighet med Regulation S. Efterfoljande
overlételse av andelarna eller réttigheter till dessa far endast
goras till en non- US person och ska ske genom en
transaktion utanféor USA som omfattas av undantag enligt
Regulation S. Om fondbolaget bedémer att det inte har rétt
att erbjuda, silja eller p& annat sétt distribuera fondandelar
enligt ovan dger fondbolaget rétt att dels vdgra verkstéllighet
av sadant uppdrag om koép av andelar i fonden, dels, i
forekommande fall, utan fortida samtycke 16sa in sddan
andelsdgares innehav av andelar i fonden for dennes rakning
och utbetala sdlunda tillkommande medel till denne.



Intensity crafted by Ruth
Virdepappersfond

Placeringsinriktning och malsittning

Intensity crafted by Ruth placerar framforallt i
tillgangsslaget aktier. Placeringar sker utan nagra
geografiska begrinsningar och kan ha hog
exponering mot enskilda regioner och liander.
Fondens medel far placeras i &verlatbara
vérdepapper,
penningmarknadsinstrument,  derivatinstrument,

fondandelar,

inklusive OTC-derivat, och pa konto hos
kreditinstitut. Fondens medel far dven placeras i
alternativa investeringar. I fonden fir dven de
likvida medel som behdvs for fondens forvaltning
inga.

Fonden far anvdnda derivatinstrument sasom ett
led i fondens placeringsinriktning.

Fondens malsdttning dr att under iakttagande av
tillborlig forsiktighet astadkomma hogsta mojliga
vérdestegring.

Fondens hallbarhetsarbete
Information om fondens miljorelaterade
och/eller sociala egenskaper framgér av
bilagan till detta dokument.

Hur beaktas hdllbarhetsrisker i
investeringsbesluten?

I begreppet héllbarhetsrisk vdger fondbolaget in
risker som dr identifierade och relaterade till miljo
och klimat, ménskliga réttigheter och arbetsvillkor,
mangfald och jamstdlldhet samt transparens.

I fondens investeringsprocess efterstrivas
investeringar i bolag med langsiktigt hallbar
affairsmodell. Fondens fOrvaltarteam analyserar
investeringar utifran ett hallbarhetsperspektiv infor
en investering och 16pande under hela
dgandeperioden. 1 investeringsbesluten beaktas
konsekvenser  for

huvudsakliga  negativa

héallbarhetsfaktorer. For att minska fondens

héllbarhetsrisker och negativa konsekvenser pa
hallbarhetsfaktorer exkluderas ett antal branscher
och sektorer.

Investeringar i bolag med langsiktigt héllbara
affairsmodeller och med ldga hallbarhetsrisker
bedoms paverka fondens riskjusterade avkastning
positivt over tid. Dessa bolag har storre chans att
skapa en bittre avkastning till en lagre risk dver tid
jamfort med bolag som inte har langsiktigt hallbara
affarsmodeller och som inte beaktar
hallbarhetsrisker.

Hur kan hallbarhetsrisker paverka avkastningen?
Hallbarhetsrisker definieras som en faktisk eller
potentiell ~ betydande negativ  inverkan pa
investeringens vérde. En hogre hallbarhetsrisk kan
betyda en hogre sannolikhet att hallbarhetsrisker
materialiseras. Nedan foljer ndgra exempel pa
héllbarhetsrisker.

Exempel pa hallbarhetsrisker relaterade till miljon
och klimatet kan vara risken for en forhojd
temperatur skogsbrander, ovider och liknande som
uppstér pa grund av klimatfordndringar. Skulle en
sddan risk realiseras risker den att minska
omsittningen, o©Oka kostnaderna och dérmed
paverka bolagets lonsamhet och avkastning. En
annan hallbarhetsrisk 4r att konsumenter slutar
efterfriga produkter och tjénster som inte anses
héllbara eller fran bolag som inte anses héllbara.
Det finns ocksa héllbarhetsrisker relaterade till
sociala aspekter sdsom ojamstélldhet, strejker,
barnarbete eller risker relaterade till bolagsstyrning
sdsom korruption. Dessa risker kan ocksa resultera
i minskad omsittning, hogre kostnader och dédrmed
lagre 1onsamhet.

Genom att exkludera kontroversiella branscher
som 1 hogre utrickning &r utsatta for
hallbarhetsrisker
héllbarhetsrisk begrinsas.

bedoms fondens totala

Den sammanlagda viktade risken for den
foreslagna portfoljen bedoms vara 2 pé en skala om
1 till 5, dar 1 utgdr portfoljer med légst
héllbarhetrisk. Beddomningen bygger pd en
genomlysning av samtliga underliggande innehav.
Bolag som dr (1) ar involverade i allvarliga
kontroverser avseende internationella normer och



avtal samt illegala vapen, (2) &r involverade i
fossila brdnslen samt (3) &r involverade i
kontroversiella branscher och verksamheter som
alkohol, tobak, pornografi, spel och
vapen/krigsmateriel anses ha en hogre
héllbarhetsrisk.

Fondens malgrupp

Fonden ldmpar sig framst for sparare som har en
placeringshorisont pa minst fem ar. Fondsparare
maste kunna acceptera att stora kurssvangningar

kan forekomma.
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Historisk avkastning

Fondens resultat dr berdknad efter avdrag for arlig
avgift. Vérdet for samtliga ar &r beréknat i svenska
kronor (SEK) och med eventuella utdelningar
aterinvesterade i fonden. Ingen hénsyn ar tagen till
inflation.

Fondens historiska avkastning medfor ingen
garanti for framtida avkastning. Fonden startade &r
2008.

Riskbedomningsmetod
En relativ Value at Risk-modell (”VaR”Fonden

anvander en relativ Value at Risk-modell (VaR) for
att berdkna sammanlagd exponering. Modellen &r
en historisk simulering med en observationsperiod
om tva ar (500 affarsdagar).

Vid berdkningen anvinds en innehavsperiod pa en
ménad (20 affdrsdagar) och ett konfidensintervall
pa 99 procent.

Fondens referensportfolj ar ett viktat index
bestaende av 80 procent MSCI ACWI Index Total
Return Net och 20 procent SIX Portfolio Return
Index (Total Return).

Derivatinstrument

I de fall fonden anvinder derivat som en del av
forvaltningsstrategin kan den totala savél som den
aktiva risknivan fordndras pd ett omfattande sitt.
Syftet med anvidndandet av derivat kan vara att
skydda fonden mot viss risk, t.ex. valutarisker. Det
kan dven vara att skapa hdvstangseffekter i fondens
marknadsexponering for att pa sa sitt dra nytta av
forvaltarens aktuella tro pd marknaden. Derivat
anvinds ocksa for att mer effektivt exponera fonden
for de direkta marknadsrisker som fonden vid varje
tillfalle 6nskar ha.

Finansiell hiivsting

Finansiell hdvstang dr en metod genom vilken
forvaltare dkar exponeringen for en fond bl.a. genom
anvindning av derivatinstrument. Den finansiella
hévstdngen, uttryckt som forhallandet mellan
fondens exponering och dess nettotillgangsvérde, far
uppgd till 200 procent berdknad enligt
bruttometoden och 100  procent  enligt
atagandemetoden. Bruttometoden berdknar

absolutbeloppet av alla positioner exponering. Vid

berikning av den sammanlagda exponeringen

enligt atagandemetoden tar bolaget hdnsyn till
nettning och hedging.

Sikerhetshantering

Nir fonden gor transaktioner med OTC-derivat kan
det ge upphov till motpartsrisk. For att reglera
motpartsrisken har fondbolaget som policy att ingé
sdkerhetsavtal med motparterna. Vilka sékerheter
som accepteras definieras enligt nedan i enlighet
med géllande forfattningar och ESMA:s riktlinjer
om borshandlade fonder och andra fragor som ror
fondforetag (ESMA 2014/937).

Tillatna sdkerheter ska uppfylla foljande kriterier:
(i) sékerheter som inte utgdrs av likvida medel ska
ha l4g marknads-, kredit- och likviditetsrisk samt
handlas pé en reglerad marknad eller handelsplats
med transparent prissittning sé att de kan snabbt
kan avyttras utan att paverka dess marknadspris.
(ii) Sékerheter ska vérderas pa daglig basis med
hjélp av tillgdnglig marknadsvirdering och ta
hénsyn till eventuell rabatt givet fondens policy for
haircut (se nedan). (iii) Sékerheter ska vara utgivna
av en emittent oberoende av motparten och
forvantas vara lagt korrelerade med avkastningen



for motparten. (iv) Fonden ska kunna forfoga dver
sikerheter i dess helhet utan kontakt eller
godkdnnande av motparten. Sékerheter som
erhélls for OTC-derivat som inte &r likvida medel
far inte aterinvesteras, séljas eller pantsittas.

Policy for haircut

Likvida medel: 0%, Likviditetsfond: >1%, US-
Treasury: >0%, Agency Debentures och GNMA
certifikat: >2%, US Treasury STRIPS: >3%.

Haircut-nivéer sitts i samrdd med varje enskild
motpart. Ovanstdende nivaer ar endast &mnade att
guida och fonden kan anvinda sig av andra nivaer
eller acceptera andra sékerheter &n de som listas
ovan.

Fondens riskprofil

Placeringar i fonder och finansiella instrument ar
forenat med ett ekonomiskt risktagande. Riskerna
inbegriper olika risker kopplade till de tillgdngar
och marknader som fonderna placerar i.

Fondens virde kan variera kraftigt pd grund av
fondens sammanséittning och de
forvaltningsmetoder som fondbolaget anvénder.

I forvaltningen av fonden forekommer olika typer
av risker. Fonden efterstrivar en riskniva som dver
tiden ligger i linje med den globala aktiemarknaden
som helhet. Fondens risktagande foljs upp och
kontrolleras regelbundet for att sdkerstilla att
internt uppsatta risknivaer och lagar efterfoljs.

Sparande i aktier innebar alltid en marknadsrisk i
form av kurssvingningar. Aktier &r generellt
forknippade med en hogre risk dn réntebirande
vardepapper eftersom priset pd aktier normalt
varierar mer. Samtidigt kan den hogre risken ge
mdjlighet till hdgre avkastning pé lang sikt.
Eftersom fondens medel kommer att placeras i
flera aktiefonder sa erhalls en spridning till olika
fondforvaltare och marknader vilket bidrar till att
diversifiera portfoljen och minska den totala risken
i fonden.

Fonden placerar i finansiella instrument som é&r
denominerade i andra valutor 4n svenska kronor

vilket innebdr att fonden péverkas av
valutakursférindringar (valutarisk). Fondandelarna
kan ddrmed komma att oka eller minska i varde pa
grund av valutakursfordndringar. Valutarisken
hanteras och styrs bland annat via begrénsningar for
godtagbar valuta i fonden.

Med likviditetsrisk avses risken for att en position
inte kan avvecklas 1 tid till ett rimligt pris for att
kunna méta fondens betalningsataganden.
Likviditetsrisken ~ hanteras  genom  lopande
6vervakning och uppfoljning i form av métning och
stresstester.

Fonden far anvénda derivatinstrument som ett led i
fondens  placeringsinriktning.  Handel  med
derivatinstrument  kan  innebdra en  Okad
marknadsrisk och motpartsrisk. 1 normalfallet
anvédnder fonden derivat i liten utstrackning vilket
paverkar fondens riskprofil i viss omfattning.
Derivatanviandningen kan o6ver tid komma att
variera.

Aktivitetsgrad

Aktivitetsgraden i fonden méts genom mattet aktiv
risk (eng. tracking error). Aktiv risk méter hur
fondens historiska avkastning har varierat i
forhéllande till sitt jamforelseindex. Mattet aktiv
risk berdknas genom att méta skillnaden mellan
fondens avkastning och jamforelseindexets
avkastning baserat pd manadsdata fran de tva
senaste dren. En lag aktiv risk indikerar att fonden
avvikit lite frdn index och en hdg aktiv risk
indikerar det motsatta.

Aktiv risk

Aktiv risk anges som standardavvikelsen for
variationerna i skillnaden mellan fonden och dess
jamforelseindex. Da fonden saknar
jamforelseindex redovisas ingen aktiv risk.

Avgifter

Hogsta avgifter



Nedan anges de hogsta avgifter som fondbolaget
fér ta ut enligt fondbestimmelserna vid forsdljning
(teckning) och inldsen (uttag) av fondandelar samt
for forvaltning, inklusive kostnader for forvaring,
tillsyn och revisorer.

Forsiljningsavgift: 0 procent av fondandelarnas
virde.

Inlésenavgift: 0 procent av fondandelarnas virde.
Forvaltningsavgift till fondbolaget, inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer: 2,5

procent av fondens vérde arligen.

Gdllande avgifier

Nedan anges de géllande avgifter som fondbolaget
tar ut vid forséljning (teckning) och inldsen (uttag)
av fondandelar samt fOrvaltning, inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer.

Forsiljningsavgift: 0 procent av fondandelarnas
virde

Inlésenavgift: 0 procent av fondandelarnas vérde
Forvaltningsavgift till fondbolaget, inklusive

kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer: 1,85
procent av fondens vérde arligen.

Arlig avgift

Avgifter som togs ur fonden foregaende ar (érlig
avgift) for att ticka kostnader for bla.
forvaltningsavgift, forvaltningsavgifter i
underliggande fonder, forvaringskostnader och

distributionskostnader: 2,25 procent.

I den arliga avgiften ingér inte
transaktionskostnader som uppstar vid fondens kop
och forsdljning av finansiella instrument.



Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomaleller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mél och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.
EU-taxonomin ir ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststélls en
forteckning dver
miljomaissigt
héllbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststéller intenagon
forteckning dver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Héllbara
investeringar med ett
miljomal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.
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Hallbarhetsindikatorer
méter uppnéendet av
de miljorelateradeeller
sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framjar.

BILAGA 1

Mall som avser upplysningar som ldamnas innan avtal ingas for de finansiella
produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och
artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Intensity crafted by Ruth
Identifieringskod for juridiska personer: 549300PUZJ873ZL55227

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

® e Ja X Nej
Den kommer att géra ett Den framjar miljorelaterade och sociala
minimum av hallbara egenskaper och kommer, aven om den inte
investeringar med ett miljoméh haren hé”bar investering som sitt mél, attha
Y en minimiandel pa __ % hallbara investeringar
i ekonomiska verksamheter med ett miljomal | ekonomiska verksamheter
som anses vara miljiémassigt som anses vara miljomassigt hallbara enligt
hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin
i ekonomiska verksamheter med ett miljomal i ekonomiska

verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

som inte anses vara
miljdméassigt hallbara enligt EU-

ki med ett socialt mal
Den kommer att gora ett x Den framjar miljorelaterade och sociala
minimum av hallbara egenskaper, men kommer inte att gora
investeringar med ett socialt nagra hallbara investeringar
mal: _ %

Vilka miljorelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna
finansiella produkt?

Fonden forvaltas ur ett mangdimensionellt och dynamiskt forhaliningssatt dar en del av
fondens tillgangar framjar miljorelaterade och sociala egenskaper. Dessa tillgangar avser att
framja miljorelaterade och sociala egenskaper genom att premiera investeringar i bolag som
ar ledande inom hallbarhet. Miljorelaterade egenskaper framjas genom att fonden i sin
forvaltningsmodell premierar bolag med tex laga koldioxidutslapp. Sociala egenskaper
framjas genom att fonden i sin férvaltningsmodell exkluderar bolag som tex inte lever upp till
krav pa manskliga rattigheter samt premierar bolag med god jamstalldhet.

Inget referensvarde har valts i syfte att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som
framjas av fonden.



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ér
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for ménskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekdmpning av

korruption och mutor.

IR

Investeringsstrategin
styr
investeringsbeslut pa
grundval av faktorer
som investeringsmal
och risktolerans.

Vilka hallbarhetsindikatorer anvands for att mata uppnaendet av var
och en av de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av
denna finansiella produkt?

Foljande hallbarhetsindikatorer anvanda for att mata uppnaendet av fondens miljorelaterade eller
sociala egenskaper:
= Andel investeringar i linje med hallbarhetskriterier enligt en intern hallbarhetsmodell (the
Sustainability Cube)
= Andel innehav med exponering mot aktiviteter eller sektorer som innefattas av fondens
exkluderingskriterier

Sustainability Cube™-ramverket aggregerar faktiska, framsteg och sentiments poéang inom varje
hallbarhetsdimension (klimat, ESG och SDG). Den kombinerade Sustainability Cube™-pozngen
beraknas som det geometriska medelvardet av poangen fran de tre hallbarhetsdimensionerna.

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

X Ja, Huvudsakliga negativa effekter pa hallbarhetsfaktorer anvands i flera steg av
investeringsprocessen for att "inte gora betydande skada" enligt beskrivningen ovan.
Utdver detta tilldelas foretag med laga PAl-indikatorer en hogre Sustainability Cube-
poang, vilket i sin tur gér dem mer benagna att inkluderas i portfoljen. Foljaktligen minskar
Sustainability Cube-ramverket de dvergripande negativa effekterna av
investeringsportfoljen.

Nej

Vilken investeringsstrategi foljer denna produkt?

Investeringar inom de delar av fonden som framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper
foregas av en analys bestaende av (1) en bedémning enligt en intern hallbarhetsmodell definierad
enligt féljande:

Sustainability Cube-ramverket aggregerar faktiska, framsteg och sentiments poang inom varje
héllbarhetsdimension (klimat, ESG och SDG). Den kombinerade Sustainability Cube-poangen

berdaknas som det geometriska medelvardet av poangen fran de tre hallbarhetsdimensionerna. Bolag
med betyg bland de 50% basta inom respektive region och sektor anses framja miljorelaterade eller

sociala egenskaper.

Eller (2) for investeringar i foretagsobligationer, bolags koldioxidutslapp och jamstalldhetsarbete
dar dessa ska vara battre an investeringsuniversets genomsnitt.



Praxis for god
styrning omfattar
sunda
forvaltningsstruktur
er, forhallandet
mellan anstéllda,
personalerséttning
och efterlevnad av
skatteregler.

©

Tillgingsallokering
beskriver andelen
investeringar i

specifika tillgangar.

Vilka ér de bindande delarna i investeringsstrategin som anvénds for att vélja
de investeringar som uppnar var och en av de miljérelaterade eller sociala
egenskaper som frimjas av denna finansiella produkt?

Utifran Sustainability Cube-poangen, vilket ar beskrivet ovan, stravar fonden efter att, i relevanta
delar, endast investera i bolag med betyg bland de 50% basta inom respektive region och sekttor.

Fonden verkar for att maximera det totala hallbarhetsbetyget i fonden utifran tidigare beskriven
strategi. Fonden exkluderar foljande sektorer:

*  Klusterbomber och personminor

*  Kemiska och biologiska vapen

+  Karnvapen

*  Tobak
*  Pornografi
* Kol

+ Oljesand
*  Arktisk borrning

Om ett foretags omsattning endast uppgar till 10% av en exkluderad sektor kan en saddan
investering inga i fonden.

Vad ér policyn for att bedéma praxis for god styrning i investeringsobjekten?

Forvaltaren utvarderar styrningspraxis i investeringsobjektet nar foretag identifieras for
engagemang och uteslutningar. Vidare, bedémningen av styrningspraxis for foretag ar naturligt
integrerad i urvalsprocessen av foretag som fonden aktivt investerar i.

+  Engagemang och uteslutningar:

o Forvaltaren utesluter foretag som bryter mot regler som faststallts av
nationella myndigheter pa de marknader dar fonden verkar eller som
faststallts av centrala internationella organisationer som allmant godkanns
av det globala samfundet.

o Dettainkluderar, men ar inte begransat till, FN:s Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

»  Urval av investeringsbolag:
o Bolagsstyrning ar en nyckelkomponent i industriledarskapsdimensionen
kopplat till ESG i Sustainability Cube-poangen, saval som
underkomponenter i FN:s SDG-dimension.

o Foéretagen som fonden investerar i maste vara bland de mest héllbara
foretagen, matt med Sustainability Cube for att inga i portfoljen.

Vilken tillgangsallokering &r planerad for den finansiella produkten?

Fonden kommer inte att géra nagra investeringar i enlighet med definitionen for hallbara
investeringar i SFDR. Fonden kommer endast att géra investeringar som framjar
miljérelaterade och sociala egenskaper som séledes inte anses vara hallbara investeringar.

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvinds
for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som frimjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som verken ar anpassade till de miljorelaterade eller
sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Nr 1B Andra
miljorelaterade eller
sociala egenskaper

Investeringar

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpa ssade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investering.
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Vilka investeringar ar inkluderade i ”"Nr 2 Annat”, vad ar deras syfte och finns
det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Syftet med investeringar som kan klassificeras som "#2 Annat" inom SFDR (investeringar som inte
kvalificerar sig som hallbara investeringar) ar att effektivisera portféljforvaltning, likviditetsforvaltning
eller sakringsandamal. For dessa investeringar vidtas inga minimiskyddsatgarder.

Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa natet?
Mer produktspecifik information finns pa webbplatsen: www.ruthassetmanagement.com



http://www.ruthassetmanagement.com/

FONDBESTAMMELSER
INTENSITY CRAFTED BY RUTH

§ 1 FONDEN
Fondens namn ar Intensity crafted by Ruth (nedan kallad
"fonden”).

Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder ("LVF”). Verksamheten bedrivs
enligt dessa fondbestammelser, bolagsordningen for
fondbolaget, LVF och 6vriga tillampliga forfattningar.
Fonden riktar sig till allmanheten.

Fondens formogenhet ags av fondandelsagarna
gemensamt. Varje fondandel medfér lika ratt till den
egendom som ingar i fonden. Fonden ar inte en juridisk
person vilket bland annat innebar att den inte kan
forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Det
fondbolag som anges i § 2 forvaltar fonden och
foretrader andelsagarna i alla fragor som ror fonden.

§ 2 FONDFORVALT ARE
Fonden forvaltas av Naventi Fonder AB, 556630-8689
(nedan kallat "Fondbolaget”).

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), 502032-9081, sasom
forvaringsinstitut (nedan kallat "forvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och férvara den
egendom som ingar i fonden samt verkstalla
Fondbolagets instruktioner som avser
vardepappersfonden om de inte strider mot
bestammelser i LVF, annan forfattning eller mot
fondbestammelserna samt se till att

- forsaljning och inlésen av fondandelar sker i
enlighet med bestdmmelserna i lagen och

fondbestammelserna,

- fondandelarnas varde beraknas enligt
bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- tillgangarna i fonden utan dréjsmal kommer
institutet till handa, och

- medlen i fonden anvands i enlighet med
bestdmmelserna i lagen och
fondbestdmmelserna.

Forvaringsinstitutet ska handla oberoende av
Fondbolaget och uteslutande i fondandelsagarnas
intresse.

§ 4 FONDENS KARAKTAR
Fonden placerar framforallt i tillgangsslaget aktier.
Placeringar sker utan nagra geografiska begransningar.

Placeringarna syftar till att under iakttagande av tillborlig
forsiktighet astadkomma hdgsta méjliga vardestegring.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i fondandelar, dverlatbara
vardepapper, innefattande ETF:er,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa
konto hos kreditinstitut. Fondens medel far aven
placeras i alternativa investeringar. | fonden ingar aven
de likvida medel som behdvs for fondens forvaltning.
Hogst 10 procent av fondens medel far placeras i andra
fondandelar eller fondféretag.

Underliggande  tillgdngar  for  placeringar i
derivatinstrument far utgoras av eller hanfora sig till
sadana tillgangar som anges 5 kap. 12 § LVF.

Med alternativa investeringar avses Overlatbara
vardepapper och fondandelar som inte nddvandigtvis
korrelerar med utvecklingen pa aktie- och
rantemarknaden. Genom alternativa investeringar far
fonden  exponering mot tillgdngar  och
forvaltningsstrategier vars avkastning och riskniva kan
avvika fran aktie- och rantemarknaden.

Fonden far i syfte att effektivisera hanteringen av likvida
medel placera i ranterelaterade Overlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument.

Fonden anvander en relativ Value at Risk-modell for att
berdkna sammanlagd exponering. Modellen ar en
historisk simulering med observationsperiod om tva ar
(500 affarsdagar). Vid berdkningen anvands en
innehavsperiod pa en manad (20 affarsdagar) och ett
konfidensintervall pa 99 procent. Fondens
referensportfolj ar ett viktat index bestaende av 80
procent MSCI ACWI Index Total Return Net (50 procent
valutaséakrat i SEK) och 20 procent SIX Portfolio Return
Index (Total Return).

Fondens malsattning ar att i alla situationer ha en
valbalanserad risknivd. Saval direkt som indirekt
sparande i aktier innebar risk for stora kurssvangningar
(marknadsrisk). Eftersom fonden placerar medel utanfor
Sverige paverkas den av andrade valutakurser
(valutarisk). Majligheten att anvanda derivatinstrument
kan medféra att fondens risk okar.

Den efterstravade risknivan for fonden, méatt enligt ovan
och beraknad pa daglig basis, kommer att vara mellan
0,4 och 1,2 ganger referensportfoljens absoluta risk.

§ 6 MARKNADER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller
motsvarande utom EES samt pa annan marknad, inom
eller utom EES, som ar reglerad och &6ppen for
allmanheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING
Derivatinstrument far anvandas som led i fondens
placeringsinriktning. Fonden far aven placera i OTC-
derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF. Fonden har
ratt att placera i sadana Gverlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

§ 8 VARDERING
Fondens varde beréknas genom att dra av de skulder
som avser fonden fran dess tillgangar. Vardet av en



fondandel ar fondens varde delat med antalet
utestaende fondandelar. Vardet av fondandel skall varje
bankdag faststdllas av Fondbolaget. Vid stora
vardeforandringar pa de finansiella instrument som ingar
i fonden kan andelsvardet faststallas flera ganger under
dagen.

Fondbolaget har ratt att instélla varderingen av fonden
till folid av sadana forhallanden som medfér att fondens
tillgangar inte kan varderas pa ett satt som sakerstaller
andelsagarnas lika ratt. S& kan exempelvis vara fallet om
en eller flera marknader vid vilken fondens tillgangar,
eller del darav, handlas ar tillfalligt stangd.

Finansiella instrument som ingar i fonden varderas till
marknadsvarde. Om sé&dana kurser saknas eller om
kurserna enligt Fondbolagets beddmning &r missvisande
far Fondbolaget faststalla vardet pa objektiva grunder
enligt allmant vedertagna varderingsprinciper. En
vardering pa objektiva grunder kan bland annat beakta
foljande faktorer.

» mdjligheten att omsatta instrumentet

= marknadspriser fran icke reglerad marknad eller
andra
oberoende kallor

 anskaffningsvardet

« diskonterade kassafloden (nuvardesvardering)

= kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvardering)

« bolagshandelser med paverkan pa marknadsvardet.

For Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF
faststélls ett marknadsvarde pa objektiva grunder efter
sarskild vardering. Darvid kan bland annat féljande
faktorer beaktas:

» mdjligheten att omsatta instrumentet

= marknadspriser fran icke reglerad marknad eller andra
oberoende kallor

 anskaffningsvardet

« diskonterade kassafloden (nuvardesvardering)

« kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvardering)

« bolagshéandelser med paverkan pa marknadsvardet.

Vid vardering av OTC-derivat faststalls ett
marknadsvarde baserat pa allmant vedertagna
varderingsmodeller sdsom Black & Scholes.

§ 9 FORSALINING OCH INLOSEN AV
FONDANDELAR

Fonden ar normalt 6ppen for forsaljning och inlésen av
fondandelar varje bankdag. Som framgéar av § 10 nedan
kan fonden, under viss eller vissa bankdagar, vara
tillfalligt stangd for forsaljning och inldsen. Forsaljning
och inlésen sker till en for andelsagaren vid begaran om
forsaljning eller inlésen inte kand kurs. Uppgifter om
forsaljnings- och inldsenpris avseende foéregaende
bankdag kan erhallas hos Fondbolaget. Fondbolaget
saljer och Iéser in fondandelar.

Begaran om kdp respektive inlosen far aterkallas endast
om Fondbolaget medger detta.

Uppskov med verkstéllighet av inlosen

Inlésen av en fondandel skall verkstallas pa inlésendagen
om medel finns tillgangliga i fonden. Om sa inte ar fallet
skall medel anskaffas genom forsaljning av fondens
egendom och inlésen verkstallas sa snart det ar majligt.
Skulle en sadan forsaljning kunna vasentligt missgynna
ovriga andelsagares intresse, far Fondbolaget efter
anmalan till Finansinspektionen avvakta med
forsaljningen. Aven en enskild begéran om inlésen skulle
kunna vara av en sadan omfattning att en forsaljning
vasentligt skulle kunna missgynna dvriga andelsagare.
Inldsen skall verkstallas s& snart det kan ske med
beaktande av dvriga andelsagares intresse.

Forsaljningspriset for fondandel skall vara
fondandelsvardet den dag forsaljningen verkstalls.
Inlésenpriset for fondandel skall vara lika med
fondandelsvardet den dag inlésen sker.

§ 10 STANGNING AV FONDEN TILL FOLJD AV SA
RSKILDA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att stangas for in- och uttrade for det
fall sddana extraordinara forhallanden har intraffat som
gor att en vardering av fondens tillgangar inte kan goras
pa ett satt som sakerstaller andelsagarnas lika ratt.

Fondbolaget har ratt att senarelagga forsaljning och
inldsen av andelar i fonden sa lange omsténdighet som
anges i § 8 andra stycket ovan eller § 16 forsta stycket
nedan foreligger. Detsamma galler vid extraordinar
handelse dar omstandigheterna sa kraver och da
atgarden ar berattigad med hansyn till andelsagarnas
lika ratt eller andelségarnas intresse. Fondbolaget skall
utan drojsmal anmala sadant beslut il
Finansinspektionen.

Om Fondbolaget under denna tid fortsatter ta emot
begéaran om kdp eller inlésen som kommer Fondbolaget
till handa under denna tid skall dessa, samt dessférinnan
erhallna order, verkstallas i den ordning de inkommit,
med beaktande av vilken forsaljnings- respektive
inldsendag de avser. Verkstéllighet skall ske till kurs som
faststalls efter att sddan omsténdighet som avses i
stycket ovan inte langre foreligger.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING
Forsaljningspriset  for fondandel skall vara
fondandelsvardet den dag forsaljningen verkstalls.
Inlésenpriset for fondandel skall vara lika med
fondandelsvardet den dag inlésen sker.

Av fondens medel skall ersattning betalas till
Fondbolaget for dess forvaltning, inkluderande
kostnader for forvaring, tillsyn och revision av fonden.
Ersattningen utgar med ett belopp motsvarande hogst
2,5 procent per ar av fondens varde. Ersattningen
beréknas dagligen med 1/365-del samt erlaggs den sista
varje manad till fondbolaget. For skottar beréknas
ersattningen dagligen med 1/366-del.

Transaktionskostnader, sasom exempelvis courtage,
skatter och leverans- och dvriga kostnader i anledning av
fondens tillgangar och kdp och forsaljning darav skall
belasta fonden.



§ 12 UTDELNING
Fonden lamnar inte utdelning.

§ 13 RAKENSKAPSAR
Réakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 HALVARSREDOGOREL SE OCH
ARSBERATTELSE, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Fondbolaget skall for fonden I[amna en arsberattelse
inom fyra manader fran rakenskapsarets utgang och en
halvarsredogorelse for rakenskapsarets forsta sex
manader inom tva manader fran halvarets utgang.
Arsberattelsen och halvarsredogdrelsen skall hallas
tillgangliga hos Fondbolaget och forvaringsinstitutet
samt skickas till de andelsdgare som begar detta.

Andring av fondbestdmmelserna skall godkénnas av
Finansinspektionen. Sedan Finansinspektionen har
godkant andring av fondbestammelserna skall de
andrade fondbestammelserna hallas tillgangliga hos
Fondbolaget och forvaringsinstitutet samt tillkdnnages
pa satt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING

Andelsagare kan pantsatta sina andelar i fonden, savida

inte andelsdgaren ar ett pensionssparinstitut som

placerat pensionssparmedel fér pensionssparares

rakning eller forsakringsbolag som placerat

pensionssparmedel for pensionssparares rakning.

Pantsattning sker genom att pantsattaren eller

panthavaren  underrattar  Fondbolaget om

pantsattningen. Av underrattelsen, som skall vara

skriftlig, skall foljande framga:

= vem som &r panthavare,

« vilkafondandelar som omfattas av pantsattningen,
och

= eventuella begrénsningar av pantsattningens
omfattning.

Fondbolaget skall anteckna pantsattningen i
andelsagarregistret samt skriftigen underratta
andelsagaren om registreringen av pantsattningen.
Pantsattningen upphoér nar panthavaren skriftligen
meddelat Fondbolaget harom.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har
forlorat finansiella instrument som depaférvaras hos
forvaringsinstitutet eller en depabank, ska
forvaringsinstitutet utan onédigt dréjsmal aterlamna
finansiella instrument av samma slag eller utge ett
belopp motsvarande vardet till Fondbolaget for fondens
rakning. Forvaringsinstitutet &r emellertid inte ansvarigt
for det fall forlusten av de finansiella instrumenten ar
orsakad av en yttre handelse utanfor
forvaringsinstitutets  rimliga kontroll, och vars
konsekvenser var omgjliga att undvika trots att alla
rimliga anstrangningar gjorts, sdésom skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.

Fondbolaget ansvarar inte for skada orsakad av sadan
yttre handelse utanfér Fondbolagets kontroll.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout galler aven om forvaringsinstitutet eller
Fondbolaget ar foremal for eller sjalv vidtar sadan
konfliktatgard.

Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar inte for
annan skada som avses i forsta stycket, om inte
Fondbolaget eller forvaringsinstitutet uppsatligen eller
av oaktsamhet orsakat sddan annan skada. Fondbolaget
och forvaringsinstitutet svarar inte heller for sadan
annan skada om omstandigheter som anges i forsta
stycket foreligger.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av - svensk eller utlandsk - bors eller
annan marknadsplats eller annan reglerad marknad,
registrator, clearingorganisation, eller annan som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser
andra skador an de som anges i forsta stycket — inte
heller f6r skada som orsakats av depabank eller annan
uppdragstagare som Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet med vederborlig  skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet
Overvakar eller som anvisats av Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet. Fondbolaget och forvaringsinstitutet
svarar inte for skada som orsakats av att nu ovan
namnda organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av
tillgangar och kontroll av &ganderatten frantar emellertid
inte forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och
annan skada enligt LVF.

Fondbolaget eller férvaringsinstitutet svarar inte for
skada som uppkommer med anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas
mot Fondbolaget eller férvaringsinstitutet betraffande
vardepapper. Fondbolaget och forvaringsinstitutet ar
inte i nagot fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder foér  Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla atgard
enligt dessa bestdmmelser pa grund av omstandigheter
som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till
dess hindret har upphért. | handelser av uppskjuten
betalning till foljld av sadan omstandighet ska
Fondbolaget eller forvaringsinstitutet inte erlagga
dréjsmalsranta. Om ranta ar utfast ska, Fondbolaget
eller forvaringsinstitutet betala rénta efter den rantesats
som gallde pa forfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet till félid av omsténdighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for
fonden, har forvaringsinstitutet for den tid under vilken
hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor
som gallde pa forfallodagen.

Vad som namns ovan begransar inte fondandelsagarens
ratt till skadestand enligt 2 kap. 21 § och 3 kap. 14 - 16
§§ LVF.

§ 17 INSKRANKNING | FORSALININGSRATT MM
Fonden ar inte registrerad i enlighet med United States



Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act
1940 eller annan tillamplig amerikansk lag. P& grund av
detta far andelar i fonden inte erbjudas, séljas eller pa
annat satt distribueras till personer i Amerikas Forenta
Stater. Andelar i fonden far inte heller erbjudas, séljas
eller pa annat satt distribueras till fysiska eller juridiska
personer om detta enligt Fondbolagets bedémning
skulle innebara eller medféra risk for

(i) dvertradelse av svensk eller utlandsk lag
eller forfattning,
(i) att Fondbolagets maste vidta sarskilda

registrerings- eller andra atgarder eller
asamkas betydande nackdelar ur
skattemassigt eller ekonomiskt hanseende
och detta skaligen inte kan kravas av
Fondbolagets, eller

(iii) att fonden asamkas skada eller kostnader
som inte ligger i andelsagarnas intresse.

Den som vill férvarva andelar i fonden skall till
Fondbolaget uppge nationell hemvist och pa
Fondbolagets begaran bekrafta att denne inte omfattas
av ovan beskrivna inskréankningar. Andelsagare ar vidare
skyldig att, i férekommande fall, meddela Fondbolagets
eventuella férandringar av nationell hemvist.

Om Fondbolaget bedémer att de inte har ratt att
erbjuda, sdlja eller pa annat satt distribuera fondandelar
enligt forsta stycket ager Fondbolaget ratt att dels vagra
verkstallighet av sadant uppdrag om kop av andelar i
fonden, dels, i férekommande fall, utan fortida samtycke
I6sa in sadan andelsagares innehav av andelar i fonden
for dennes rakning och utbetala salunda tillkommande
medel till denne.



Ruth Next Generation Equities
Virdepappersfond

Placeringsinriktning och malsittning

Ruth Next Generation Equities ar en aktiefond vars
strategi dr att identifiera strukturella skillnader i
beteenden, intressen och konsumtionsmonster hos
yngre generationer med véixande kdpkraft och sen
investera i sektorer och foretag som gynnas av
detta. Fonden placerar i foretag och branscher som
gynnas av yngre generationers sdrpraglade
konsumtionsmonster.  Allokeringen  hanteras
mycket aktivt och forvintas dynamiskt skifta 6ver
tid i takt med att kommande generationer kommer
in i en kopstark fas i livet och borjar péaverka
konsumtionsméonstren. Fondens
placeringsinriktning &r bred, vilket betyder att
fondens medel placeras globalt i olika foretag inom

olika branscher.

Fondens medel far placeras i &verlatbara
vérdepapper,
penningmarknadsinstrument,

fondandelar,
derivatinstrument,
inklusive OTC-derivat, och pa konto hos
kreditinstitut. I fonden far dven ingd de likvida
medel som behovs for fondens forvaltning. Fonden
far anvdnda derivatinstrument sasom ett led i
fondens placeringsinriktning.
Vidare far fondens medel placeras i
penningmarknadsinstrument samt pa konto hos
kreditinstitut. I syfte att effektivisera hanteringen
av likvida medel, fir fonden placera medel i
ranterelaterade  Overlatbara  vardepapper och
penningmarknadsinstrument. Fonden fir &ven
placera i sddana Overlatbara virdepapper eller
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 §
LVF.

Fondens hallbarhetsarbete
Information om fondens miljorelaterade
och/eller sociala egenskaper framgér av
bilagan till detta dokument.

Hur integreras hallbarhetsrisker i
investeringsbesluten

I begreppet héllbarhetsrisk vdger fondbolaget in
risker som dr identifierade och relaterade till milj6
och klimat, ménskliga réttigheter och arbetsvillkor,
maéngfald och jamstéilldhet samt transparens. I
forvaltningen tas hédnsyn till héllbarhetsrisker i
investeringsbesluten. Fonden anvinder sig av
exkluderingskriterier for att helt utesluta eller
minska exponeringen mot kontroversiella sektorer.

Innan investering och sedan l6pande vid varje
kvartal gors en normbaseradscreening.

Hur kan hadllbarhetsrisker paverka avkastningen?
Hallbarhetsrisker definieras som en faktisk eller
potentiell betydande negativ inverkan pa
investeringens vérde. En hogre hallbarhetsrisk kan
betyda en hogre sannolikhet att hallbarhetsrisker
far en negativ inverkan pa avkastningen. Nedan
foljer ndgra exempel pa hallbarhetsrisker.

Exempel pé hallbarhetsrisker relaterade till miljon
och klimatet kan vara risken for en forhojd
temperatur skogsbrinder, ovdder och liknande
som uppstér pa grund av klimatfordndringar.
Skulle en sddan risk realiseras risker den att
minska omsédttningen, Oka kostnaderna och
ddrmed paverka bolagets lonsamhet och
avkastning. En annan hallbarhetsrisk &r att
konsumenter slutar efterfriga produkter och
tjdnster som inte anses héllbara eller fran bolag
som inte anses héllbara. Det finns ocksé
hallbarhetsrisker relaterade till sociala aspekter
sdsom ojamstélldhet, strejker, barnarbete eller
risker relaterade till bolagsstyrning sasom
korruption. Dessa risker kan ocksd resultera i
minskad omséttning, hogre kostnader och ddrmed
lagre 16nsamhet.

Genom att exkludera kontroversiella branscher
som 1 hogre utrickning 4r utsatta for
héllbarhetsrisker ~ begrdnsas  fondens totala
héllbarhetsrisk. Genom ett aktivt dgande dir ett
paverkansarbete fors med bolag begrinsas

héllbarhetsrisken ytterligare.

Den sammanlagda viktade risken for den
foreslagna portfoljen beddms vara 3 pa en skala om
1 till 5, dir 1 utgdr portfoljer med lagst
héllbarhetrisk. Bedomningen bygger pa en
genomlysning av samtliga underliggande innehav.
Bolag som ér (1) 4r involverade i allvarliga



kontroverser avseende internationella normer och
avtal samt illegala vapen, (2) dr involverade i
fossila brinslen samt (3) &r involverade i
kontroversiella branscher och verksamheter som
alkohol,  tobak, pornografi, spel och
vapen/krigsmateriel anses ha en hogre
héllbarhetsrisk.

Fondens malgrupp

Fonden lampar sig framst for sparare som har en
placeringshorisont pa minst fem &r. Fondsparare
maste kunna acceptera att stora kurssvingningar
kan férekomma.

Historisk avkastning

21,6208

g4 10,1121 10,8

[
-6,8

Fondens resultat dr berdknad efter avdrag for arlig
avgift. Vérdet for samtliga ar ar beréknat i svenska
kronor (SEK) och med eventuella utdelningar
aterinvesterade i fonden. Ingen hédnsyn &r tagen till
inflation.

2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022

Fondens historiska avkastning medfoér ingen
garanti for framtida avkastning. Fonden startade 11
april 2012.

Riskbedémningsmetod
Atagandemetoden anvinds for att beriikna fondens
sammanlagda exponeringar.

Derivatinstrument

I de fall fonden anvinder derivat som en del av
forvaltningsstrategin kan den totala sdvél som den
aktiva risknivan fordndras pa ett omfattande sitt.
Syftet med anvidndandet av derivat kan vara att
skydda fonden mot viss risk, t.ex. valutarisker. Det
kan dven vara att skapa hivstangseffekter i fondens
marknadsexponering for att pa sé sitt dra

nytta av forvaltarens aktuella tro pa marknaden.
Derivat anvinds ocksd for att mer effektivt
exponera fonden for de direkta marknadsrisker som
fonden vid varje tillfélle dnskar ha.

Finansiell hivsting

Finansiell hdvstdng 4r en metod genom vilken
forvaltare Okar exponeringen for en fond bl.a.
genom anvindning av derivatinstrument. Den
finansiella hévstdngen, uttryckt som forhallandet
mellan  fondens  exponering och  dess
nettotillgdngsvirde, far uppgéd till 100 procent
berdknad enligt atagandemetoden. Vid berdkning
av den sammanlagda exponeringen enligt
atagandemetoden tar bolaget hinsyn till nettning
och hedging.

Siikerhetshantering

Naér fonden gor transaktioner med OTC-derivat kan
det ge upphov till motpartsrisk. For att reglera
motpartsrisken har fondbolaget som policy att inga

sdkerhetsavtal med motparterna.

Vilka sdkerheter som accepteras definieras enligt
nedan i enlighet med géllande forfattningar och

ESMA::s riktlinjer om bdrshandlade fonder och
andra frdgor som ror fondforetag (ESMA
2014/937).

Tillatna sakerheter ska uppfylla foljande kriterier:

(1) sdkerheter som inte utgdrs av likvida medel ska ha
lag marknads-, kredit- och likviditetsrisk samt
handlas pé en reglerad marknad eller handelsplats
med transparent prissittning sé att de kan snabbt kan
avyttras utan att paverka dess marknadspris.

(i1) Sékerheter ska virderas pa daglig basis med
hjilp av tillgdnglig marknadsvérdering och ta
hénsyn till eventuell rabatt givet fondens policy for
haircut (se nedan). (iii) Sékerheter ska vara utgivna
av en emittent oberoende av motparten och
forvantas vara lagt korrelerade med avkastningen
for motparten. (iv) Fonden ska kunna forfoga over
sdkerheter i dess helhet utan kontakt eller
godkdnnande av motparten.

Sakerheter som erhélls for OTC-derivat som inte &r
likvida medel far inte aterinvesteras, siljas eller

pantsittas.

Policy for haircut



Likvida medel: 0%, Likviditetsfond: >1%, US-
Treasury: >0%, Agency Debentures och GNMA
certifikat: >2%, US Treasury STRIPS: >3%.

Haircut-nivéer sitts i samrdd med varje enskild
motpart. Ovanstdende nivéer dr endast &mnade att
guida och fonden kan anvinda sig av andra nivaer
eller acceptera andra sdkerheter d4n de som listas
ovan.

Fondens riskprofil

Placeringar i fonder och finansiella instrument &r
forenat med ett ekonomiskt risktagande. Riskerna
inbegriper olika risker kopplade till de tillgdngar
och marknader som fonderna placerar i.

Fondens virde kan variera kraftigt paA grund av
fondens sammansattning och de
forvaltningsmetoder som fondbolaget anvénder.

I forvaltningen av fonden férekommer olika typer
av risker. Fonden efterstrdvar en riskniva som dver
tid ligger 1 linje med den risknivan som géller for
den globala aktiemarknaden. Fondens risktagande
foljs upp och kontrolleras regelbundet och
noggrant for att sdkerstilla att internt uppsatta
risknivéer och lagar efterfol;s.

Sparande i aktier innebér alltid en marknadsrisk 1
form av kurssvingningar. Aktier &r generellt
forknippade med en hdgre risk dn rdntebdrande
vardepapper eftersom priset pd aktier normalt
varierar mer. Samtidigt kan den hogre risken ge
mojlighet till hdgre avkastning pé 1dng sikt.
Eftersom fondens medel kan placeras utanfor
Sverige kan den péaverkas av dndrade valutakurser
(valutarisk). Fondandelarna kan ddrmed komma att
oka eller minska i virde pa grund av
valutakursforandringar. Valutarisken hanteras och
styrs bland annat via begrinsningar for godtagbar
valuta i fonden.

Med likviditetsrisk avses risken for att en position
inte kan avvecklas i tid till ett rimligt pris for att
kunna mota fondens betalningsataganden. Mot
bakgrund av fondens placeringsstrategier bedoms
fondens likviditetsrisk som mycket lag.
Likviditetsrisken ~ hanteras genom  lopande
6vervakning och uppfoljning i form av métning och
stresstester.

Fonden fér anvinda derivatinstrument som ett led i
fondens  placeringsinriktning. Handel med
derivatinstrument kan innebdra en Okad
marknadsrisk och motpartsrisk. Fonden kan
anvidnda derivat vilket kan paverka fondens
riskprofil. Derivatanviandningen kan over tid

komma att variera.

Aktivitetsgrad

Aktivitetsgraden i fonden méts genom mattet aktiv
risk (eng. tracking error). Aktiv risk miter hur
fondens historiska avkastning har varierat i
forhallande till sitt jamforelseindex. Mattet aktiv
risk berdknas genom att méta skillnaden mellan
fondens avkastning och jamforelseindexets
avkastning baserat pd ménadsdata fran de tva
senaste aren. En 14g aktiv risk indikerar att fonden
avvikit lite fran index och en hdg aktiv risk
indikerar det motsatta.

Fonden bedriver en aktiv forvaltning i férhallande
till relevant jamforelseindex. Fonden véljer ut de
innehav som anses ha storst mojlighet att Gver tid
uppnd en god riskjusterad avkastning relativt sitt
jadmforelseindex. Fondens malsittning &r att over
tid Overtrdffa sitt jamforelseindex. Fondens
jamforelseindex, som dndrades i september 2021, ar
MSCI ACWI Growth Index (Total Return Net)
denominerat i SEK. Fonden hade tidigare ett
sammansatt jimforelseindex som bestod av 70
procent MSCI AC World Net och 30 procent SIX
Portfolio Return Index (SIXPRX).

Fondbolaget bedomer att jamforelseindexet
overensstimmer med fondens placeringsinriktning
med avseende pa tillgdngsslag, marknad samt
avkastnings- och riskprofil.

Aktiv risk
2022 5,3
2021 5,6
2020 6,6
2019 53
2018 4,6
2017 4,5
2016 4,7
2015 34
2014 33




Som anges ovan maéter aktiv risk hur fondens kurs
historiskt sett har varierat i forhallande till sitt
jamforelseindex. Om den aktiva risken &r 0 procent
innebér det att fonden har rort sig exakt som index.
Aktiv risk sdger dock inget om ifall fonden har gatt
béttre eller sdmre an sitt index. Teoretiskt kan man
alltsé forvénta sig att om en fond har en aktiv risk
pé 4 sa kommer fondens avkastning inte att avvika
med mer dn 4 procentenheter mot index tva ar av
tre. Fondens aktivitetsgrad har ver tid varierat mot
bakgrund av fOrvaltarnas investeringsbeslut,
marknadssyn samt allménna fordndringar i
marknaden. Som anges ovan dndrades fondens
jamforelseindex i september i 2021.

Avgifter
Hogsta avgifter:

Nedan anges de hdgsta avgifter som fondbolaget
far ta ut enligt fondbestimmelserna vid forsdljning
(teckning) och inldsen (uttag) av fondandelar samt
for forvaltning, inklusive kostnader for forvaring,
tillsyn och revisorer.

Hogsta  forséljningsavgift: 0
fondandelarnas virde

procent av

Hogsta inlosenavgift: 0 procent av fondandelarnas
virde

Hogsta forvaltningsavgift inklusive kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer: 1,80 procent av
fondens virde arligen

Giéllande avgifter:

Nedan anges de géllande avgifter som fondbolaget
tar ut vid forsiljning (teckning) och inldsen (uttag) av
fondandelar samt for forvaltning, inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer.

Géllande forsdljningsavgift: 0 procent av
fondandelarnas virde

Gillande  inlosenavgift: 0
fondandelarnas vérde

procent av

Géllande forvaltningsavgift inklusive kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer: 1,80 procent av fondens
vérde arligen.

Z\rlig avgift:

Avgifter som togs ur fonden foregdende ar (arlig
avgift) for att ticka kostnader for bla.
forvaltningsavgift, forvaltningsavgifter i
underliggande fonder, forvaringskostnader och
distributionskostnader: 1,94 procent.

I den arliga avgiften ingar inte transaktionskostnader
som uppstar vid fondens kop och forsdljning av
finansiella instrument.



Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomaleller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mél och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.
EU-taxonomin r ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststills en
forteckning dver
miljomaissigt
héllbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststéller intenagon
forteckning dver
socialt héllbara
ekonomiska
verksambheter.
Hallbara
investeringar med ett
miljomal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

o
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Hallbarhetsindikatorer
méter uppnéendet av
de miljorelateradeeller
sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framjar.

BILAGA I

Mall som avser upplysningar som ldamnas innan avtal ingas for de finansiella
produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och
artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Ruth Next Generation Equities

Identifieringskod for juridiska personer: 549300BM5TPVH2J5KF07

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

® e Ja X Nej

Den framjar miljorelaterade och sociala

minimum av hallbara egenskaper och kommer, aven om den inte

investeringar med ett miljomal: har en hallbar investering som sitt mal, att ha
% en minimiandel pa __ % hallbara investeringar

Den kommer att gora ett

med ett miljomal | ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt

i ekonomiska verksamheter

som anses vara miljomassigt

hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara

i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara
miljdmassigt hallbara enligt EU-

Soonaren med ett socialt mal

Den kommer att gora ett
minimum av hallbara
investeringar med ett socialt
mal: _ %

x Den framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper, men kommer inte att gora
nagra hallbara investeringar

Vilka miljorelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna finansiella
produkt?

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom att aktivt inkludera och exkludera bolag
samt genom att paverka bolag i vilka fonden ar investerad. Miljorelaterade egenskaper framjas genom
att fonden i sin forvaltningsmodell premierar bolag med tex laga koldioxidutslapp. Sociala egenskaper
framjas genom att fonden i sin férvaltningsmodell exkluderar bolag som tex inte lever upp till krav pa
manskliga rattigheter samt premierar bolag med god jamstalldhet.

Inget referensvarde har valts i syfte att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas
av fonden.

miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ir
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfrégor,
respekt for ménskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekdmpning av
korruption och mutor.

Investeringsstrategin
styr
investeringsbeslut pa
grundval av faktorer
som investeringsmal
och risktolerans.

Vilka hallbarhetsindikatorer anvands for att mata uppnaendet av var och en
av de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av denna
finansiella produkt?

Fonden investerar enligt strategin att aktivt inkludera samt exkludera innehav for att mata uppnaendet av
miljorelaterade och sociala egenskaper. Foljande hallbarhetsindikatorer anvands for att sakerstalla att
fonden framjar miljorelaterade egenskaper.

1. ESG-betyg
Forvaltaren tar hjalp av ett egenutvecklat betygssystem for att utvardera hallbarhetsegenskaper for
majoriteten av de bolag fonden investerar i.

2. Andel av fondens tillgangar i kontroversiella sektorer
Fonden exkluderar bolag inom kontroversiella sektorer dar verksamheten inte bedéms vara hallbar
utifran ett miljé-, socialt- eller agastyrningsperspektiv.
Detta baseras pa fondens policy for exkludering vilket innefattar exempelvis bolag med verksamhet
inom:

« Kontroversiella vapen

= Fossila branslen

= Tobak

e Pornografi

Fonden exkluderar &ven innehav som inte lever upp till internationella normer och konventioner enligt
*  UN Global Compact
«  OECDr’s riktlinjer for multinationella foretag

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Ja. Fonden beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (PAls)
relaterade till miljdmassiga och sociala faktorer. De specifika PAl-indikatorer som beaktas ar
avhangiga av datatillgangligheten och kan utvecklas till foljd av forbattrad datatillgang och
kvalitet. Upplysningar om huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer kommer
att redovisas i arsrapporten i enlighet med artikel 11 i SFDR.

Nej

Vilken investeringsstrategi foljer denna produkt?

Fonden ar en aktiefond vars medel far placeras i 6verlatbara vardepapper, fondandelar,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, inklusive OTC-derivat, och pa konto hos kreditinstitut.
Fondens medel placeras i bolag inom olika branscher och regioner med den gemensamma nadmnaren
att dessa bolag gynnas av beteendet hos Millennialsgenerationen. Investeringsstrategin bygger pa
fundamental analys dar hallbarhetsaspekter i form av framjandet av miljérelaterade och sociala faktorer
in ingar som en del i bedémningen av fondens investeringar. Detta resulterar i ett hallbarhetsbetyg (1-5)
som beskriver bolagets hallbarhetsniva i relation till jamforbara konkurrenter. Utover detta exkluderas
aven bolag inom kontroversiella sektorer som

« Kontroversiella vapen
= Fossila brénslen

= Tobak

e Pornografi

Fonden exkluderar &ven bolag som inte lever upp till internationella normer och konventioner enligt
*  UN Global Compact
«  OECDs riktlinjer for multinationella foretag

Vilka dr de bindande delarna i investeringsstrategin som anvénds for att vélja de
investeringar som uppnar var och en av de miljérelaterade eller sociala egenskaper



Praxis for god
styrning omfattar
sunda
forvaltningsstruktur
er, forhallandet
mellan anstéllda,
personalerséttning
och efterlevnad av
skatteregler.

som frdmjas av denna finansiella produkt?

Fonden verkar for att inte investera i bolag med hallbarhetsbetyg 1 enligt definitionen ovan. Vidare
exkluderar fonden i enlighet med fondbolagets exkluderingspolicy bolag verksamma inom féljande
sektorer:

« Kontroversiella vapen

» Fossila branslen

= Tobak

e Pornografi

Om ett foretags omsattning endast uppgar till 10% av en exkluderad sektor kan en saddan
investering inga i fonden.

Vad dr policyn for att bedéma praxis for god styrning i investeringsobjekten?

Forvaltaren utvarderar styrningspraxis i investeringsobjektet nar foretag identifieras fér engagemang
och uteslutningar. Vidare ar beddmningen av styrningspraxis for foretag naturligt integrerad i
urvalsprocessen av foretag som fonden investerar i.

Forvaltaren utesluter foretag som bryter mot regler som faststallts av nationella myndigheter pa de
marknader dar fonden verkar eller som faststallts av centrala internationella organisationer som
allmant godkanns av det globala samfundet. Detta inkluderar, men &r inte begransat till, UN Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag.

Vilken tillgangsallokering &r planerad for den finansiella produkten?

AN

@)

/a

Fonden forbinder sig inte att géra nagra investeringar i enlighet med definitionen for hallbara

investeringar i SFDR. Under normala omstandigheter forvantas minst 90% av tillgadngarna vara

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i

specifika tillgangar.

e

)

investerade i bolag som framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper. Ovriga tillgangar i fonden
kan besta av andra investeringar dar malsattningen inte ndédvandigtvis innefattar att framja
miljérelaterade eller sociala egenskaper.

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar
som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som verken ar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

. Nr 1B Andra
Investeringar miljérelaterade

Nr 2 Annat eller sociala
egenskaper

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investering.

Vilka investeringar ar inkluderade i ”"Nr 2 Annat”, vad ar deras syfte och
finns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Investeringar inkluderade i "Nr 2 Annat” inkluderar kassa, derivat (tex futures), ETF:er och fonder som
dar malsattningen inte nédvandigtvis innefattar att framja miljorelaterade eller sociala egenskaper.
Dessa investeringar anvands primart for kassahantering och effektivisering av fondens férvaltning och
uppgar under normala férhallanden till maximalt 10% av fondens medel. Inga miljérelaterade eller
sociala minimiskyddsatgarder tillampas.

Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa natet?
Mer produktspecifik information finns pa webbplatsen: www.ruthassetmanagement.com



http://www.ruthassetmanagement.com/

FONDBESTAMMELSER

RUTH NEXT GENERATION
EQUITIES

§ 1 FONDEN
Fondens namn &r Ruth Next Generation Equities (nedan
kallad "fonden”).

Fonden éar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder ("LVF”). Fondverksamheten
bedrivs enligt dessa fondbestammelser, bolagsordning
for fondbolaget, LVF och 6vriga tillampliga forfattningar.
Fonden riktar sig till allmanheten.

Fondens formogenhet ags av fondandelsagarna
gemensamt. Varje fondandel medfér lika ratt till den
egendom som ingar i fonden. Fonden ar inte en juridisk
person vilket bland annat innebar att den inte kan
forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Det
fondbolag som anges i § 2 forvaltar av fonden och
foretrader andelsagarna i alla fragor som ror fonden.

§ 2 FONDFORVALT ARE
Fonden forvaltas av Naventi Fonder AB, 556630-8689
(nedan kallat "fondbolaget”).

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET

Fondens tillgangar férvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), 502032-9081, sasom
forvaringsinstitut (nedan kallat “férvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och forvara den
egendom som ingar i fonden samt verkstélla
Fondbolagets instruktioner som avser
vardepappersfonden om de inte strider mot
bestammelser i LVF, annan forfattning eller mot
fondbestammelserna samt se till att forsaljning och
inlosen av fondandelar sker i enlighet med
bestdmmelserna i lagen och fondbestdmmelserna,

- fondandelarnas varde beraknas enligt
bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- tillgangara i fonden utan dréjsmal kommer
institutet till handa, och

- medlen i fonden anvands i enlighet med
bestdmmelserna i lagen och
fondbestdmmelserna.

Foérvaringsinstitutet ska handla oberoende av
Fondbolaget och uteslutande i fondandelsagarnas
intresse.

§ 4 FONDENS KARAKTAR

Fonden &r en aktiefond som placerar globalt i féretag
inom olika branscher. Fondens strategi ar att identifiera
strukturella skillnader i beteenden, intressen och
konsumtionsmoénster hos yngre generationer med
vaxande kopkraft. Placeringar gors i sektorer och foretag
som tros gynnas av dessa generationers sarpraglade
konsumtionsbeteende.

Placeringarna syftar till att under iakttagande av tillborlig
forsiktighet astadkomma hdgsta méjliga vardestegring.

§5FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i dverlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar samt pa konto hos kreditinstitut. | fonden
ingar aven de likvida medel som behdvs foér fondens
forvaltning.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som ingar
i fonden far utgéras av eller hanféra sig till sadana
tillgangar som anges 5 kap. 12 § forsta stycket LVF.

Fonden far i syfte att effektivisera hanteringen av likvida
medel placera i ranterelaterade Overlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument.

Fondens placeringsinriktning ar bred, vilket betyder att
fondens medel placeras globalt i olika féretag inom olika
branscher. Fonden placerar i foretag som anpassar sina
affarsmodeller for att rikta sig mot yngre generationers
sarpraglade konsumtionsmoénster. Fondens allokering
hanteras aktivt och forvantas dynamiskt skifta Gver tid i
takt med att kommande generationer kommerinien
kopstark fas i livet och borjar paverka
konsumtionsmonstren.

Minst 90 procent av fondens medel ska placeras i
aktierelaterade finansiella instrument som ger en direkt
eller indirekt exponering mot aktiemarknaden.

Hogst 10 procent av fondens medel far placeras i
fondandelar.

Fondens malsattning ar att i alla situationer ha en
valbalanserad riskniva. Saval direkt som indirekt
sparande i aktier innebar risk for stora kurssvangningar
(marknadsrisk). Eftersom fonden placerar medel utanfor
Sverige paverkas den av andrade valutakurser
(valutarisk). Mgjligheten att anvanda derivatinstrument
kan medféra att fondens risk okar.

Fondens riskniva foljs bland annat genom att den
absoluta risken mats och foljs upp. Den absoluta risken
mats framst genom standardavvikelsemattet, vilket ar
fondens riskmatt. Med standardavvikelse menas fondens
avvikelse fran den forvantade avkastningen, definierad
som medelavkastningen for matperioden.

§ 6 MARKNADER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller
motsvarande utom EES samt pa annan marknad, inom
eller utom EES, som ar reglerad och 6ppen for
allmanheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

Fonden far anvanda derivatinstrument som ett led i
fondens placeringsinriktning. Fonden far placera i OTC-
derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF. Fondens



medel far placeras i sddana 6verlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

§ 8 VARDERING

Fondens varde berdknas genom att dra av de skulder
som avser fonden fran dess tillgangar. Vardet av en
fondandel ar fondens varde delat med antalet
utestdende fondandelar.

Vardet av fondandel skall varje bankdag faststallas av
fondbolaget. Vid stora vardeférandringar pa de
finansiella instrument som ingar i fonden kan
andelsvardet faststallas flera ganger under dagen.

Fondbolaget har ratt att installa varderingen av fonden
till foljd av sadana forhallanden som medfér att fondens
tillgangar inte kan varderas pa ett satt som sakerstaller
andelsagarnas lika ratt. Sa kan exempelvis vara fallet om
en eller flera marknader vid vilken fondens tillgangar,
eller del darav, handlas ar tillfalligt stangd.

Finansiella instrument som ingar i fonden varderas fill
marknadsvarde. Om sadana kurser saknas eller om
kurserna enligt fondbolagets bedémning ar missvisande
far fondbolaget faststalla vardet pa objektiva grunder
enligt allmant vedertagna varderingsprinciper. En
vardering pa objektiva grunder kan bland annat beakta
féljande faktorer.

* mdjligheten att omsatta instrumentet

= marknadspriser fran icke reglerad marknad eller
andra oberoende kallor

= anskaffningsvardet

« diskonterade kassafléden (nuvardesvardering)

« kapitalandel av det egna kapitalet
(bokslutsvardering)

»  bolagshandelser med paverkan pa marknadsvardet.

For Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF
faststalls ett marknadsvarde pa objektiva grunder efter
sarskild vardering. Darvid kan bland annat foljande
faktorer beaktas:

+  mdjligheten att omsatta instrumentet

= marknadspriser fran icke reglerad marknad eller
andra oberoende kallor

« anskaffningsvardet

« diskonterade kassafloden (nuvardesvardering)

« kapitalandel av det egna kapitalet
(bokslutsvardering)

»  bolagshandelser med paverkan pa marknadsvardet.

Vid vardering av OTC-derivat faststélls ett
marknadsvarde baserat pa allmant vedertagna
varderingsmodeller sdsom Black & Scholes.

§ 9 FORSALJNING OCH INLOSEN AV
FONDANDEL AR

Fonden ar normalt 6ppen for forsaljning och inldsen av
fondandelar varje bankdag.

Som framgar av § 10 nedan kan fonden, under viss eller vissa
bankdagar, vara tillfalligt stangd for forsaljning och inldsen.

Forsaljning och inlésen sker till en for andelsagaren vid begaran

om forsaljning eller inldsen inte kand kurs.

Uppgifter om forsaljnings- och inlésenpris avseende
foregaende bankdag kan erhallas hos fondbolaget.
Fondbolaget séljer och I6ser in fondandelar.
Begaran om kdp respektive inlosen far aterkallas endast
om fondbolaget medger detta.

Uppskov med verkstallighet av inldsen

Inlésen av en fondandel skall verkstéllas pa inlésendagen
om medel finns tillgangliga i fonden. Om sa inte ar fallet
skall medel anskaffas genom forsaljning av fondens
egendom och inlésen verkstallas sa snart det ar majligt.
Skulle en sadan forsaljning kunna vasentligt missgynna
Ovriga andelsagares intresse, far fondbolaget efter
anmalan till Finansinspektionen avvakta med
forsaliningen. Aven en enskild begéran om inlésen skulle
kunna vara av en sadan omfattning att en forsaljning
vasentligt skulle kunna missgynna 6vriga andelsagare.
Inidsen skall verkstallas s& snart det kan ske med
beaktande av 6vriga andelségares intresse.

Forsaljningspriset for fondandel skall vara
fondandelsvardet den dag forsaljningen verkstalls.
Inlésenpriset for fondandel skall vara lika med
fondandelsvardet den dag inlésen sker.

§ 10 STANGNING AV FONDEN TILL FOLJD AV SA

RSKILDA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att stangas for in- och uttrade for det
fall sddana extraordinara forhallanden har intraffat som
gor att en vardering av fondens tillgangar inte kan goras
pa ett satt som sakerstaller andelsagarnas lika ratt.

Fondbolaget har ratt att senarelagga forsaljning och
inldsen av andelar i fonden sa lange omstandighet som
anges i § 8 tredje stycket ovan eller § 16 forsta stycket
nedan foreligger. Detsamma galler vid extraordinar
handelse dar omstandigheterna sa kraver och da
atgarden ar berattigad med hansyn till andelsdgarnas
lika ratt eller andelségarnas intresse. Fondbolaget skall
utan drojsmal anmala sadant beslut il
Finansinspektionen.

Om fondbolaget under denna tid fortsatter ta emot
begaran om kop eller inlésen som kommer fondbolaget
till handa under denna tid skall dessa, samt dessforinnan
erhallna order, verkstallas i den ordning de inkommit
med beaktande av vilken forsaljnings-respektive
inlosendag de avser. Verkstallighet skall ske till kurs som
faststalls efter att sddan omstandighet som avses i forsta
stycket denna § ovan inte langre foreligger.



§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING

Forsaljningspriset  for fondandel skall vara
fondandelsvardet den dag forsaljningen verkstalls.

Av fondens medel skall ersattning betalas till
fondbolaget for dess forvaltning, inkluderande kostnader
for forvaring, tillsyn och revision av fonden. Ersattningen
utgar med ett belopp motsvarande hogst 1,80 procent
per ar av fondens varde. Ersattningen beraknas dagligen
med 1/365-del samt erlaggs den sista varje manad till
fondbolaget. For skottar beraknas ersattningen dagligen
med 1/366-del.

Transaktionskostnader, som exempelvis courtage,
skatter och 6vriga kostnader vid fondens kdp och
forsaljning av finansiella instrument skall belasta fonden.

§ 12 UTDELNING
Fonden lamnar inte utdelning.

§ 13 RAKENSKAPSAR
Rékenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 HALVARSREDOGOREL SE OCH
ARSBERATTELSE, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Fondbolaget skall for fonden Iamna en arsberattelse
inom fyra manader fran rakenskapsarets utgang och en
halvarsredogorelse for rakenskapsarets forsta sex
manader inom tva manader fran halvarets utgang.
Arsberattelsen och halvarsredogérelsen skall hallas
tillgangliga hos fondbolaget och férvaringsinstitutet samt
skickas till de andelségare som begar detta.

Andring av fondbestammelserna skall godkénnas av
Finansinspektionen. Sedan Finansinspektionen har
godkant andring av fondbestdmmelserna skall de
andrade fondbestdmmelserna hallas tillgangliga hos
fondbolaget och forvaringsinstitutet samt tillkannages
pa satt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING

Andelsagare kan pantsatta sina andelar i fonden, savida
inte andelsagaren ar ett pensionssparinstitut som
placerat pensionssparmedel fér pensionssparares
rakning eller forsakringsbolag som placerat
pensionssparmedel for pensionssparares rakning.

Pantsattning sker genom att pantsattaren eller
panthavaren underrattar fondbolaget om
pantsattningen.

Av underrattelsen, som skall vara skriftlig, skall foljande
framga:

e vem som &r panthavare,

«  vilkafondandelar som omfattas av pantsattningen,
och

= eventuella begrénsningar av pantsattningens
omfattning.

Fondbolaget skall anteckna pantsattningen i
andelsagarregistret samt skriftigen underratta
andelsagaren om registreringen av pantsattningen.
Pantsattningen upphor nar panthavaren skriftligen
meddelat fondbolaget harom.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har
forlorat finansiella instrument som depaférvaras hos
forvaringsinstitutet eller en depabank, ska
forvaringsinstitutet utan onddigt drojsmal aterlamna
finansiella instrument av samma slag eller utge ett
belopp motsvarande vardet till fondbolaget for fondens
rakning. Forvaringsinstitutet &r emellertid inte ansvarigt
for det fall forlusten av de finansiella instrumenten ar
orsakad av en yitre handelse utanfor
forvaringsinstitutets rimliga kontroll, och vars
konsekvenser var omgjliga att undvika trots att alla
rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Fondbolaget ansvarar inte for skada orsakad av sadan
yttre handelse utanfor fondbolagets kontroll.
Forbehalletifraga om strejk, blockad, bojkottoch lockout
galler aven om forvaringsinstitutet eller fondbolaget ar
foremal for eller sjalv vidtar sadan konfliktatgard.

Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar inte for
annan skada som avses i forsta stycket, om inte
fondbolaget eller forvaringsinstitutet uppsatligen eller av
oaktsamhet orsakat sddan annan skada. Fondbolaget och
forvaringsinstitutet svarar inte heller for sddan annan
skada om omstandigheter som anges i forsta stycket
foreligger.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av - svensk eller utlandsk - bors eller
annan marknadsplats eller annan reglerad marknad,
registrator, clearingorganisation, eller annan som
tilhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser
andra skador an de som anges i forsta stycket — inte
heller for skada som orsakats av depabank eller annan
uppdragstagare som fondbolaget eller
forvaringsinstitutet med vederborlig  skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet
Overvakar eller som anvisats av fondbolaget eller
forvaringsinstitutet. Fondbolaget och forvaringsinstitutet
svarar inte for skada som orsakats av att nu ovan
namnda organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av
tillgangar och kontroll av &ganderatten frantar emellertid
inte forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och
annan skada enligt LVF.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som uppkommer med anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas
mot fondbolaget eller forvaringsinstitutet betraffande
vardepapper. Fondbolaget och forvaringsinstitutet ar
inte i nagot fall ansvarig for indirekt skada.



Foreligger  hinder  for  fondbolaget  eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla atgard
enligt dessa bestammelser pa grund av omstandigheter
som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till
dess hindret har upphért. | handelser av uppskjuten
betalning till folid av sadan omstandighet ska
fondbolaget eller forvaringsinstitutet inte erlagga
dréjsmalsranta. Om ranta ar utfast ska, fondbolaget eller
forvaringsinstitutet betala ranta efter den rantesats som
gallde pa forfallodagen.

Ar forvaringsinstitutet till féljd av omsténdighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for
fonden, har forvaringsinstitutet for den tid under vilken
hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor
som gallde pa forfallodagen.

Vad som namns ovan begransar inte fondandelsagarens
ratt till skadestand enligt 2 kap. 21 § och 3 kap. 14 - 16
§§ LVF.

§ 17 INSKRANKNING | FORSALJNINGSRATT

M. M.

Fonden ar inte registrerad i enlighet med United States
Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act
1940 eller annan tillamplig amerikansk lag. Pa grund av
detta far andelar i fonden inte erbjudas, séljas eller pa
annat satt distribueras till personer i Amerikas Forenta
Stater. Andelar i fonden far inte heller erbjudas, saljas
eller pa annat satt distribueras till fysiska eller juridiska
personer om detta enligt fondbolagets bedémning skulle
innebara eller medfora risk for

(i) dvertradelse av svensk eller utlandsk lag
eller forfattning,
(ii) att fondbolaget maste vidta sarskilda

registrerings- eller andra atgarder eller
asamkas betydande nackdelar ur
skattemassigt eller ekonomiskt hanseende
och detta skaligen inte kan kravas av
fondbolaget, eller

(iii) att fonden asamkas skada eller kostnader
som inte ligger i andelsagarnas intresse.

Den som vill férvarva andelar i fonden skall till
fondbolaget uppge nationell hemvist och pa
fondbolagets begaran bekrafta att denne inte omfattas
av ovan beskrivna inskrankningar. Andelségare &r vidare
skyldig att, i forekommande fall, meddela fondbolaget
eventuella férandringar av nationell hemvist.

Om fondbolaget bedémer att de inte har ratt att erbjuda,
sdlja eller pa annat satt distribuera fondandelar enligt
forsta stycket denna § ager fondbolaget ratt att dels
vagra verkstallighet av sadant uppdrag om kop av
andelar i fonden, dels, i forekommande fall, utan fortida
samtycke I6sa in sadan andelsagares innehav av andelar i
fonden for dennes rakning och utbetala salunda
tillkommande medel till denne.



Balance crafted by Ruth
Virdepappersfond

Placeringsinriktning och malsittning
Balance crafted by Ruth &r en aktivt forvaltad
blandfond vars medel placeras i aktie- och
rantemarknaden samt i alternativa investeringar.
Placeringar  sker utan nagra  geografiska
begrinsningar och kan ha hdg exponering mot
enskilda regioner och lander.

Fondens medel far placeras 1 Overlatbara
vérdepapper,
penningmarknadsinstrument,

fondandelar,
derivatinstrument,
inklusive OTC-derivat, och pa konto hos
kreditinstitut. I fonden far dven ingd de likvida
medel som behdvs for fondens forvaltning.

Fonden far anvédnda derivatinstrument sdsom ett
led i fondens placeringsinriktning.

For placeringar i aktie- och rdntemarknaden samt
alternativa investeringar géller normalt sett
foljande ramar. Upp till 70 procent av fondens
medel kan placeras i finansiella instrument med
exponering mot rdntemarknaden (exklusive sddana
investeringar som klassificeras som alternativa
investeringar). Upp till 80 procent av fondens
medel kan placeras i finansiella instrument med
exponering mot aktiemarknaden (exklusive sddana
investeringar som klassificeras som alternativa
investeringar). Upp till 40 procent kan placeras i
alternativa  investeringar. Med  alternativa
investeringar avses Overlatbara virdepapper och
fondandelar som inte nddvéandigtvis korrelerar med
utvecklingen pé aktie- och rdntemarknaden.
Genom alternativa investeringar far fonden
exponering mot tillgangar och
forvaltningsstrategier vars avkastning och riskniva
kan avvika fran aktie- och rdntemarknaden.
Alternativa investeringar anvdnds som ett
komplement till placeringar péd aktie- och
rantemarknaden och kan indirekt ge fonden
exponering mot exempelvis fastigheter, ravaror
och hedgefonder.

Fondens maélsittning &r att under iakttagande av
tillborlig forsiktighet dstadkomma hogsta mojliga
vérdestegring.

Fondens hallbarhetsarbete
Information om fondens miljorelaterade
och/eller sociala egenskaper framgér av

bilagan till detta dokument.
Hur beaktas hallbarhetsrisker i
investeringsbesluten?

I begreppet héllbarhetsrisk véger fondbolaget in
risker som &r identifierade och relaterade till miljo
och klimat, ménskliga réttigheter och arbetsvillkor,
mangfald och jamstilldhet samt transparens.

I fondens investeringsprocess efterstrivas
investeringar i bolag med langsiktigt hallbar
affirsmodell. Fondens forvaltarteam analyserar
investeringar utifran ett hallbarhetsperspektiv infor
en investering och 16pande under hela
dgandeperioden. 1 investeringsbesluten beaktas
huvudsakliga  negativa  konsekvenser  for
héllbarhetsfaktorer. For att minska fondens
héllbarhetsrisker och negativa konsekvenser pa
héllbarhetsfaktorer exkluderas ett antal branscher

och sektorer.

Investeringar i bolag med langsiktigt héllbara
affarsmodeller och med l4ga hallbarhetsrisker
beddms paverka fondens riskjusterade avkastning
positivt over tid. Dessa bolag har storre chans att
skapa en bittre avkastning till en ldgre risk over tid
jamfort med bolag som inte har 1angsiktigt héllbara
affirsmodeller ~och  som  inte  beaktar

héllbarhetsrisker.

Hur kan hallbarhetsrisker pdaverka avkastningen?
Hallbarhetsrisker definieras som en faktisk eller
potentiell betydande negativ inverkan pa
investeringens virde. En hogre héllbarhetsrisk kan
betyda en hogre sannolikhet att héllbarhetsrisker
materialiseras. Nedan foljer ndgra exempel pa
héllbarhetsrisker.

Exempel pa héllbarhetsrisker relaterade till miljon
och klimatet kan vara risken for en forhdjd
temperatur, skogsbrander, ovdder och liknande
som uppstér pa grund av klimatfordndringar.
Skulle en sadan risk realiseras risker den att minska
omsittningen, dka kostnaderna och darmed péverka
bolagets lonsamhet och avkastning. En annan
héllbarhetsrisk ar att konsumenter slutar efterfraga
produkter och tjanster som inte anses héllbara eller
fran bolag som inte anses héllbara. Det finns ocksé
hallbarhetsrisker relaterade till sociala aspekter
sdsom ojamstilldhet, strejker,



barnarbete eller risker relaterade till bolagsstyrning
sasom korruption. Dessa risker kan ocksa resultera
i minskad omséttning, hogre kostnader och darmed
lagre 1onsamhet.

Genom att exkludera kontroversiella branscher
som 1 hogre utrickning &r utsatta for
hallbarhetsrisker ~ bedéms  fondens  totala
héllbarhetsrisk begrinsas.

Den sammanlagda viktade risken for den
foreslagna portfoljen bedoms vara 2 pé en skala
om 1 till 5, dir 1 utgdr portfoljer med légst
héllbarhetrisk. Véar bedomning bygger pa en
genomlysning av samtliga underliggande innehav.
Bolag som ér (1) &r involverade i allvarliga
kontroverser avseende internationella normer och
avtal samt illegala vapen, (2) dr involverade i
fossila brinslen samt (3) &ar involverade i
kontroversiella branscher och verksamheter som
alkohol,  tobak,  pornografi, spel och
vapen/krigsmateriel anses ha en  hdgre
héllbarhetsrisk.

Fondens malgrupp

Fonden ldmpar sig framst for sparare som har en
placeringshorisont p&d minst tre ar. Fondsparare
maste kunna acceptera att stora kurssvingningar
kan férekomma.

Historisk avkastning
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Fondens resultat ar berdknad efter avdrag for arlig
avgift. Virdet for samtliga ar dr berdknat i svenska
kronor (SEK) och med eventuella utdelningar
aterinvesterade i fonden. Ingen hénsyn &r tagen till

Fondens historiska avkastning medfor ingen
garanti for framtida avkastning. Fonden startade ar
2008.

Riskbedomningsmetod
En relativ Value at Risk-modell (’VaR”) anvands
for att berdkna fondens sammanlagda exponering.

Relativ VaR anger kvoten mellan fondens absoluta
VaR och dess jamforelseindex absoluta VaR och dr
ett matt pa risken i att fondens avkastning kan
komma att avvika fran dess jamforelseindex.
Modellen syftar till att méita hur mycket fonden kan
forvéntas forlora 6ver en viss tidsperiod och med en
viss sikerhet under normala marknadsforhallanden.
Modellen som anvinds &r historisk simulering med
en observationsperiod om tva ar (500 affdrsdagar).
Vid berdkningen anvinds en innehavsperiod pa en
manad (20 affarsdagar) och ett konfidensintervall
pa 99 procent. Kvoten mellan fondens absoluta
VaR och dess jamforelseindex far enligt lag inte
vara storre én tva.

Fondens VaR kommer att jamforas mot en
referensportfolj som bestar till 35 procent av
Bloomberg Barclays Global Aggregate Index Total
Return (valutasdkrat i SEK), 45 procent av MSCI
ACWI Index Total Return Net (50 procent
valutasédkrat i SEK), 10 procent Solactive SEK IG
Credit och 10 procent SIX Portfolio Return Index
(Total Return).

Fonden forvéntas ha en derivatbruttoexponering pa
ungefér 100 - 200 procent av fondens virde, men

detta kan komma att understigas eller verstigas.

Derivatbruttoexponeringen definieras som

summan av derivatinstrumentens underliggande
exponerade virden, och ger ett matt pa i vilken
omfattning fonden anvinder sig av

derivatinstrument.

inflation.



Derivatinstrument

I de fall fonden anvinder derivat som en del av
forvaltningsstrategin kan den totala sévél som den
aktiva risknivan fordndras pa ett omfattande sétt.
Syftet med anvéndandet av derivat kan vara att skydda
fonden mot viss risk, t.ex. valutarisker. Det kan dven
vara att skapa hévstangseffekter 1 fondens
marknadsexponering for att pd sa sitt dra nytta av
forvaltarens aktuella tro p4 marknaden. Derivat



anvinds ocksd for att mer effektivt exponera
fonden for de direkta marknadsrisker som fonden
vid varje tillfdlle onskar ha.

Finansiell hiivsting

Finansiell hdvstdng 4r en metod genom vilken
forvaltare Okar exponeringen for en fond bl.a.
genom anvindning av derivatinstrument. Den
finansiella hédvstdngen, uttryckt som forhallandet
mellan  fondens  exponering  och  dess
nettotillgdngsvirde, far uppgd till 400 procent
berdknad enligt bruttometoden och 300 procent
enligt dtagandemetoden. Bruttometoden berdknar
absolutbeloppet av alla positioner exponering. Vid
berdkning av den sammanlagda exponeringen
enligt atagandemetoden tar bolaget hdnsyn till
nettning och hedging.

Siikerhetshantering

Nér fonden gor transaktioner med OTC-derivat kan
det ge upphov till motpartsrisk. For att reglera
motpartsrisken har fondbolaget som policy att ingé
sdkerhetsavtal med motparterna. Vilka sikerheter
som accepteras definieras enligt nedan i enlighet
med géllande forfattningar och ESMA:s riktlinjer
om borshandlade fonder och andra fragor som ror
fondforetag (ESMA 2014/937).

Tillatna sakerheter ska uppfylla foljande kriterier:
(1) sdkerheter som inte utgors av likvida medel ska
ha lag marknads-, kredit- och likviditetsrisk samt
handlas pa en reglerad marknad eller handelsplats
med transparent prissittning sa att de kan snabbt
kan avyttras utan att paverka dess marknadspris.
(i1) Sékerheter ska virderas pa daglig basis med
hjélp av tillgdnglig marknadsvirdering och ta
hénsyn till eventuell rabatt givet fondens policy for
haircut (se nedan). (iii) Sdkerheter ska vara utgivna
av en emittent oberoende av motparten och
forvantas vara lagt korrelerade med avkastningen
for motparten. (iv) Fonden ska kunna forfoga dver
sikerheter i dess helhet utan kontakt eller
godkdnnande av motparten.

Sékerheter som erhélls for OTC-derivat som inte
ar likvida medel fér inte aterinvesteras, séljas eller
pantsittas.

Policy for haircut

Likvida medel: 0%, Likviditetsfond: >1%, US-
Treasury: >0%, Agency Debentures och GNMA
certifikat: >2%, US Treasury STRIPS: >3%.

Haircut-nivéer sitts i samrdd med varje enskild
motpart. Ovanstdende nivéer dr endast &mnade att
guida och fonden kan anvénda sig av andra nivaer
eller acceptera andra sdkerheter 4n de som listas
ovan.

Fondens riskprofil

Placeringar i fonder och finansiella instrument &r
forenat med ett ekonomiskt risktagande. Riskerna
inbegriper olika risker kopplade till de tillgdngar
och marknader som fonderna placerar i.

Fondens virde kan variera kraftigt pd grund av
fondens sammansittning och de

forvaltningsmetoder som fondbolaget anvénder.

I forvaltningen av fonden forekommer olika typer
av risker. Riskprofilen for fonden varierar utifran
fordelningen mellan tillgdngsslagen  aktier,
rantebdrande  védrdepapper och  alternativa
investeringar. Fonden efterstravar en risknivad som
over tiden ligger under den nivan som géller for den
globala aktiemarknaden som helhet, men over den
som giller for rintemarknaden som helhet.
Fondens risktagande foljs upp och kontrolleras
regelbundet och noggrant for att sdkerstilla att

internt uppsatta risknivaer och lagar efterfoljs.

Sparande i aktier innebér alltid en marknadsrisk i
form av kurssvingningar. Aktier &dr generellt
forknippade med en hogre risk dn ridntebdrande
vardepapper eftersom priset pa aktier normalt
varierar mer. Samtidigt kan den hogre risken ge
mojlighet till hdgre avkastning pé 1dng sikt.

Marknadsrisken begridnsas som en foljd av att
aktiedelen i fonden, enligt fondens
placeringsstrategi, hogst far vara 80 procent av

fondens virde.

Marknadsrisken vid
ranterelaterade vardepapper paverkas bland annat

exponering mot

av vilken 16ptid innehaven har samt férandringar pa
rantemarknaden. Placeringar i réntebédrande
véardepapper med ldngre 16ptider medfor en hogre
risk eftersom marknadsvirdet riskerar att paverkas



i storre omfattning jamfort med réntebdrande
véardepapper med kort 16ptid.

I syfte att oka diversifieringen och for att minska
risken i fonden kommer fondens medel att
investeras i alternativa investeringar som inte
nddviandigtvis korrelerar med utvecklingen pa
aktie- och rantemarknaden.

Eftersom fonden placerar i rénterelaterade
vardepapper ar fonden utsatt for kredit-
/motpartsrisk. Med kredit-/motpartsrisk avses
risken att kreditvardigheten hos négon eller nagra
av emittenterna forsdmras eller att en emittent gar i
konkurs. Om kreditvirdigheten hos en emittent
dndras till det sdmre innebar det att marknadsvérdet
pa innehav forsdmras. Om emittenten gar i konkurs
kan det i virsta fall innebdra att virdet pa
innehaven hos emittenten raderas. Avgoérande hér
ar emittentens eller motpartens soliditet och
betalningsberedskap

Eftersom fondens medel kan placeras utanfor
Sverige kan den péaverkas av dndrade valutakurser
(valutarisk). Fondandelarna kan ddrmed komma att
oka eller minska i vdrde pa grund av
valutakursforandringar. Valutarisken hanteras och
styrs bland annat via begrinsningar for godtagbar
valuta i fonden.

Med likviditetsrisk avses risken for att en position
inte kan avvecklas i tid till ett rimligt pris for att
kunna méta fondens betalningsataganden.
Likviditetsrisken hanteras genom 16pande
overvakning och uppfoljning i form av métning
och stresstester.

Fonden fér anvinda derivatinstrument som ett led i
fondens placeringsinriktning. Handel = med
derivatinstrument kan innebdra en Okad
marknadsrisk och motpartsrisk. Fonden kan
anvdnda derivat i mycket stor utstrackning vilket
kan paverka fondens riskprofil i stor omfattning.

Derivatanviandningen kan &ver tid komma att
variera.

Aktivitetsgrad

Aktivitetsgraden i fonden méts genom mattet aktiv
risk (eng. tracking error). Aktiv risk maéter hur
fondens historiska avkastning har varierat i
forhéllande till sitt jimforelseindex. Mattet aktiv risk
berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens
avkastning och jamforelseindexets avkastning
baserat pd méanadsdata fran de tva senaste aren. En
lag aktiv risk indikerar att fonden avvikit lite fran
index och en hog aktiv risk indikerar det motsatta.

Aktiv risk
2022 3,5
2021 4,5
2020 4,1
2019 2,2




2018 1,8
2017 2,5
2016 2,6
2015 1,9
2014 2,3
2013 3,7
2012 54
2011 5,8

Som anges ovan méter aktiv risk hur fondens kurs
historiskt sett har varierat i forhallande till sitt
jamforelseindex. Om den aktiva risken &r 0 procent
innebér det att fonden har rort sig exakt som index.
Aktiv risk sdger dock inget om ifall fonden har gatt
bittre eller sémre &n sitt index. Teoretiskt kan man
alltsé forvénta sig att om en fond har en aktiv risk
pé 4 s kommer fondens avkastning inte att avvika
med mer dn 4 procentenheter mot index tva ar av
tre. Fondens aktivitetsgrad har under den senaste
10-arsperioden  varierat mot bakgrund av
forvaltarnas val av underliggande forvaltare,
marknadssyn samt allmédnna fOrdndringar i
marknaden.

Avgifter

Hogsta avgifter

Nedan anges de hogsta avgifter som fondbolaget
far ta ut enligt fondbestimmelserna vid forséljning
(teckning) och inldsen (uttag) av fondandelar samt
for forvaltning, inklusive kostnader for forvaring,
tillsyn och revisorer.

Forsiljningsavgift: 0 procent av fondandelarnas
virde.

Inlésenavgift: 0 procent av fondandelarnas virde.
Forvaltningsavgift till fondbolaget, inklusive

kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer: 1,55
procent av fondens vérde arligen.

Gdllande avgifter
Nedan anges de géllande avgifter som fondbolaget

tar ut vid forséljning (teckning) och inldsen (uttag)
av fondandelar samt fOrvaltning, inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer.

Forsiljningsavgift: 0 procent av fondandelarnas
virde

Inlosenavgift: 0 procent av fondandelarnas varde
Forvaltningsavgift till fondbolaget, inklusive

kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer: 1,55
procent av fondens virde arligen.



Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomaleller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mél och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.
EU-taxonomin ir ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststélls en
forteckning dver
miljomaissigt
héllbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststéller intenagon
forteckning dver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Héllbara
investeringar med ett
miljomal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.
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Hallbarhetsindikatorer
méter uppnéendet av
de miljorelateradeeller
sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framjar.

BILAGA 1

Mall som avser upplysningar som ldamnas innan avtal ingas for de finansiella
produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och
artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Balance crafted by Ruth

Identifieringskod for juridiska personer: 549300KNYEUC7X7ILU65

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

® e Ja X Nej
Den kommer att géra ett Den framjar miljorelaterade och sociala
minimum av hallbara egenskaper och kommer, aven om den inte
investeringar med ett miljoméh haren hé”bar investering som sitt mél, attha
Y en minimiandel pa __ % hallbara investeringar
i ekonomiska verksamheter med ett miljomal | ekonomiska verksamheter
som anses vara miljiémassigt som anses vara miljomassigt hallbara enligt
hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin
i ekonomiska verksamheter med ett miljomal i ekonomiska

verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

som inte anses vara
miljdméassigt hallbara enligt EU-

ki med ett socialt mal
Den kommer att gora ett x Den framjar miljorelaterade och sociala
minimum av hallbara egenskaper, men kommer inte att gora
investeringar med ett socialt nagra hallbara investeringar
mal: _ %

Vilka miljorelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna
finansiella produkt?

Fonden forvaltas ur ett mangdimensionellt och dynamiskt forhaliningssatt dar en del av
fondens tillgangar framjar miljorelaterade och sociala egenskaper. Dessa tillgangar avser att
framja miljorelaterade och sociala egenskaper genom att premiera investeringar i bolag som
ar ledande inom hallbarhet. Miljorelaterade egenskaper framjas genom att fonden i sin
forvaltningsmodell premierar bolag med tex laga koldioxidutslapp. Sociala egenskaper
framjas genom att fonden i sin férvaltningsmodell exkluderar bolag som tex inte lever upp till
krav pa manskliga rattigheter samt premierar bolag med god jamstalldhet.

Inget referensvarde har valts i syfte att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som
framjas av fonden.



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ér
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for ménskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekdmpning av

korruption och mutor.

IR

Investeringsstrategin
styr
investeringsbeslut pa
grundval av faktorer
som investeringsmal
och risktolerans.

Vilka hallbarhetsindikatorer anvands for att mata uppnaendet av var
och en av de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av
denna finansiella produkt?

Foljande hallbarhetsindikatorer anvanda for att mata uppnaendet av fondens miljorelaterade eller
sociala egenskaper:
= Andel investeringar i linje med hallbarhetskriterier enligt en intern hallbarhetsmodell (the
Sustainability Cube)
= Andel innehav med exponering mot aktiviteter eller sektorer som innefattas av fondens
exkluderingskriterier

Sustainability Cube™-ramverket aggregerar faktiska, framsteg och sentiments poéang inom varje
hallbarhetsdimension (klimat, ESG och SDG). Den kombinerade Sustainability Cube™-poangen
beraknas som det geometriska medelvardet av poangen fran de tre hallbarhetsdimensionerna.

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

X Ja, Huvudsakliga negativa effekter pa hallbarhetsfaktorer anvands i flera steg av
investeringsprocessen for att "inte gora betydande skada" enligt beskrivningen ovan.
Utdver detta tilldelas foretag med laga PAl-indikatorer en hogre Sustainability Cube-
poang, vilket i sin tur gér dem mer benagna att inkluderas i portfoljen. Foljaktligen minskar
Sustainability Cube-ramverket de dvergripande negativa effekterna av
investeringsportfoljen.

Nej

Vilken investeringsstrategi foljer denna produkt?

Investeringar inom de delar av fonden som framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper
foregas av en analys bestaende av (1) en bedémning enligt en intern hallbarhetsmodell definierad
enligt féljande:

Sustainability Cube-ramverket aggregerar faktiska, framsteg och sentiments poang inom varje
héllbarhetsdimension (klimat, ESG och SDG). Den kombinerade Sustainability Cube-poangen

berdaknas som det geometriska medelvardet av poangen fran de tre hallbarhetsdimensionerna. Bolag
med betyg bland de 50% basta inom respektive region och sektor anses framja miljorelaterade eller

sociala egenskaper.

Eller (2) for investeringar i foretagsobligationer, bolags koldioxidutslapp och jamstalldhetsarbete
dar dessa ska vara battre an investeringsuniversets genomsnitt.



Praxis for god
styrning omfattar
sunda
forvaltningsstruktur
er, forhallandet
mellan anstéllda,
personalerséttning
och efterlevnad av
skatteregler.

©

Tillgingsallokering
beskriver andelen
investeringar i

specifika tillgangar.

Vilka ér de bindande delarna i investeringsstrategin som anvénds for att vélja
de investeringar som uppnar var och en av de miljérelaterade eller sociala
egenskaper som framjas av denna finansiella produkt?

Utifran Sustainability Cube-poangen, vilket ar beskrivet ovan, stravar fonden efter att, i relevanta
delar, endast investera i bolag med betyg bland de 50% basta inom respektive region och sekttor.

Fonden verkar for att maximera det totala hallbarhetsbetyget i fonden utifran tidigare beskriven
strategi. Fonden exkluderar foljande sektorer:

*  Klusterbomber och personminor

*  Kemiska och biologiska vapen

+  Karnvapen

*  Tobak
*  Pornografi
* Kol

+ Oljesand
*  Arktisk borrning

Om ett foretags omsattning endast uppgar till 10% av en exkluderad sektor kan en saddan
investering inga i fonden.

Vad ér policyn for att bedéma praxis for god styrning i investeringsobjekten?

Forvaltaren utvarderar styrningspraxis i investeringsobjektet nar foretag identifieras for
engagemang och uteslutningar. Vidare, bedémningen av styrningspraxis for foretag ar naturligt
integrerad i urvalsprocessen av foretag som fonden aktivt investerar i.

+  Engagemang och uteslutningar:

o Forvaltaren utesluter foretag som bryter mot regler som faststallts av
nationella myndigheter pa de marknader dar fonden verkar eller som
faststallts av centrala internationella organisationer som allmant godkanns
av det globala samfundet.

o Dettainkluderar, men ar inte begransat till, FN:s Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

»  Urval av investeringsbolag:
o Bolagsstyrning ar en nyckelkomponent i industriledarskapsdimensionen
kopplat till ESG i Sustainability Cube-poangen, saval som
underkomponenter i FN:s SDG-dimension.

o Foéretagen som fonden investerar i maste vara bland de mest héllbara
foretagen, matt med Sustainability Cube for att inga i portfoljen.

Vilken tillgangsallokering &r planerad for den finansiella produkten?

Fonden kommer inte att géra nagra investeringar i enlighet med definitionen for hallbara
investeringar i SFDR. Fonden kommer endast att géra investeringar som framjar
miljérelaterade och sociala egenskaper som séledes inte anses vara hallbara investeringar.

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvinds
for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som frimjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som verken ar anpassade till de miljorelaterade eller
sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Nr 1B Andra
miljorelaterade eller
sociala egenskaper

Investeringar

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpa ssade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investering.



&, Vilka investeringar ar inkluderade i ”"Nr 2 Annat”, vad ar deras syfte och finns
det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Syftet med investeringar som kan klassificeras som "#2 Annat" inom SFDR (investeringar som inte
kvalificerar sig som hallbara investeringar) ar att effektivisera portfoljforvaltning, likviditetsforvaltning
eller sakringsandamal. For dessa investeringar vidtas inga minimiskyddsatgarder.

E@ Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa natet?

Mer produktspecifik information finns pa webbplatsen: www.ruthassetmanagement.com



http://www.ruthassetmanagement.com/

FONDBESTAMMELSER
BALANCE CRAFTED BY
RUTH

§ 1 FONDEN
Fondens namn &r Balance crafted by Ruth (nedan kallad
“fonden”).

Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder ("LVF”). Verksamheten bedrivs
enligt dessa fondbestammelser, bolagsordningen for
fondbolaget, LVF och 6vriga tillampliga forfattningar.
Fonden riktar sig till allmanheten.

Fondens formogenhet ags av fondandelsagarna
gemensamt. Varje fondandel medfér lika ratt till den
egendom som ingar i fonden. Fonden ar inte en juridisk
person vilket bland annat innebar att den inte kan
forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Det
fondbolag som anges i § 2 forvaltar fonden och
foretrader andelsagarna i alla fragor som ror fonden.

§ 2 FONDFORVALT ARE
Fonden forvaltas av Naventi Fonder AB, 556630-8689
(nedan kallad "Fondbolaget”).

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET

Fondens tillgangar férvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), 502032-9081, sasom forvaringsinstitut
(nedan kallat "férvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och forvara den
egendom som ingar i fonden samt verkstélla
Fondbolagets instruktioner som avser
vardepappersfonden om de inte strider mot
bestammelser i LVF, annan forfattning eller mot
fondbestammelserna samt se till att

- forsaljning och inlésen av fondandelar sker i
enlighet med bestdmmelserna i lagen och

fondbestammelserna,

- fondandelarnas varde beraknas enligt
bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- tillgangarna i fonden utan dréjsmal kommer
institutet till handa, och

- medlen i fonden anvands i enlighet med
bestdmmelserna i lagen och
fondbestdmmelserna.

Foérvaringsinstitutet ska handla oberoende av
Fondbolaget och uteslutande i fondandelsdgarnas
intresse.

§ 4 FONDENS KARAKTAR

Fonden ar en aktivt férvaltad blandfond vars medel
placeras med fokus pa aktie- och rantemarknaden samt i
alternativa investeringar.

Placeringarna syftar till att under iakttagande av tillborlig
forsiktighet astadkomma hogsta méjliga vardestegring.
Placeringar sker utan nagra geografiska begransningar.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i fondandelar, éverlatbara
vardepapper, innefattande ETF:er,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa
konto hos kreditinstitut. Fondens medel far ockséa
placeras i alternativa investeringar. | fonden ingar aven
de likvida medel som behdvs for fondens forvaltning.

Hogst 10 procent av fondens medel far placeras i andra

fondandelar eller fondféretag.

Underliggande  tillgadngar for  placeringar i
derivatinstrument far utgoras av eller hanféra sig till
sadana tillgangar som anges i 5 kap. 12 § forsta stycket
LVF.

Med alternativa investeringar avses Overlatbara
vardepapper och fondandelar som inte nddvandigtvis
korrelerar med utvecklingen pa aktie- och
rantemarknaden. Genom alternativa investeringar far
fonden  exponering mot tillgangar  och
forvaltningsstrategier vars avkastning och riskniva kan
avvika fran aktie- och rantemarknaden.

Fonden far i syfte att effektivisera hanteringen av likvida
medel placera i ranterelaterade Gverlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument.

Fonden anvander en relativ Value at Risk-modell for att
berdkna sammanlagd exponering. Modellen ar en
historisk simulering med observationsperiod om tva ar
(500 affarsdagar). Vid berakningen anvands en
innehavsperiod pa en manad (20 affarsdagar) och ett
konfidensintervall p& 99 procent. Fondens
referensportfolj ar ett viktat index bestaende av 35
procent Bloomberg Barclays Global Aggregate Index
Total Return (valutasékrat i SEK), 45 procent MSCI ACWI
Index Total Retumn Net (50 procent valutasakrat i SEK),
10 procent Solactive SEK IG Credit och 10 procent SIX
Portfolio Return Index (Total Return).

Den efterstravade risknivan for fonden, matt enligt ovan
och beraknad pa daglig basis, kommer att vara mellan
0,4 och 1,2 ganger referensportfoljens absoluta risk.

§ 6 MARKNADER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller
motsvarande utom EES samt pa annan marknad, inom
eller utom EES, som ar reglerad och 6ppen for
allmanheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING
Derivatinstrument kan anvandas som ett led i
placeringsinriktningen. Fonden far dven anvanda sa
kallade OTC-derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF.
Fonden har ratt att placera i 6verlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 §
LVF.

§ 8 VARDERING

Fondens varde berdknas genom att dra av de skulder
som avser fonden fran dess tillgangar. Vardet av en
fondandel ar fondens varde delat med antalet
utestaende fondandelar. Vardet av fondandel skall varje
bankdag faststdllas av Fondbolaget. Vid stora
vardeférandringar pa de finansiella instrument som ingar



i fonden kan andelsvardet faststéllas flera ganger under
dagen.

Fondbolaget har ratt att instélla varderingen av fonden
till folid av sadana forhallanden som medfor att fondens
tillgangar inte kan varderas pa ett satt som sakerstaller
andelsagarnas lika ratt. S& kan exempelvis vara fallet om
marknad vid vilken betydande del av fondens tillgangar
handlas ar tillfalligt stangd.

Finansiella instrument som ingar i fonden varderas fill
marknadsvarde. Om s&dana kurser saknas eller om
kurserna enligt Fondbolagets beddmning &r missvisande
far Fondbolaget faststalla vardet pa objektiva grunder
enligt allmant vedertagna varderingsprinciper. En
vardering pa objektiva grunder kan bland annat beakta
féljande faktorer.

» mojligheten att omsatta instrumentet

= marknadspriser fran icke reglerad marknad eller
andra
oberoende kallor

 anskaffningsvardet

« diskonterade kassafloden (nuvardesvardering)

« kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvardering)

« bolagshandelser med paverkan pa marknadsvardet.

For Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF
faststalls ett marknadsvarde pa objektiva grunder efter
sarskild vardering. Darvid kan bland annat féljande
faktorer beaktas:

» mojligheten att omsatta instrumentet

= marknadspriser fran icke reglerad marknad eller andra
oberoende kallor

 anskaffningsvardet

« diskonterade kassafloden (nuvardesvardering)

« kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvardering)

« bolagshandelser med paverkan pa marknadsvardet.

Vid vardering av OTC-derivat faststalls ett
marknadsvarde baserat pa allmant vedertagna
varderingsmodeller sdsom Black & Scholes.

§ 9 FORSALJINING OCH INLOSEN AV
FONDANDEL AR

Fonden ar normalt 6ppen for férsaljning och inlésen av
fondandelar varje bankdag.

Som framgar av § 10 nedan kan fonden, under viss eller
vissa bankdagar, vara tillfalligt stangd for forsaljning och
inlésen. Forsaljning och inlésen sker till en for
andelsagaren vid begaran om forsaljning eller inlésen
inte kénd kurs. Uppgifter om forsaljnings- och inlésenpris
avseende foregdende bankdag kan erhallas hos
Fondbolaget. Fondbolaget séljer och Idser in
fondandelar.

Begaran om kdp respektive inlésen far aterkallas endast
om Fondbolaget medger detta.

Uppskov med verkstéllighet av inlosen

Inlésen av en fondandel skall verkstallas pa inlésendagen
om medel finns tillgangliga i fonden. Om s& inte ar fallet

skall medel anskaffas genom forsaljning av fondens
egendom och inldsen verkstéllas sa snart det ar majligt.
Skulle en sadan forsaljning kunna vasentligt missgynna
Ovriga andelsagares intresse, far Fondbolaget efter
anmalan till Finansinspektionen avvakta med
férsaliningen. Aven en enskild begaran om inlésen skulle
kunna vara av en sadan omfattning att en férsaljning
vasentligt skulle kunna missgynna évriga andelsagare.
Inldsen skall verkstéllas sa snart det kan ske med
beaktande av 6vriga andelségares intresse.

Forsaljningspriset for fondandel skall vara
fondandelsvardet den dag forsaljningen verkstalls.
Inlésenpriset for fondandel skall vara lika med
fondandelsvardet den dag inlésen sker.

§ 10 STANGNING AV FONDEN TILL FOLJD AV
SARSKILDA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att stangas for in- och uttrade for det
fall sddana extraordinara forhallanden har intraffat som
gor att en vardering av fondens tillgangar inte kan goras
pa ett satt som sakerstaller andelsagarnas lika ratt.

Fondbolaget har ratt att senarelagga forsaljning och
inlésen av andelar i fonden sa lange omstandighet som
anges i § 8 andra stycket ovan eller § 16 forsta stycket
nedan foreligger. Detsamma galler vid extraordinar
handelse dar omstandigheterna sa kraver och da
atgarden ar berattigad med hansyn till andelsdgarnas
lika ratt eller andelsagarnas intresse. Fondbolaget skall
utan drojsmal anmala sadant beslut il
Finansinspektionen.

Om Fondbolaget under denna tid fortsatter ta emot
begaran om kop eller inldsen som kommer Fondbolaget
till handa under denna tid skall dessa, samt dessférinnan
erhallna order, verkstallas i den ordning de inkommit,
med beaktande av vilken forsaljnings- respektive
inlésendag de avser. Verkstallighet skall ske till kurs som
faststalls efter att sddan omstandighet som avses i
stycket ovan inte langre foreligger.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING
Forsaljningspriset  for fondandel skall vara
fondandelsvardet den dag forsaljningen verkstalls.
Inlésenpriset for fondandel skall vara lika med
fondandelsvardet den dag inlésen sker.

Av fondens medel skall ersattning betalas till
Fondbolaget for dess forvaltning, inkluderande
kostnader for forvaring, tillsyn och revision av fonden.
Ersattningen utgar med ett belopp motsvarande hogst
1,55 procent per ar av fondens varde. Ersattningen
beraknas dagligen med 1/365-del samt erlaggs den sista
varje manad till Fondbolaget. For skottar beraknas
ersattningen dagligen med 1/366-del.

Transaktionskostnader, sdsom exempelvis courtage,
skatter och 6vriga kostnader vid fondens kdp och
forsaljning av finansiella instrument skall belasta fonden.

§ 12 UTDELNING
Fonden lamnar inte utdelning.



§ 13 RAKENSKAPSAR
Rékenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 HALVARSREDOGOREL SE OCH
ARSBERATTELSE, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Fondbolaget skall for fonden I[amna en arsberattelse
inom fyra manader fran rakenskapsarets utgang och en
halvarsredogorelse for rakenskapsarets forsta sex
manader inom tva manader fran halvarets utgang.
Arsberattelsen och halvarsredogérelsen skall hallas
tillgangliga hos Fondbolaget och férvaringsinstitutet
samt kostnadsfritt skickas till de andelsagare som begar
detta.

Andring av fondbestammelserna skall godkénnas av
Finansinspektionen. Sedan Finansinspektionen har
godkant andring av fondbestammelserna skall de
andrade fondbestammelserna hallas tillgangliga hos
Fondbolaget och forvaringsinstitutet samt tillkdnnages
pa satt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING

Andelsagare kan pantsatta sina andelar i fonden, savida
inte andelsagaren ar ett pensionssparinstitut som
placerat pensionssparmedel for pensionssparares
rakning eller forsakringsbolag som placerat
pensionssparmedel for pensionssparares rakning.
Pantsattning sker genom att pantsattaren eller
panthavaren underrattar ~ Fondbolaget om
pantsattningen. Av underrattelsen, som skall vara
skriftlig, skall foljande framga:

= vem som &r panthavare,

« vilkafondandelar som omfattas av pantsattningen,
och

« eventuella begrénsningar av pantsattningens
omfattning.

Fondbolaget skall anteckna pantsattningen i
andelsagarregistret samt skriftigen underratta
andelsadgaren om registreringen av pantsattningen.
Pantsattningen upphor nar panthavaren skriftligen
meddelat Fondbolaget harom.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har
forlorat finansiella instrument som depaférvaras hos
forvaringsinstitutet eller en depabank, ska
forvaringsinstitutet utan onddigt dréjsmal aterlamna
finansiella instrument av samma slag eller utge ett
belopp motsvarande vardet till fondbolaget for fondens
rakning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt
for det fall forlusten av de finansiella instrumenten ar
orsakad av en ytire handelse utanfor
forvaringsinstitutets rimliga  kontroll, och vars
konsekvenser var omgjliga att undvika trots att alla
rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.

Fondbolaget ansvarar inte for skada orsakad av sadan
yttre handelse utanfor fondbolagets kontroll.
Forbehalleti fraga om strejk, blockad, bojkottoch lockout
galler aven om forvaringsinstitutet eller fondbolaget ar
foremal for eller sjalv vidtar sadan konfliktatgard.

Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar inte for
annan skada som avses i forsta stycket, om inte
Fondbolaget eller forvaringsinstitutet uppsatligen eller
av oaktsamhet orsakat sadan annan skada. Fondbolaget
och forvaringsinstitutet svarar inte heller fér sadan
annan skada om omstandigheter som anges i forsta
stycket foreligger.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av - svensk eller utlandsk - bors eller
annan marknadsplats eller annan reglerad marknad,
registrator, clearingorganisation, eller annan som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser
andra skador an de som anges i forsta stycket — inte
heller for skada som orsakats av depabank eller annan
uppdragstagare som Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet med vederborlig  skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet
Overvakar eller som anvisats av Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet. Fondbolaget och forvaringsinstitutet
svarar inte for skada som orsakats av att nu ovan
namnda organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Ett uppdragsavtal avseende férvaring av
tillgangar och kontroll av aganderatten frantar emellertid
inte forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och
annan skada enligt LVF.

Fondbolaget eller férvaringsinstitutet svarar inte for
skada som uppkommer med anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas
mot Fondbolaget eller forvaringsinstitutet betraffande
vardepapper. Fondbolaget och forvaringsinstitutet ar
inte i nagot fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger  hinder for  Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla atgard
enligt dessa bestdmmelser pa grund av omstandigheter
som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till
dess hindret har upphért. | handelser av uppskjuten
betalning till foljJd av sadan omstandighet ska
Fondbolaget eller forvaringsinstitutet inte erlagga
drojsmalsranta. Om ranta ar utfast ska, Fondbolaget
eller forvaringsinstitutet betala rénta efter den rantesats
som gallde pa forfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet till féljd av omsténdighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for
fonden, har forvaringsinstitutet for den tid under vilken
hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor
som gallde pa forfallodagen.

Vad som namns ovan begransar inte fondandelsagarens
ratt till skadestand enligt 2 kap. 21 § och 3 kap. 14 — 16
§§ LVF.

§ 17 INSKRANKNING |FORSALININGSRATT MM
Fonden &r inte registrerad i enlighet med United States
Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act



1940 eller annan tillamplig amerikansk lag. P& grund av
detta far andelar i fonden inte erbjudas, séljas eller pa
annat satt distribueras till personer i Amerikas Forenta
Stater. Andelar i fonden far inte heller erbjudas, séljas
eller pa annat satt distribueras till fysiska eller juridiska
personer om detta enligt Fondbolagets bedémning
skulle innebara eller medféra risk for

(i) Overtradelse av svensk eller utlandsk lag eller
forfattning,
(ii) att Fondbolaget maste vidta sarskilda

registrerings- eller andra atgarder eller
dsamkas betydande nackdelar ur
skatteméssigt eller ekonomiskt hanseende
och detta skaligen inte kan kravas av
Fondbolaget, eller

(iii) att fonden asamkas skada eller kostnader
som inte ligger i andelsagarnas intresse.

Den som vill férvarva andelar i fonden skall till
Fondbolaget uppge nationell hemvist och pa
Fondbolagets begaran bekrafta att denne inte omfattas
av ovan beskrivna inskréankningar. Andelségare ar vidare
skyldig att, i forekommande fall, meddela Fondbolaget
eventuella férandringar av nationell hemvist.

Om Fondbolaget bedémer att de inte har ratt att
erbjuda, sélja eller pa annat satt distribuera fondandelar
enligt forsta stycket ager Fondbolaget ratt att dels vagra
verkstallighet av sadant uppdrag om kop av andelar i
fonden, dels, i férekommande fall, utan fértida samtycke
|6sa in sadan andelsagares innehav av andelar i fonden
for dennes rakning och utbetala salunda tillkommande
medel till denne.



Balance crafted by Ruth 2
Virdepappersfond

Placeringsinriktning och malsiittning
Balance crafted by Ruth 2 &r en aktivt forvaltad
blandfond vars medel placeras i aktie- och
rantemarknaden samt i alternativa investeringar.
Placeringar sker utan nagra geografiska
begrinsningar och kan ha hdg exponering mot
enskilda regioner och ldnder. Fondens medel far
placeras i Overlatbara virdepapper, fondandelar,
penningmarknadsinstrument,  derivatinstrument,
inklusive OTC-derivat, och pa konto hos
kreditinstitut. 1 fonden far dven ingd de likvida
medel som behdvs for fondens forvaltning.

Fondens far anvianda derivatinstrument sdsom ett
led i fondens placeringsinriktning.

For placeringar i aktie- och rantemarknaden samt
alternativa investeringar géller normalt sett
foljande ramar. Upp till 70 procent av fondens
medel kan placeras i finansiella instrument med
exponering mot rintemarknaden. Upp till 80
procent av fondens medel kan placeras i finansiella
instrument med exponering mot aktiemarknaden.
Upp till 40 procent kan placeras i alternativa
investeringar. Med alternativa investeringar avses
overlatbara viardepapper och fondandelar som inte
nddvindigtvis korrelerar med utvecklingen pa
aktie- och rdntemarknaden. Genom alternativa
investeringar far fonden exponering mot tillgangar
och forvaltningsstrategier vars avkastning och
riskniva  kan avvika fran  aktie- och
rantemarknaden. Alternativa investeringar anvands
som ett komplement till placeringar pa aktie- och
rantemarknaden och kan indirekt ge fonden
exponering mot exempelvis fastigheter, ravaror
och hedgefonder.

Fondens mélsdttning ar att under iakttagande av
tillborlig forsiktighet astadkomma hogsta mdjliga
vérdestegring.

Fondens hallbarhetsarbete
Information om fondens miljérelaterade
och/eller sociala egenskaper framgar av
bilagan till detta dokument.

Hur beaktas hallbarhetsrisker i
investeringsbesluten?

I begreppet hallbarhetsrisk vdger fondbolaget in risker
som dr identifierade och relaterade till miljo och
klimat, maénskliga rattigheter och arbetsvillkor,
maéngfald och jamstilldhet samt transparens.

I fondens investeringsprocess efterstrivas
investeringar i bolag med langsiktigt hallbar
affirsmodell. Fondens forvaltarteam analyserar
investeringar utifran ett hallbarhetsperspektiv infor
en investering och 16pande under hela
dgandeperioden. 1 investeringsbesluten beaktas
huvudsakliga  negativa  konsekvenser  for
héllbarhetsfaktorer. For att minska fondens
héllbarhetsrisker och negativa konsekvenser pa
héllbarhetsfaktorer exkluderas ett antal branscher
och sektorer.

Investeringar i bolag med langsiktigt héllbara
affarsmodeller och med laga hallbarhetsrisker
beddoms paverka fondens riskjusterade avkastning
positivt over tid. Dessa bolag har storre chans att
skapa en béttre avkastning till en lagre risk dver tid
jamfort med bolag som inte har langsiktigt hallbara
affarsmodeller och som inte beaktar
héllbarhetsrisker.

Hur kan hallbarhetsrisker paverka avkastningen?
Hallbarhetsrisker definieras som en faktisk eller
potentiell betydande negativ inverkan pa
investeringens vérde. En hogre héllbarhetsrisk kan
betyda en hogre sannolikhet att héllbarhetsrisker
materialiseras. Nedan fOljer ndgra exempel pa
héllbarhetsrisker.

Exempel pa hallbarhetsrisker relaterade till miljon
och klimatet kan vara risken for en forhojd
temperatur skogsbrinder, ovdder och liknande som
uppstér pa grund av klimatférandringar. Skulle en
sddan risk realiseras riskerar den att minska
omsittningen, Oka kostnaderna och dédrmed
paverka bolagets lonsamhet och avkastning. En
annan hallbarhetsrisk &r att konsumenter slutar
efterfraga produkter och tjénster som inte anses
héllbara eller fran bolag som inte anses héllbara.
Det finns ocksé héllbarhetsrisker relaterade till
sociala aspekter sasom ojédmstélldhet, strejker,
barnarbete eller risker relaterade till bolagsstyrning
sadsom korruption. Dessa risker kan ocksa resultera
i minskad omséttning, hogre kostnader och ddrmed
lagre 16nsamhet.



Genom att exkludera kontroversiella branscher
som 1 hogre utrickning &r |utsatta for
hallbarhetsrisker ~ bedoms  fondens  totala
héllbarhetsrisk begrinsas.

Den sammanlagda viktade risken for den
foreslagna portfoljen bedoms vara 2 péa en skala
om 1 till 5, dir 1 utgdr portfoljer med lagst
héllbarhetrisk. Véar bedomning bygger pa en
genomlysning av samtliga underliggande innehav.
Bolag som ar (1) &r involverade i allvarliga
kontroverser avseende internationella normer och
avtal samt illegala vapen, (2) &r involverade i
fossila brinslen samt (3) &ar involverade i
kontroversiella branscher och verksamheter som
alkohol, tobak,
vapen/krigsmateriel anses ha en  hogre
héllbarhetsrisk.

pornografi,  spel  och

Fondens malgrupp

Fonden ldmpar sig framst for sparare som har en
placeringshorisont p&d minst tre ar. Fondsparare
maste kunna acceptera att stora kurssvingningar
kan férekomma.

Historisk avkastning
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Fondens resultat ar berdknad efter avdrag for arlig
avgift. Virdet for samtliga ar 4r berdknat i svenska
kronor (SEK) och med eventuella utdelningar
aterinvesterade i fonden. Ingen hénsyn é&r tagen till
inflation.

Fondens historiska avkastning medfor ingen
garanti for framtida avkastning. Fonden startade &r
2012.

Riskbedomningsmetod
En relativ Value at Risk-modell (’VaR”) anvénds
for att berdkna fondens sammanlagda exponering.

Relativ VaR anger kvoten mellan fondens absoluta
VaR och dess jamforelseindex absoluta VaR och ar
ett matt pa risken i att fondens avkastning kan
komma att avvika fran dess jamforelseindex.
Modellen syftar till att méta hur mycket fonden kan
forvéntas forlora 6ver en viss tidsperiod och med en
viss sdkerhet under normala marknadsforhallanden.
Modellen som anvénds ar historisk simulering med
en observationsperiod om tva ar (500 affarsdagar).
Vid berékningen anvénds en innehavsperiod pa en
manad (20 affdrsdagar) och ett konfidensintervall
pa 99 procent. Kvoten mellan fondens absoluta
VaR och dess jimforelseindex far enligt lag inte
vara storre dn tva.

Fondens VaR kommer att jamféras mot en
referensportfolj som bestar till 35 procent av
Bloomberg Barclays Global Aggregate Index Total
Return (valutasdkrat i SEK) och 45 procent av
MSCI ACWI Index Total Return Net (50 procent
valutasikrat i SEK), 10 procent Solactive SEK 1IG
Credit och 10 procent SIX Portfolio Return Index
(Total Return).

Fonden forvéntas ha en derivatbruttoexponering pa
ungefar 100 - 200 % av fondens virde, men detta
kan komma att understigas eller verstigas.

Derivatbruttoexponeringen definieras som
summan av derivatinstrumentens underliggande
exponerade virden, och ger ett matt pa i vilken
omfattning  fonden

derivatinstrument.

anvéander sig av

Derivatinstrument

I de fall fonden anvdnder derivat som en del av
forvaltningsstrategin kan den totala savél som den
aktiva risknivan fordndras pé ett omfattande stt.
Syftet med anvdndandet av derivat kan vara att
skydda fonden mot viss risk, t.ex. valutarisker. Det
kan dven vara att skapa hdvstangseffekter i fondens
marknadsexponering for att pa sa sitt dra nytta av
forvaltarens aktuella tro pd marknaden. Derivat
anvénds ocksa for att mer effektivt exponera fonden
for de direkta marknadsrisker som fonden vid varje
tillfalle 6nskar ha.

Finansiell hiivsting

Finansiell hévstdng &r en metod genom vilken
forvaltare Okar exponeringen for en fond bl.a.
genom anvindning av derivatinstrument. Den
finansiella hdvstdngen, uttryckt som forhéllandet
mellan fondens exponering och dess



nettotillgdngsvirde, far uppgéd till 400 procent
berdknad enligt bruttometoden och 300 procent
enligt atagandemetoden. Bruttometoden berdknar
absolutbeloppet av alla positioner exponering. Vid
berdkning av den sammanlagda exponeringen
enligt atagandemetoden tar bolaget hinsyn till
nettning och hedging.

Siikerhetshantering

Nar fonden gor transaktioner med OTC-derivat kan
det ge upphov till motpartsrisk. For att reglera
motpartsrisken har fondbolaget som policy att ingé
sdkerhetsavtal med motparterna.Vilka sékerheter
som accepteras definieras enligt nedan i enlighet
med géllande forfattningar och ESMA:s riktlinjer
om borshandlade fonder och andra fragor som ror
fondforetag (ESMA 2014/937).

Tillatna sékerheter ska uppfylla f6ljande kriterier:
(1) sikerheter som inte utgors av likvida medel ska
ha lag marknads-, kredit- och likviditetsrisk samt
handlas pa en reglerad marknad eller handelsplats
med transparent prissittning sa att de kan snabbt
kan avyttras utan att paverka dess marknadspris.
(i1) Sékerheter ska virderas pad daglig basis med
hjélp av tillgdnglig marknadsvirdering och ta
hénsyn till eventuell rabatt givet fondens policy for
haircut (se nedan). (iii) Sékerheter ska vara utgivna
av en emittent oberoende av motparten och
forvantas vara lagt korrelerade med avkastningen
for motparten. (iv) Fonden ska kunna forfoga 6ver
sikerheter i1 dess helhet utan kontakt eller
godkédnnande av motparten.

Sékerheter som erhélls for OTC-derivat som inte
ar likvida medel fér inte aterinvesteras, séljas eller
pantsittas.

Policy for haircut

Likvida medel: 0%, Likviditetsfond: >1%, US-
Treasury: >0%, Agency Debentures och GNMA
certifikat: >2%, US Treasury STRIPS: >3%.

Haircut-nivéer sitts i samrdd med varje enskild
motpart. Ovanstdende nivéer dr endast &mnade att
guida och fonden kan anvénda sig av andra nivaer
eller acceptera andra sdkerheter d4n de som listas
ovan.

Fondens riskprofil

Placeringar i fonder och finansiella instrument dr
forenat med ett ekonomiskt risktagande. Riskerna
inbegriper olika risker kopplade till de tillgdngar
och marknader som fonderna placerar i.

Fondens virde kan variera kraftigt pd grund av
fondens sammansaittning och de
forvaltningsmetoder som fondbolaget anvénder.

I forvaltningen av fonden forekommer olika typer
av risker. Riskprofilen for fonden varierar utifran
fordelningen mellan tillgdngsslagen  aktier,
rantebdrande  vérdepapper och  alternativa
investeringar. Fonden efterstrdvar en riskniva som
over tiden ligger under den nivan som géller for den
globala aktiemarknaden som helhet, men 6ver den
som giller for rintemarknaden som helhet.
Fondens risktagande foljs upp och kontrolleras
regelbundet och noggrant for att sdkerstilla att

internt uppsatta risknivaer och lagar efterfoljs.

Sparande i aktier innebér alltid en marknadsrisk i
form av kurssvingningar. Aktier &r generellt
forknippade med en hogre risk dn réntebdrande
vardepapper eftersom priset pd aktier normalt
varierar mer. Samtidigt kan den hogre risken ge
mdjlighet till hdgre avkastning pé 1ang sikt.
Marknadsrisken begridnsas som en foljd av att
aktiedelen i1 fonden hdgst far vara 80 procent av
fondens virde.

Marknadsrisken vid
rianterelaterade vardepapper paverkas bland annat
av vilken 16ptid innehaven har samt fordndringar

exponering mot

pa rantemarknaden. Placeringar i rdntebdrande
vardepapper med langre 16ptider medfor en hogre
risk eftersom marknadsvérdet riskerar att paverkas
i storre omfattning jamfort med réntebdrande
vardepapper med kort 16ptid.

I syfte att 6ka diversifieringen och for att minska
risken i fonden kommer fondens medel att
investeras i alternativa investeringar som inte
nddviandigtvis korrelerar med utvecklingen pa
aktie- och rantemarknaden.

Eftersom fonden placerar i rinterelaterade
vardepapper ar fonden utsatt for kredit-
/motpartsrisk. Med kredit-/motpartsrisk avses



risken att kreditvardigheten hos nigon eller nagra
av emittenterna forsdmras eller att en emittent gar i
konkurs. Om kreditvirdigheten hos en emittent
andras till det simre innebér det att marknadsvérdet
pa innehav forsdmras. Om emittenten gér i konkurs
kan det i vérsta fall innebdra att virdet pa
innehaven hos emittenten raderas. Avgoérande hér
ar emittentens eller motpartens soliditet och
betalningsberedskap

Eftersom fondens medel kan placeras utanfor
Sverige kan den péaverkas av dndrade valutakurser
(valutarisk). Fondandelarna kan ddrmed komma att
oka eller minska i virde pa grund av
valutakursforandringar. Valutarisken hanteras och
styrs bland annat via begransningar for godtagbar
valuta i fonden.

Med likviditetsrisk avses risken for att en position
inte kan avvecklas i tid till ett rimligt pris for att
kunna méta fondens betalningsataganden.
Likviditetsrisken hanteras genom 16pande
overvakning och uppf6ljning i form av métning
och stresstester.

Fonden far anvdnda derivatinstrument sdsom ett
led i fondens placeringsinriktning. Handel med
derivatinstrument kan innebdra en Okad
marknadsrisk och motpartsrisk. Fonden kommer
dock i normalfallet inte att anvinda sig av
derivatinstrument och mdjligheten att anvénda
sddana instrument forvintas ddrmed inte paverka
fondens riskprofil.

Aktivitetsgrad

Aktivitetsgraden i fonden méts genom mattet aktiv
risk (eng. tracking error). Aktiv risk miéter hur
fondens historiska avkastning har wvarierat i
forhallande till sitt jimforelseindex. Mattet aktiv
risk berdknas genom att méta skillnaden mellan
fondens avkastning och jamforelseindexets
avkastning baserat pd manadsdata frén de tva
senaste aren. En lag aktiv risk indikerar att fonden

avvikit lite frdn index och en hog aktiv risk indikerar
det motsatta.

Aktiv risk
2022 34
2021 3,6
2020 32
2019 2,2
2018 1,8
2017 24
2016 24
2015 2,0
2014 2,3

Som anges ovan méter aktiv risk hur fondens kurs
historiskt sett har varierat i forhallande till sitt
jamforelseindex. Om den aktiva risken ar O procent
innebér det att fonden har rort sig exakt som index.
Aktiv risk sdger dock inget om ifall fonden har gétt
béttre eller simre &n sitt index. Teoretiskt kan man



alltsé forvénta sig att om en fond har en aktiv risk
pé 3 sd kommer fondens avkastning inte att avvika
med mer dn 3 procentenheter mot index tva ar av
tre. Fondens aktivitetsgrad har under den senaste
7-arsperioden  varierat mot bakgrund av
forvaltarnas val av underliggande forvaltare,
marknadssyn samt allmdnna fOrdndringar i
marknaden. Fonden startade 2012 och har darfor
historik for att berdkna 24 ménaders aktiv risk forst

ar 2014.
Avgifter

Hogsta avgifter

Nedan anges de hogsta avgifter som fondbolaget
far ta ut enligt fondbestdmmelserna vid forsiljning
(teckning) och inldsen (uttag) av fondandelar samt
for forvaltning, inklusive kostnader for forvaring,
tillsyn och revisorer.

Forsaljningsavgift: 0 procent av fondandelarnas
virde.

Inlésenavgift: 0 procent av fondandelarnas virde.
Forvaltningsavgift till fondbolaget, inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer: 1,55

procent av fondens vérde arligen.

Gdllande avgifier

Nedan anges de géllande avgifter som fondbolaget
tar ut vid forséljning (teckning) och inldsen (uttag)
av fondandelar samt fOrvaltning, inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer.

Forsiljningsavgift: 0 procent av fondandelarnas
virde

Inlésenavgift: 0 procent av fondandelarnas vérde

Forvaltningsavgift till fondbolaget, inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer: 1,55
procent av fondens vérde arligen.

Arlig avgift

Avgifter som togs ur fonden foregaende ar (arlig
avgift) for att tdcka kostnader for bla.
forvaltningsavgift, forvaltningsavgifter i
underliggande fonder, forvaringskostnader och

distributionskostnader: 1,68 procent.

I den arliga avgiften ingér inte
transaktionskostnader som uppstar vid fondens kop
och forsdljning av finansiella instrument.






Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomaleller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mél och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.
EU-taxonomin ér ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststélls en
forteckning dver
miljomaissigt
héllbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststéller intenagon
forteckning dver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Héllbara
investeringar med ett
miljomal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

Hallbarhetsindikatorer
méter uppnéendet av
de miljorelateradeeller
sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framjar.

BILAGA 11

Mall som avser upplysningar som ldamnas innan avtal ingas for de finansiella
produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och
artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Balance crafted by Ruth 2

Identifieringskod for juridiska personer: 5493006BM3GOM5FF6H48

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

X Ja X Nej
Den kommer att gora ett Den framjar miljorelaterade och sociala
minimum av hallbara egenskaper och kommer, aven om den inte
investeringar med ett miljomal: har en hallbar investering som sitt mal, att ha
% en minimiandel pa __ % hallbara investeringar
i ekonomlska Verksamheter med etl mI|JOI‘né| | ekonomiska Verksamheter
som anses vara miljiémassigt som anses vara miljomassigt hallbara enligt
hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin
i ekonomlska Verksamheter med ett mll}omél | ekonomiska

verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

som inte anses vara
miljdmassigt hallbara enligt EU-

SEonons med ett socialt mal
Den kommer att gora ett x Den framjar miljorelaterade och sociala
minimum av hallbara egenskaper, men kommer inte att gora
investeringar med ett socialt nagra hallbara investeringar
mal: _ %

Vilka miljorelaterade ochleller sociala egenskaper framjas av denna
finansiella produkt?

Fonden forvaltas ur ett mangdimensionellt och dynamiskt forhaliningssatt dar en del av
fondens tillgangar framjar miljorelaterade och sociala egenskaper. Dessa tillgangar avser att
framja miljorelaterade och sociala egenskaper genom att premiera investeringar i bolag som
ar ledande inom hallbarhet. Miljorelaterade egenskaper framjas genom att fonden i sin
forvaltningsmodell premierar bolag med tex laga koldioxidutslapp. Sociala egenskaper
framjas genom att fonden i sin férvaltningsmodell exkluderar bolag som tex inte lever upp till
krav pa manskliga rattigheter samt premierar bolag med god jamstalldhet.

Inget referensvarde har valts i syfte att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som
framjas av fonden.



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ér
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for ménskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekdmpning av

korruption och mutor.

Investeringsstrategin
styr
investeringsbeslut pa
grundval av faktorer
som investeringsmal
och risktolerans.

Vilka hallbarhetsindikatorer anvands for att mata uppnaendet av var
och en av de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av
denna finansiella produkt?

Foljande hallbarhetsindikatorer anvanda for att mata uppnaendet av fondens miljorelaterade eller
sociala egenskaper:
= Andel investeringar i linje med hallbarhetskriterier enligt en intern hallbarhetsmodell (the
Sustainability Cube)
= Andel innehav med exponering mot aktiviteter eller sektorer som innefattas av fondens
exkluderingskriterier

Sustainability Cube™-ramverket aggregerar faktiska, framsteg och sentiments poéang inom varje
hallbarhetsdimension (klimat, ESG och SDG). Den kombinerade Sustainability Cube™-poangen
beraknas som det geometriska medelvardet av poangen fran de tre hallbarhetsdimensionerna.

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

X Ja, Huvudsakliga negativa effekter pa hallbarhetsfaktorer anvands i flera steg av
investeringsprocessen for att "inte gora betydande skada" enligt beskrivningen ovan.
Utdver detta tilldelas foretag med laga PAl-indikatorer en hogre Sustainability Cube-
poang, vilket i sin tur gér dem mer benagna att inkluderas i portfoljen. Foljaktligen minskar
Sustainability Cube-ramverket de dvergripande negativa effekterna av
investeringsportfoljen.

Nej

Vilken investeringsstrategi foljer denna produkt?

Investeringar inom de delar av fonden som framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper
foregas av en analys bestaende av (1) en bedémning enligt en intern hallbarhetsmodell definierad
enligt féljande:

Sustainability Cube-ramverket aggregerar faktiska, framsteg och sentiments poang inom varje
héllbarhetsdimension (klimat, ESG och SDG). Den kombinerade Sustainability Cube-poangen

berdaknas som det geometriska medelvardet av poangen fran de tre hallbarhetsdimensionerna. Bolag
med betyg bland de 50% basta inom respektive region och sektor anses framja miljorelaterade eller

sociala egenskaper.

Eller (2) for investeringar i foretagsobligationer, bolags koldioxidutslapp och jamstalldhetsarbete
dar dessa ska vara béattre an investeringsuniversets genomsnitt.



Praxis for god
styrning omfattar
sunda
forvaltningsstruktur
er, forhallandet
mellan anstéllda,
personalerséttning
och efterlevnad av
skatteregler.

©

Tillgingsallokering
beskriver andelen
investeringar i

specifika tillgangar.

Vilka ér de bindande delarna i investeringsstrategin som anvénds for att vélja
de investeringar som uppnar var och en av de miljérelaterade eller sociala
egenskaper som framjas av denna finansiella produkt?

Utifran Sustainability Cube-poangen, vilket ar beskrivet ovan, stravar fonden efter att, i relevanta
delar, endast investera i bolag med betyg bland de 50% basta inom respektive region och sekttor.

Fonden verkar for att maximera det totala hallbarhetsbetyget i fonden utifran tidigare beskriven
strategi. Fonden exkluderar foljande sektorer:

*  Klusterbomber och personminor

*  Kemiska och biologiska vapen

+  Karnvapen

*  Tobak
*  Pornografi
* Kol

+ Oljesand
*  Arktisk borrning

Om ett foretags omsattning endast uppgar till 10% av en exkluderad sektor kan en saddan
investering inga i fonden.

Vad ér policyn for att bedéma praxis for god styrning i investeringsobjekten?

Forvaltaren utvarderar styrningspraxis i investeringsobjektet nar foretag identifieras for
engagemang och uteslutningar. Vidare, bedémningen av styrningspraxis for foretag ar naturligt
integrerad i urvalsprocessen av foretag som fonden aktivt investerar i.

+  Engagemang och uteslutningar:

o Forvaltaren utesluter foretag som bryter mot regler som faststallts av
nationella myndigheter pa de marknader dar fonden verkar eller som
faststallts av centrala internationella organisationer som allmant godkanns
av det globala samfundet.

o Dettainkluderar, men ar inte begransat till, FN:s Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

»  Urval av investeringsbolag:
o Bolagsstyrning ar en nyckelkomponent i industriledarskapsdimensionen
kopplat till ESG i Sustainability Cube-poangen, saval som
underkomponenter i FN:s SDG-dimension.

o Foéretagen som fonden investerar i maste vara bland de mest héllbara
foretagen, matt med Sustainability Cube for att inga i portfoljen.

Vilken tillgangsallokering &r planerad for den finansiella produkten?

Fonden kommer inte att géra nagra investeringar i enlighet med definitionen for hallbara
investeringar i SFDR. Fonden kommer endast att géra investeringar som framjar
miljérelaterade och sociala egenskaper som séledes inte anses vara hallbara investeringar.

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvinds
for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som frimjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som verken ar anpassade till de miljorelaterade eller
sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Nr 1B Andra
miljorelaterade eller
sociala egenskaper

Investeringar

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpa ssade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investering.



&, Vilka investeringar ar inkluderade i ”"Nr 2 Annat”, vad ar deras syfte och finns
det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Syftet med investeringar som kan klassificeras som "#2 Annat" inom SFDR (investeringar som inte
kvalificerar sig som hallbara investeringar) ar att effektivisera portfoljforvaltning, likviditetsforvaltning
eller sakringsandamal. For dessa investeringar vidtas inga minimiskyddsatgarder.

E@ Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa natet?

Mer produktspecifik information finns pa webbplatsen: www.ruthassetmanagement.com



http://www.ruthassetmanagement.com/

FONDBESTAMMELSER
BALANCE CRAFTED BY
RUTH 2

§ 1 FONDEN

Fondens namn &r Balance crafted by Ruth 2 (nedan
kallad

"fonden”).

Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder ("LVF”). Verksamheten bedrivs
enligt dessa fondbestammelser, bolagsordningen for
fondbolaget, LVF och 6vriga tillampliga forfattningar.
Fonden riktar sig till allmanheten.

Fondens formogenhet ags av fondandelsdgarna
gemensamt. Varje fondandel medfér lika ratt till den
egendom som ingar i fonden. Fonden ar inte en juridisk
person vilket bland annat innebar att den inte kan
forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Det
fondbolag som anges i § 2 forvaltar fonden och
foretrader andelsagarna i alla fragor som ror fonden.

§ 2 FONDFORVALT ARE
Fonden forvaltas av Naventi Fonder AB, 556630-8689
(nedan kallad "Fondbolaget”).

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET

Fondens tillgangar férvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), 502032-9081, sasom forvaringsinstitut
(nedan kallat "forvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och forvara den
egendom som ingar i fonden samt verkstalla
Fondbolagets instruktioner som avser
vardepappersfonden om de inte strider mot
bestammelser i LVF, annan forfattning eller mot
fondbestammelserna samt se till att

- forsaljning och inlésen av fondandelar sker i
enlighet med bestdmmelserna i lagen och

fondbestammelserna,

- fondandelarnas varde beraknas enligt
bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- tillgangarna i fonden utan dréjsmal kommer
institutet till handa, och

- medlen i fonden anvands i enlighet med
bestdmmelserna i lagen och
fondbestdmmelserna.

Forvaringsinstitutet ska handla oberoende av
Fondbolaget och uteslutande i fondandelségarnas
intresse.

§ 4 FONDENS KARAKTAR

Fonden ar en aktivt férvaltad blandfond vars medel
placeras i aktie- och rantemarknaden samt i alternativa
investeringar.

Placeringarna syftar till att under iakttagande av tillborlig
forsiktighet astadkomma hdgsta majliga vardestegring.
Placeringar sker utan nagra geografiska begransningar.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i fondandelar, dverlatbara
vardepapper, innefattande ETF:er,
penningmarknadsinstrument, derivat-instrument samt
pa konto hos kreditinstitut. Fondens medel far ocksa
placeras i alternativa investeringar. | fonden ingar aven de
likvida medel som behdvs for fondens forvaltning.
Hogst 10 procent av fondens medel far placeras i andra
fondandelar eller fondféretag.

Underliggande tillgdngar for  placeringar i
derivatinstrument far utgéras av eller hanfora sig till
sadana tillgangar som anges 5 kap. 12 § forsta stycket
LVF.

Fonden far i syfte att effektivisera hanteringen av likvida
medel placera i ranterelaterade Overlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument.

Med alternativa investeringar avses Overlatbara
vardepapper och fondandelar som inte nddvandigtvis
korrelerar med utvecklingen pa aktie- och
rantemarknaden. Genom alternativa investeringar far
fonden exponering mot tillgdngar och
forvaltningsstrategier vars avkastning och riskniva kan
avvika fran aktie- och rantemarknaden. Alternativa
investeringar anvands som ett komplement till
placeringar pa aktie- och rantemarknaden och kan
indirekt ge fonden exponering mot exempelvis
fastigheter, ravaror och hedgefonder.

Riskmatt och riskniva

Fonden anvander en relativ Value at Risk-modell for att
berdkna sammanlagd exponering. Modellen ar en
historisk simulering med observationsperiod om tva ar
(500 affarsdagar). Vid berakningen anvands en
innehavsperiod pa en manad (20 affarsdagar) och ett
konfidensintervall p& 99 procent. Fondens
referensportfolj ar ett viktat index bestdende av 35
procent Bloomberg Barclays Global Aggregate Index
Total Return (valutasékrat i SEK), 45 procent MSCI ACWI
Index Total Retumn Net (50 procent valutasakrat i SEK),
10 procent Solactive SEK IG Credit och 10 procent SIX
Portfolio Return Index (Total Return).

Den efterstravade risknivan fér fonden, matt enligt ovan
och beraknad pa daglig basis, kommer att vara mellan
0,4 och 1,2 ganger referensportfljens absoluta risk.

§ 6 MARKNADER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller
motsvarande utom EES samt pa annan marknad, inom eller
utom EES, som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

Fonden far anvanda derivatinstrument som ett led i
fondens placeringsinriktning. Fonden far placera i OTC-
derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF. Fondens medel
far placeras i sadana Overlatbara vardepapper och

penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

§ 8 VARDERING
Fondens vérde berdknas genom att dra av de skulder som
avser fonden fran dess tillgangar. Vardet av en



fondandel ar fondens varde delat med antalet
utestaende fondandelar.

Vardet av fondandel skall varje bankdag faststallas av
Fondbolaget. Vid stora vardeférandringar pa de
finansiella instrument som ingar i fonden kan
andelsvardet faststallas flera ganger under dagen.

Fondbolaget har ratt att installa varderingen av fonden
till foljd av sadana forhallanden som medfor att fondens
tillgangar inte kan varderas pa ett satt som sakerstaller
andelsagarnas lika ratt. S& kan exempelvis vara fallet om
en eller flera marknader vid vilken fondens tillgangar,
eller del darav, handlas ar tillfalligt stangd.

Finansiella instrument som ingar i fonden varderas till
marknadsvarde. Om sadana kurser saknas eller om
kurserna enligt Fondbolagets bedémning &r missvisande
far Fondbolaget faststélla vardet pa objektiva grunder
enligt allmant vedertagna varderingsprinciper. En
vardering pa objektiva grunder kan bland annat beakta
féljande faktorer.

» mojligheten att omsatta instrumentet

= marknadspriser fran icke reglerad marknad eller
andra oberoende kallor

 anskaffningsvardet

« diskonterade kassafloden (nuvardesvardering)

« kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvardering)

« bolagshandelser med paverkan pa marknadsvardet.

For overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF
faststalls ett marknadsvarde pa objektiva grunder efter
sarskild vardering. Darvid kan bland annat féljande
faktorer beaktas:

» mojligheten att omsatta instrumentet

« marknadspriser fran icke reglerad marknad eller andra
oberoende kallor

 anskaffningsvardet

« diskonterade kassafloden (nuvardesvardering)

« kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvardering)

« bolagshandelser med paverkan pa marknadsvardet.

Vid vardering av OTC-derivat faststélls ett
marknadsvarde baserat pa allmant vedertagna
varderingsmodeller sdsom Black & Scholes.

§ 9 FORSALJNING OCH INLOSEN AV
FONDANDEL AR

Fonden ar normalt 6ppen for férsaljning och inlésen av
fondandelar varje bankdag. Som framgar av § 10 nedan
kan fonden, under viss eller vissa bankdagar, vara
tillfalligt stangd for forsaljning och inlésen.

Forsaljning och inlésen sker till en for andelségaren vid
begaran om forsaljning eller inlésen inte kand kurs.
Uppgifter om forsaljnings- och inlésenpris avseende
foregaende bankdag kan erhallas hos Fondbolaget.
Fondbolaget séljer och I6ser in fondandelar.

Begaran om kdp respektive inldsen far aterkallas endast
om Fondbolaget medger detta.

Uppskov med verkstallighet av inlésen

Inlésen av en fondandel skall verkstéllas pa inldsendagen
om medel finns tiligangliga i fonden. Om sa inte &r fallet
skall medel anskaffas genom forsaljning av fondens
egendom och inlésen verkstallas sa snart det ar majligt.
Skulle en sadan forsaljning kunna vasentligt missgynna
Ovriga andelsagares intresse, far Fondbolaget efter
anmalan till Finansinspektionen avvakta med
forsaliningen. Aven en enskild begéran om inldsen skulle
kunna vara av en sadan omfattning att en forsaljning
vasentligt skulle kunna missgynna dvriga andelsagare.
Inldsen skall verkstallas s& snart det kan ske med
beaktande av 6vriga andelsagares intresse.

Forsaljningspriset  for fondandel skall vara
fondandelsvardet den dag forsaljningen verkstalls.
Inlésenpriset for fondandel skall vara lika med
fondandelsvardet den dag inlésen sker.

§ 10 STANGNING AV FONDEN TILL FOLJD AV SARSKILDA

FORHALLANDEN

Fonden kan komma att stangas for in- och uttrade for det
fall sddana extraordinara forhallanden har intraffat som
gor att en vardering av fondens tillgangar inte kan goras
pa ett satt som sakerstaller andelsagarnas lika ratt.

Fondbolaget har ratt att senarelagga forsaljning och
inlésen av andelar i fonden sa lange omstandighet som
anges i § 8 tredje stycket ovan eller § 16 forsta stycket
nedan foreligger. Detsamma galler vid extraordinar
handelse dar omstandigheterna sa kraver och da
atgarden ar berattigad med hansyn till andelsagarnas
lika ratt eller andelségarnas intresse. Fondbolaget skall
utan drojsmal anmala sadant beslut il
Finansinspektionen.

Om Fondbolaget under denna tid fortsatter ta emot
begaran om kdp eller inldsen som kommer Fondbolaget
till handa under denna tid skall dessa, samt dessforinnan
erhallna order, verkstallas i den ordning de inkommit
med beaktande av vilken forsaljnings-respektive
inlosendag de avser. Verkstéllighet skall ske till kurs som
faststalls efter att sddan omstandighet som avses i forsta
stycket denna § ovan inte langre foreligger.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING
Forsaljningspriset  for fondandel skall vara
fondandelsvardet den dag forsaljningen verkstalls.

Av fondens medel skall ersattning betalas till
Fondbolaget for dess forvaltning, inkluderande
kostnader for forvaring, tillsyn och revision av fonden.
Ersattningen utgar med ett belopp motsvarande hogst
1,55 procent per ar av fondens varde. Ersattningen
beraknas dagligen med 1/365-del samt erlaggs den sista
varje manad till Fondbolaget. For skottar beraknas
ersattningen dagligen med 1/366-del.

Transaktionskostnader, som exempelvis courtage,
skatter och o6vriga kostnader vid fondens kop och
forsaljning av finansiella instrument skall belasta fonden.

§ 12 UTDELNING
Fonden lamnar inte utdelning.



§ 13 RAKENSKAPSAR
Rékenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 HALVARSREDO GOREL SE  OCH
ARSBERATTELSE, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Fondbolaget skall for fonden I[amna en arsberattelse
inom fyra manader fran rakenskapsarets utgang och en
halvarsredogorelse for rakenskapsarets forsta sex
manader inom tva manader fran halvarets utgang.
Arsberattelsen och halvarsredogérelsen skall hallas
tillgangliga hos Fondbolaget och férvaringsinstitutet
samt skickas kostnadsfritt till de andelsagare som begar
detta.

Andring av fondbestammelserna skall godkénnas av
Finansinspektionen. Sedan Finansinspektionen har
godkant andring av fondbestammelserna skall de
andrade fondbestammelserna hallas tillgangliga hos
Fondbolaget och forvaringsinstitutet samt tillkdnnages
pa satt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING

Andelsagare kan pantsatta sina andelar i fonden, savida
inte andelsagaren ar ett pensionssparinstitut som
placerat pensionssparmedel for pensionssparares
rakning eller forsakringsbolag som placerat
pensionssparmedel for pensionssparares rakning.

Pantsattning sker genom att pantsattaren eller
panthavaren underrattar  Fondbolaget om
pantsattningen. Av underrattelsen, som skall vara
skriftlig, skall foljande framga:

= vem som &r panthavare,

« vilkafondandelar som omfattas av pantsattningen,
och

« eventuella begrénsningar av pantsattningens
omfattning.

Fondbolaget skall anteckna pantsattningen i
andelsagarregistret samt skriftigen underratta
andelsdgaren om registreringen av pantsattningen.
Pantsattningen upphor nar panthavaren skriftligen
meddelat Fondbolaget harom.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har
forlorat finansiella instrument som depafdrvaras hos
forvaringsinstitutet eller en  depabank, ska
forvaringsinstitutet utan onodigt dréjsmal aterlamna
finansiella instrument av samma slag eller utge ett
belopp motsvarande vardet till fondbolaget for fondens
rakning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt
for det fall forlusten av de finansiella instrumenten ar
orsakad av en yitre handelse  utanfor
forvaringsinstitutets rimliga kontroll, och vars
konsekvenser var omgjliga att undvika trots att alla
rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Fondbolaget ansvarar inte for skada orsakad av sadan
yttre handelse utanfor fondbolagets kontroll.

Forbehalleti fraga om strejk, blockad, bojkottoch lockout
galler aven om forvaringsinstitutet eller fondbolaget ar
foremal for eller sjalv vidtar sadan konfliktatgard.

Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar inte for
annan skada som avses i forsta stycket, om inte
Fondbolaget eller forvaringsinstitutet uppsatligen eller
av oaktsamhet orsakat sadan annan skada. Fondbolaget
och forvaringsinstitutet svarar inte heller foér sadan
annan skada om omstandigheter som anges i forsta
stycket foreligger.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av - svensk eller utlandsk - bors eller
annan marknadsplats eller annan reglerad marknad,
registrator, clearingorganisation, eller annan som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser
andra skador an de som anges i forsta stycket — inte
heller for skada som orsakats av depabank eller annan
uppdragstagare som Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet med vederborlig  skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet
Overvakar eller som anvisats av Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet. Fondbolaget och forvaringsinstitutet
svarar inte for skada som orsakats av att nu ovan
namnda organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Ett uppdragsavtal avseende férvaring av
tillgangar och kontroll av aganderatten frantar emellertid
inte forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och
annan skada enligt LVF.

Fondbolaget eller férvaringsinstitutet svarar inte for
skada som uppkommer med anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas
mot Fondbolaget eller forvaringsinstitutet betraffande
vardepapper. Fondbolaget och forvaringsinstitutet ar
inte i nagot fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger  hinder for  Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla atgard
enligt dessa bestdmmelser pa grund av omstandigheter
som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till
dess hindret har upphért. | handelser av uppskjuten
betalning till foljJd av sadan omstandighet ska
Fondbolaget eller forvaringsinstitutet inte erlagga
drojsmalsranta. Om ranta ar utfast ska, Fondbolaget
eller forvaringsinstitutet betala rénta efter den rantesats
som gallde pa forfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet till foljd av omsténdighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for
fonden, har forvaringsinstitutet for den tid under vilken
hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor
som gallde pa forfallodagen.

Vad som namns ovan begransar inte fondandelsagarens
ratt till skadestand enligt 2 kap. 21 § och 3 kap. 14 — 16
§§ LVF.

§ 17 INSKRANKNING |FORSALININGSRATT MM

Fonden ar inte registrerad i enlighet med United States
Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act
1940 eller annan tillamplig amerikansk lag. Pa grund av
detta far andelar i fonden inte erbjudas, séljas eller pa



annat satt distribueras till personer i Amerikas Forenta
Stater. Andelar i fonden far inte heller erbjudas, saljas
eller pa annat satt distribueras till fysiska eller juridiska
personer om detta enligt Fondbolagets bedémning
skulle innebara eller medféra risk for

Overtradelse av svensk eller utlandsk lag eller
forfattning,

att Fondbolaget maste vidta sarskilda
registrerings- eller andra atgarder eller
dsamkas betydande nackdelar ur
skatteméssigt eller ekonomiskt hanseende
och detta skaligen inte kan kravas av
Fondbolaget, eller

att fonden dsamkas skada eller kostnader
som inte ligger i andelsagarnas intresse.

Den som vill férvarva andelar i fonden skall till
Fondbolaget uppge nationell hemvist och pa
Fondbolagets begaran bekrafta att denne inte omfattas
av ovan beskrivna inskréankningar. Andelségare ar vidare
skyldig att, i forekommande fall, meddela Fondbolaget
eventuella férandringar av nationell hemvist.

Om Fondbolaget bedémer att de inte har ratt att
erbjuda, sélja eller pa annat satt distribuera fondandelar
enligt forsta stycket denna § ager Fondbolaget ratt att
dels vagra verkstallighet av sadant uppdrag om kop av
andelar i fonden, dels, i forekommande fall, utan fortida
samtycke I6sa in sadan andelsagares innehav av andelar i
fonden for dennes rakning och utbetala salunda
tillkommande medel till denne.



Comfort crafted by Ruth
Virdepappersfond

Placeringsinriktning och malsittning
Comfort crafted by Ruth dr en aktivt forvaltad
blandfond vars medel placeras i aktie- och
rantemarknaden samt i alternativa investeringar.
Placeringar sker wutan ndgra geografiska
begransningar och kan ha hdg exponering mot
enskilda regioner och linder. Fondens medel fér
placeras i Overlatbara vardepapper, innefattande
ETF:er, fondandelar, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, inklusive OTC-derivat, och pa
konto hos kreditinstitut. I fonden fér dven inga de
likvida medel som behdvs for fondens forvaltning.

Fondens far anvinda derivatinstrument sasom ett
led i fondens placeringsinriktning.

For placeringar i aktie- och rdntemarknaden samt
alternativa investeringar géller foljande ramar.
Mellan 50 och 100 procent av fondens medel ska
placeras i finansiella instrument med exponering
mot  ridntemarknaden (exklusive sddana
investeringar som klassificeras som alternativa
investeringar). Mellan 0 och 50 procent av fondens
medel ska placeras i finansiella instrument med
exponering mot aktiemarknaden (exklusive sddana
investeringar som klassificeras som alternativa
investeringar). Mellan 0 och 50 procent ska
placeras i alternativa investeringar. Med alternativa
investeringar avses Overlatbara virdepapper och
fondandelar som inte nddvéndigtvis korrelerar med
utvecklingen pa aktie- och rintemarknaden.
Genom alternativa investeringar far fonden
exponering mot tillgdngar och
forvaltningsstrategier vars avkastning och riskniva
kan avvika fran aktie- och rintemarknaden.

Fondens maélsattning ar att over tid Overtriffa sitt
jamforelseindex. Fondens jamforelseindex &r ett
sammansatt index som bestar till 60 procent av
Bloomberg Barclays Global Aggregate Index Total
Return (valutasékrat i SEK) och 20 procent av MSCI
ACWI Index Total Return Net (50 procent
valutasékrat i SEK), 15 procent Solactive SEK IG
Credit och 5 procent SIX Portfolio Return Index
(Total Return).

Fondens hallbarhetsarbete
Information om fondens miljorelaterade
och/eller sociala egenskaper framgar av
bilagan till detta dokument.

Hur beaktas hallbarhetsrisker i
investeringsbesluten?

I begreppet hallbarhetsrisk véger fondbolaget in
risker som &r identifierade och relaterade till miljo
och klimat, ménskliga réttigheter och arbetsvillkor,
maéngfald och jamstalldhet samt transparens.

I urvalet av fonder 4r det avgorande att identifiera
fonder som har integrerat héllbarhetskriterier i sin
bolagsanalys. Ett integrerat héllbarhetsarbete leder
till en battre kunskap om bolagen och den
kunskapen leder till en stdrre m&jlighet att
uppméirksamma potentiella risker forknippade med
verksamheten som annars inte hade identifierats. Ett
integrerat hallbarhetsarbete innebar séledes en lagre
risk och okar mojligheten till en god avkastning. |
urvalet av fonder ligger stor fokus pé att analysera i
vilken utstrickning fonderna jobbar med
péaverkansarbete samt vilka exkluderingskriterier
som anvinds tillsammans med vilken process
fonden anvidnder for att hantera bolag i
kontroversiella sektorer.

Innan investering ldgger vi extra stor vikt vid hur
teamet bakom fonden hanterar hallbarhet genom att
diskutera det ingdende for att utreda hur
héllbarhetsanalysen ~ 4r  integrerad,  vilka
héllbarhetsrisker som identifieras och hur
péverkansarbetet fungerar i praktiken. Utover det
granskar vi policys, rapportering och exempel pa
tidigare case. Innan investering och sedan 16pande
vid varje kvartal gors en normbaseradscreening
samt en screening utifrdn kontroversiella sektorer.
Vidare gors en 16pande uppfoljning genom méten
med forvaltare, regelbunden rapportering och
manatlig attribution.



Hur kan hallbarhetsrisker paverka avkastningen?
Hallbarhetsrisker definieras som en faktisk eller
potentiell betydande negativ inverkan pa
investeringens vérde. En hogre héallbarhetsrisk kan
betyda en hogre sannolikhet att héllbarhetsrisker
materialiseras. Nedan f0ljer nagra exempel pa
héllbarhetsrisker.

Exempel pé hallbarhetsrisker relaterade till miljon -
och klimatet kan vara risken for en forhojd
temperatur skogsbriander, oviader och liknande som
uppstér pa grund av klimatforandringar. Skulle en”
saddan risk realiseras risker den att minska-17

1

omsittningen, Oka kostnaderna och dédrmed
paverka bolagets 1onsamhet och avkastning.

En annan héllbarhetsrisk &r att konsumenter slutar
efterfraga produkter och tjénster som inte anses
héllbara eller frdn bolag som inte anses héllbara.
Det finns ocksd héllbarhetsrisker relaterade till
sociala aspekter sdsom ojamstélldhet, strejker,
barnarbete eller risker relaterade till bolagsstyrning
sdsom korruption. Dessa risker kan ocksa resultera
i minskad omsittning, hogre kostnader och ddrmed
lagre 16nsamhet.

Vi anser att genom att exkludera kontroversiella
branscher som i hogre utrdckning &r utsatta for
héllbarhetsrisker minimerar vi fondens totala
héllbarhetsrisk. Att endast vélja ut fonder med ett
aktivt dgande dir ett paverkansarbete fors med
bolag leder ockséd till att hallbarhetsrisken blir
lagre.

Den sammanlagda viktade risken for den
foreslagna portfoljen bedoms vara 2 pé en skala om
1 till 5, diar 1 utgdr portfoljer med lagst
héllbarhetrisk. Var bedomning bygger pa en
genomlysning av samtliga underliggande innehav.
Bolag som édr (1) ar involverade i allvarliga
kontroverser avseende internationella normer och
avtal samt illegala vapen, (2) ar involverade i
fossila brianslen samt (3) é&r involverade i
kontroversiella branscher och verksamheter som
alkohol,  tobak,  pornografi, spel  och
vapen/krigsmateriel ~anses ha en  hdgre
héllbarhetsrisk.

Fondens malgrupp
Fonden lampar sig framst for sparare som har en

maste kunna acceptera att stora kurssvéngningar
kan forekomma.

Historisk avkastning
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Fondens resultat &r berdknad efter avdrag for arlig avgift.
Virdet for samtliga ar ar berdknat i svenska kronor (SEK)
och med eventuella utdelningar aterinvesterade i fonden.
Ingen hénsyn ar tagen till inflation. I september 2023
dndrades fondens jamforelseindex fran ett sammansatt
index bestaende av 80 procent Bloomberg Barclays Global
Aggregate Index Total Return (valutasékrat i SEK) och 20
procent av MSCI ACWI Index Total Return Net (50
procent valutasdkrat i SEK) till ett sammansatt index
bestdende av 60 procent Bloomberg Barclays Global
Aggregate Index Total Reurn (valutasékrat i SEK), 20
procent av MSCI ACWI Index Total Return Net (50
procent valutasdkrat i SEK), 15 procent Solactive SEK 1G
Credit och 5 procent SIX Portfolio Return Index (Total
Return).

Fondens historiska avkastning medfor ingen garanti for
framtida avkastning. Fonden startade ar 2019.

Riskbedomningsmetod
En relativ Value at Risk-modell ("VaR”) anvénds for att
berdkna fondens sammanlagda exponering.

Relativ VaR anger kvoten mellan fondens absoluta VaR
och dess jimforelseindex absoluta VaR och ar ett matt pa
risken 1 att fondens avkastning kan komma att avvika fran
dess jaimforelseindex. Modellen syftar till att méta hur
mycket fonden kan forvéntas forlora Over en viss
tidsperiod och med en viss sdkerhet under normala
marknadsforhéllanden. Modellen som anvdnds é&r
historisk simulering med en observationsperiod om tva ar
(500 affarsdagar). Vid berdkningen anvidnds en
innehavsperiod pd en méanad (20 affarsdagar) och ett
konfidensintervall pa 99 procent.

Kvoten mellan fondens absoluta VaR och dess



jamforelseindex féar enligt lag inte vara stdrre dn tva.

Fondens VaR kommer att jamféras mot en
referensportfolj som bestar till 60 procent av
Bloomberg Barclays Global Aggregate Index Total
Return (valutasdkrat i SEK) och 20 procent av
MSCI ACWI Index Total Return Net (50 procent
valutasékrat i SEK), 15 procent Solactive SEK 1G
Credit och 5 procent SIX Portfolio Return Index
(Total Return).

Fonden forvintas ha en derivatbruttoexponering pa
ungefar 100 - 200 % av fondens virde, men detta
kan komma att understigas eller 6verstigas.

Derivatbruttoexponeringen definieras som
summan av derivatinstrumentens underliggande
exponerade virden, och ger ett matt pa i vilken
omfattning  fonden  anvdnder  sig  av

derivatinstrument.

Derivatinstrument

I de fall fonden anvénder derivat som en del av
forvaltningsstrategin kan den totala sdvél som den
aktiva risknivan fordndras pa ett omfattande sitt.
Syftet med anvindandet av derivat kan vara att
skydda fonden mot viss risk, t.ex. valutarisker. Det
kan dven vara att skapa hdvstangseffekter i fondens
marknadsexponering for att pa sa sitt dra nytta av
forvaltarens aktuella tro pd marknaden. Derivat
anvénds ocksa for att mer effektivt exponera fonden
for de direkta marknadsrisker som fonden vid varje
tillfalle 6nskar ha.

Finansiell hiivsting

Finansiell hdvstdng &r en metod genom vilken
forvaltare okar exponeringen for en fond bl.a.
genom anvindning av derivatinstrument. Den
finansiella hévstdngen, uttryckt som forhéllandet
mellan  fondens  exponering  och  dess
nettotillgdngsvirde, far uppga till 400 procent
berdknad enligt bruttometoden och 300 procent
enligt atagandemetoden. Bruttometoden berdknar
absolutbeloppet av alla positioner exponering. Vid
berdkning av den sammanlagda exponeringen enligt
atagandemetoden tar bolaget hénsyn till nettning
och hedging.

Siikerhetshantering
Nar fonden gor transaktioner med OTC-derivat
kan det ge upphov till motpartsrisk. For att reglera

motpartsrisken har fondbolaget som policy att ingé
sdkerhetsavtal med motparterna. Vilka sdkerheter
som accepteras definieras enligt nedan i enlighet
med gillande forfattningar och ESMA:s riktlinjer
om borshandlade fonder och andra fragor som ror
fondforetag (ESMA 2014/937).

Tillatna sdkerheter ska uppfylla foljande kriterier:

(1) sékerheter som inte utgdrs av likvida medel ska ha
lag marknads-, kredit- och likviditetsrisk samt
handlas pé en reglerad marknad eller handelsplats
med transparent prissittning s att de kan snabbt kan
avyttras utan att paverka dess marknadspris.

(i1) Sdkerheter ska virderas pa daglig basis med
hjilp av tillgénglig marknadsvirdering och ta
hénsyn till eventuell rabatt givet fondens policy for
haircut (se nedan). (iii) Sékerheter ska vara utgivna
av en emittent oberoende av motparten och
forvantas vara lagt korrelerade med avkastningen
for motparten. (iv) Fonden ska kunna forfoga over
sakerheter 1 dess helhet utan kontakt eller
godkdnnande av motparten. Sdkerheter som erhalls
for OTC-derivat som inte ar likvida medel fér inte
aterinvesteras, siljas eller pantséttas.

Policy for haircut

Likvida medel: 0%, Likviditetsfond: >1%, US-
Treasury: >0%, Agency Debentures och GNMA
certifikat: >2%, US Treasury STRIPS: >3%.

Haircut-nivéer sitts i samrdd med varje enskild
motpart. Ovanstdende nivaer dr endast &mnade att
guida och fonden kan anvinda sig av andra nivaer
eller acceptera andra sikerheter 4n de som listas
ovan.

Fondens riskprofil

Placeringar i fonder och finansiella instrument &r
forenat med ett ekonomiskt risktagande. Riskerna
inbegriper olika risker kopplade till de tillgdngar
och marknader som fonderna placerar i.

Fondens vérde kan variera kraftigt pa grund av
fondens sammansaittning och de

forvaltningsmetoder som fondbolaget anvéander.

I forvaltningen av fonden férekommer olika typer
av risker. Riskprofilen for fonden varierar utifran



fordelningen mellan tillgdngsslagen aktier,
rantebdrande  virdepapper och  alternativa
investeringar. Fonden efterstravar en riskniva som
over tiden ligger under den nivan som géller for
den globala aktiemarknaden som helhet, men 6ver
den som géller for rintemarknaden som helhet.
Fondens risktagande f6ljs upp och kontrolleras
regelbundet och noggrant for att sékerstlla att
internt uppsatta risknivaer och lagar efterfoljs.

Sparande i aktier innebér alltid en marknadsrisk 1
form av kurssvingningar. Aktier &r generellt
forknippade med en hogre risk &n rdntebdrande
vardepapper eftersom priset pa aktier normalt
varierar mer. Samtidigt kan den hogre risken ge
mojlighet till hdgre avkastning pé 1ang sikt.
Marknadsrisken begrinsas som en foljd av att
aktiedelen i fonden hogst far vara 50 procent av
fondens vérde.

Marknadsrisken vid
rianterelaterade vardepapper paverkas bland annat

exponering mot

av vilken 16ptid innehaven har samt forandringar
pé rantemarknaden. Placeringar i réntebdrande
véardepapper med langre 16ptider medfor en hogre
risk eftersom marknadsvérdet riskerar att paverkas
i storre omfattning jamfort med réntebirande
véardepapper med kort 16ptid.

I syfte att ka diversifieringen och for att minska
risken i fonden kommer fondens medel att
investeras 1 alternativa investeringar som inte
nddviandigtvis korrelerar med utvecklingen péa
aktie- och rantemarknaden.

Eftersom fonden placerar i rénterelaterade
véardepapper ar fonden utsatt for kredit-
/motpartsrisk. Med kredit-/motpartsrisk avses
risken att kreditvardigheten hos nagon eller nagra
av emittenterna forsdmras eller att en emittent gar i
konkurs. Om kreditvédrdigheten hos en emittent
dndras till det sdmre innebdr det att
marknadsvédrdet pa innehav forsimras. Om
emittenten gar i konkurs kan det i vérsta fall
innebdra att virdet pa innehaven hos emittenten
raderas. Avgorande hdr &r emittentens eller
motpartens soliditet och betalningsberedskap

Eftersom fondens medels kan placeras utanfor
Sverige kan den paverkas av dndrade valutakurser

(valutarisk). Fondandelarna kan ddrmed komma att
O0ka eller minska i virde pd grund av
valutakursfordndringar. Valutarisken hanteras och
styrs bland annat via begrinsningar for godtagbar
valuta i fonden.

Med likviditetsrisk avses risken for att en position
inte kan avvecklas i tid till ett rimligt pris for att
kunna méta fondens betalningsataganden.
Likviditetsrisken ~ hanteras  genom lopande
overvakning och uppfoljning i form av métning och
stresstester.

Fonden far anvinda derivatinstrument sdsom ett led
i fondens placeringsinriktning. Handel med
derivatinstrument kan innebdra en Okad
marknadsrisk och motpartsrisk. Fonden kommer
dock 1 normalfallet inte att anvdnda sig av
derivatinstrument och mojligheten att anvénda
sddana instrument forvintas dirmed inte paverka
fondens riskprofil.

Aktivitetsgrad

Aktivitetsgraden i fonden méts genom mattet aktiv
risk (eng. tracking error). Aktiv risk méter hur
fondens historiska avkastning har varierat i
forhéllande till sitt jimforelseindex. Mattet aktiv risk
berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens
avkastning och jamforelseindexets avkastning
baserat pd méanadsdata fran de tva senaste aren. En
lag aktiv risk indikerar att fonden avvikit lite fran
index och en hog aktiv risk indikerar det motsatta.



Aktiv risk
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Aktiv risk méter hur fondens kurs historiskt sett
forhdllande  till  sitt
jamforelseindex. Mattet aktiv risk berdknas
genom att mita skillnaden mellan fondens

har  varierat i

avkastning och jamforelseindexets avkastning
baserat pd manadsdata fran de tva senaste aren.
En lag aktiv risk indikerar att fonden avvikit lite
fran index och en hog aktiv risk indikerar det
motsatta. Om den aktiva risken &r 0 procent
innebdr det att fonden har rort sig exakt som
index. Aktiv risk sdger dock inget om ifall
fonden har gétt battre eller sémre 4n sitt index.
Teoretiskt kan man alltsd forvénta sig att om en
fond har en aktiv risk pa 8 s& kommer fondens
avkastning inte att avvika med mer dn 8
procentenheter mot index tva ar av tre. Fondens
aktivitetsgrad har under den senaste 3-
arsperioden  varierat mot bakgrund av
forvaltarnas val av underliggande forvaltare,
marknadssyn samt allmidnna fOréndringar i
marknaden. Fonden startade 2019 och har dérfor
historik for att berdkna 24 manaders aktiv risk
forst 2021.

Avgifter

Nedan anges de hogsta avgifter som fondbolaget fér ta
ut enligt fondbestimmelserna vid forséljning
(teckning) och inlosen (uttag) av fondandelar samt for
forvaltning, inklusive kostnader for forvaring, tillsyn
och revisorer.

Forsdljningsavgift: 0 procent av fondandelarnas virde.
Inlésenavgift: 0 procent av fondandelarnas vérde.
Forvaltningsavgift till fondbolaget, inklusive kostnader

for forvaring, tillsyn och revisorer: 1,30 procent av

fondens virde arligen.

Gdllande avgifter

Nedan anges de géllande avgifter som fondbolaget tar ut
vid forséljning (teckning) och inlésen (uttag) av
fondandelar samt forvaltning, inklusive kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer.

Forséljningsavgift: 0 procent av fondandelarnas vérde

Inlosenavgift: 0 procent av fondandelarnas vérde

Forvaltningsavgift till fondbolaget, inklusive kostnader
for forvaring, tillsyn och revisorer: 1,30 procent av
fondens virde arligen.

Arlig avgift

Avgifter som togs ur fonden foregdende ar (arlig avgift)
for att tdcka kostnader for bl.a. forvaltningsavgift,
forvaltningsavgifter i underliggande  fonder,
forvaringskostnader och distributionskostnader: 1,35
procent.

I den érliga avgiften ingér inte transaktionskostnader som
uppstar vid fondens kdp och forsdljning av finansiella
instrument.






Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomaleller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mél och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.
EU-taxonomin ér ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststélls en
forteckning dver
miljomaissigt
héllbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststéller intenagon
forteckning dver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Héllbara
investeringar med ett
miljomal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

Hallbarhetsindikatorer
méter uppnéendet av
de miljorelateradeeller
sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framjar.

BILAGA 11

Mall som avser upplysningar som ldamnas innan avtal ingas for de finansiella
produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och
artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Comfort crafted by Ruth
Identifieringskod for juridiska personer: 5493008WA6PYRJ2EUGY1

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

X Ja X Nej
Den kommer att gora ett Den framjar miljorelaterade och sociala
minimum av hallbara egenskaper och kommer, aven om den inte
investeringar med ett miljomal: har en hallbar investering som sitt mal, att ha
% en minimiandel pa __ % hallbara investeringar
i ekonomlska Verksamheter med etl mI|JOI‘né| | ekonomiska Verksamheter
som anses vara miljiémassigt som anses vara miljomassigt hallbara enligt
hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin
i ekonomlska Verksamheter med ett mll}omél | ekonomiska

verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

som inte anses vara
miljdmassigt hallbara enligt EU-

SEonons med ett socialt mal
Den kommer att gora ett x Den framjar miljorelaterade och sociala
minimum av hallbara egenskaper, men kommer inte att gora
investeringar med ett socialt nagra hallbara investeringar
mal: _ %

Vilka miljorelaterade ochleller sociala egenskaper framjas av denna
finansiella produkt?

Fonden forvaltas ur ett mangdimensionellt och dynamiskt forhaliningssatt dar en del av
fondens tillgangar framjar miljorelaterade och sociala egenskaper. Dessa tillgangar avser att
framja miljorelaterade och sociala egenskaper genom att premiera investeringar i bolag som
ar ledande inom hallbarhet. Miljorelaterade egenskaper framjas genom att fonden i sin
forvaltningsmodell premierar bolag med tex laga koldioxidutslapp. Sociala egenskaper
framjas genom att fonden i sin férvaltningsmodell exkluderar bolag som tex inte lever upp till
krav pa manskliga rattigheter samt premierar bolag med god jamstalldhet.

Inget referensvarde har valts i syfte att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som
framjas av fonden.



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ér
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for ménskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekdmpning av

korruption och mutor.

Investeringsstrategin
styr
investeringsbeslut pa
grundval av faktorer
som investeringsmal
och risktolerans.

Vilka hallbarhetsindikatorer anvands for att mata uppnaendet av var
och en av de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av
denna finansiella produkt?

Foljande hallbarhetsindikatorer anvanda for att mata uppnaendet av fondens miljorelaterade eller
sociala egenskaper:
= Andel investeringar i linje med hallbarhetskriterier enligt en intern hallbarhetsmodell (the
Sustainability Cube)
= Andel innehav med exponering mot aktiviteter eller sektorer som innefattas av fondens
exkluderingskriterier

Sustainability Cube™-ramverket aggregerar faktiska, framsteg och sentiments poéang inom varje
hallbarhetsdimension (klimat, ESG och SDG). Den kombinerade Sustainability Cube™-poangen
beraknas som det geometriska medelvardet av poangen fran de tre hallbarhetsdimensionerna.

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

X Ja, Huvudsakliga negativa effekter pa hallbarhetsfaktorer anvands i flera steg av
investeringsprocessen for att "inte gora betydande skada" enligt beskrivningen ovan.
Utdver detta tilldelas foretag med laga PAl-indikatorer en hogre Sustainability Cube-
poang, vilket i sin tur gér dem mer benagna att inkluderas i portfoljen. Foljaktligen minskar
Sustainability Cube-ramverket de dvergripande negativa effekterna av
investeringsportfoljen.

Nej

Vilken investeringsstrategi foljer denna produkt?

Investeringar inom de delar av fonden som framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper
foregas av en analys bestaende av (1) en bedémning enligt en intern hallbarhetsmodell definierad
enligt féljande:

Sustainability Cube-ramverket aggregerar faktiska, framsteg och sentiments poang inom varje
héllbarhetsdimension (klimat, ESG och SDG). Den kombinerade Sustainability Cube-poangen

berdaknas som det geometriska medelvardet av poangen fran de tre hallbarhetsdimensionerna. Bolag
med betyg bland de 50% basta inom respektive region och sektor anses framja miljorelaterade eller

sociala egenskaper.

Eller (2) for investeringar i foretagsobligationer, bolags koldioxidutslapp och jamstalldhetsarbete
dar dessa ska vara béattre an investeringsuniversets genomsnitt.



Praxis for god
styrning omfattar
sunda
forvaltningsstruktur
er, forhallandet
mellan anstéllda,
personalerséttning
och efterlevnad av
skatteregler.

©

Tillgingsallokering
beskriver andelen
investeringar i

specifika tillgangar.

Vilka ér de bindande delarna i investeringsstrategin som anvénds for att vélja
de investeringar som uppnar var och en av de miljérelaterade eller sociala
egenskaper som frimjas av denna finansiella produkt?

Utifran Sustainability Cube-poangen, vilket ar beskrivet ovan, stravar fonden efter att, i relevanta
delar, endast investera i bolag med betyg bland de 50% basta inom respektive region och sekttor.

Fonden verkar for att maximera det totala hallbarhetsbetyget i fonden utifran tidigare beskriven
strategi. Fonden exkluderar foljande sektorer:

*  Klusterbomber och personminor

*  Kemiska och biologiska vapen

+  Karnvapen

*  Tobak
*  Pornografi
* Kol

+ Oljesand
*  Arktisk borrning

Om ett foretags omsattning endast uppgar till 10% av en exkluderad sektor kan en saddan
investering inga i fonden.

Vad ér policyn for att bedéma praxis for god styrning i investeringsobjekten?

Forvaltaren utvarderar styrningspraxis i investeringsobjektet nar foretag identifieras for
engagemang och uteslutningar. Vidare, bedémningen av styrningspraxis for foretag ar naturligt
integrerad i urvalsprocessen av foretag som fonden aktivt investerar i.

+  Engagemang och uteslutningar:

o Forvaltaren utesluter foretag som bryter mot regler som faststallts av
nationella myndigheter pa de marknader dar fonden verkar eller som
faststallts av centrala internationella organisationer som allmant godkanns
av det globala samfundet.

o Dettainkluderar, men ar inte begransat till, FN:s Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

»  Urval av investeringsbolag:
o Bolagsstyrning ar en nyckelkomponent i industriledarskapsdimensionen
kopplat till ESG i Sustainability Cube-poangen, saval som
underkomponenter i FN:s SDG-dimension.

o Foéretagen som fonden investerar i maste vara bland de mest héllbara
foretagen, matt med Sustainability Cube for att inga i portfoljen.

Vilken tillgangsallokering &r planerad for den finansiella produkten?

Fonden kommer inte att géra nagra investeringar i enlighet med definitionen for hallbara
investeringar i SFDR. Fonden kommer endast att géra investeringar som framjar
miljérelaterade och sociala egenskaper som séledes inte anses vara hallbara investeringar.

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anvinds
for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som frimjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som verken ar anpassade till de miljorelaterade eller
sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Nr 1B Andra
miljorelaterade eller
sociala egenskaper

Investeringar

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpa ssade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investering.



&, Vilka investeringar ar inkluderade i ”"Nr 2 Annat”, vad ar deras syfte och finns
det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Syftet med investeringar som kan klassificeras som "#2 Annat" inom SFDR (investeringar som inte
kvalificerar sig som hallbara investeringar) ar att effektivisera portfoljforvaltning, likviditetsforvaltning
eller sakringsandamal. For dessa investeringar vidtas inga minimiskyddsatgarder.

E@ Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa natet?

Mer produktspecifik information finns pa webbplatsen: www.ruthassetmanagement.com



http://www.ruthassetmanagement.com/

FONDBESTAMMELSER
COMFORT CRAFTED BY
RUTH

§ 1 FONDEN
Fondens namn ar Comfort crafted by Ruth (nedan
kallad "fonden”).

Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen
(2004:46) om vardepappersfonder ("LVF”).
Verksamheten  bedrivs enligt dessa
fondbestammelser, bolagsordningen  for
fondbolaget, LVF och &vriga tillampliga
forfattningar. Fonden riktar sig till allmanheten.

Fondens formdgenhet dgs av fondandelsagarna
gemensamt. Varje fondandel medfor lika ratt till

§ 4 FONDENS KARAKTAR

Fonden ar en aktivt forvaltad blandfond vars
medel placeras i aktie- och rantemarknaden samt
i alternativa investeringar. Placeringar sker utan
nagra geografiska begransningar.

Fondens malsattning &ar att over tid Overtraffa sitt
jamforelseindex. Fondens jamforelseindex ar ett
sammansatt index som bestar av ett svenskt och
ett globalt aktieindex samt svenskt och ett globalt
ranteindex. Fondens jamforelseindex framgar av
fondens informationsbroschyr och faktablad.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i Gverlatbara
vardepapper, innefattande ETF:er,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar samt pa konto hos kreditinstitut. |
fonden ingar aven de likvida medel som behdvs
for fondens forvaltning. Hogst 10 procent av
fondens medel far placeras i andra fondandelar

den egendom som ingar i fonden. Fonden &r inte
en juridisk person vilket bland annat innebar att
den inte kan forvarva rattigheter eller ta pa sig
skyldigheter. Det fondbolag som anges i § 2
forvaltar fonden och féretrader andelsdgarna i
alla fragor som ror fonden.

eller fondforetag.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument
som ingar i fonden ska utgoras av eller hanfora sig till
sadana tillgdngar som anges i 5 kap. 12 § forsta
stycket LVF.

Fondens medel kan placeras i olika regioner och
branscher. Fonden kan ha hég exponering mot
enskilda regioner och lander.

§ 2 FONDFORVALT ARE
Fonden forvaltas av Naventi Fonder AB, 556630-

8689 (nedan kallad "fondbolaget”).
Mellan 50 och 100 procent av fondens medel ska

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET placeras i finansiella instrument med exponering

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska mot réantemarknaden (exklusive sadana
Enskilda Banken AB (publ), 502032-9081, s&som investeringar som klassificeras som alternativa
forvaringsinstitut (nedan kallat investeringar). Mellan 0 och 50 procent av

fondens medel ska placeras i finansiella
instrument med exponering mot aktiemarknaden
(exklusive sadana investeringar som klassificeras
som alternativa investeringar). Mellan 0 och 50
procent av fondens medel ska placeras i
alternativa investeringar.

“forvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och forvara den
egendom som ingar i fonden samt verkstalla
Fondbolagets instruktioner som avser
vardepappersfonden om de inte strider mot
bestammelser i LVF, annan forfattning eller mot

fondbestiammelserna samt se till att Med alternativa investeringar avses 6verlatbara

vardepapper och fondandelar som inte
noédvandigtvis korrelerar med utvecklingen pa
aktie- och rantemarknaden. Genom alternativa
investeringar far fonden exponering mot

- forsaljning och inlésen av fondandelar
sker i enlighet med bestdmmelserna i
lagen och fondbestammelserna,

- fondandelamas varde beraknas enligt tillgangar och férvaltningsstrategier vars
bestammelserna i lagen och avkastning och riskniva kan avvika fran aktie- och
fondbestdmmelserna, rantemarknaden.

- tillgangama i fonden utan dréjsmal
kommer institutet till handa, och

- medlen i fonden anvands i enlighet med
bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna.

Fonden anvander en relativ Value at Risk-modell fér
att berakna sammanlagd exponering.

Modellen ar en historisk simulering med
observationsperiod om tva ar (500 affarsdagar).
Vid berakningen anvands en innehavsperiod pa en
Forvaringsinstitutet ska handla oberoende av manad (20 affirsdagar) och ett konfidensintervall
Fondbolaget och uteslutande i fondandelsagarnas pa 99 procent. Fondens referensportfdlj ar ett
intresse. viktat index bestaende av 60 procent Bloomberg



Barclays Global Aggregate Index Total Return
(valutasakrat i SEK) och 20 procent MSCI ACWI
Index Total Return Net (50 procent valutasakrat i
SEK), 15 procent Solactive SEK IG Credit och 5
procent SIX Portfolio Return Index (Total Return).

Den efterstravade risknivan for fonden, matt
enligt ovan och beréknad pa daglig basis, kommer
att vara mellan 0,4 och 1,2 ganger
referensportfoljens absoluta risk.

§ 6 MARKNADER

Fondens medel far placeras pa en reglerad
marknad eller motsvarande utom EES samt pa
annan marknad, inom eller utom EES, som ar
reglerad och 6ppen for allmanheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING
Fondens medel far placeras i sddana dverlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument
som avses i 5 kap. 5 § LVF.

Fonden far anvanda derivatinstrument som ett
led i fondens placeringsinriktning. Fonden far
placera i OTC-derivat enligt 5 kap. 12 § andra
stycket LVF.

§ 8 VARDERING

Fondens varde beradknas genom att dra av de
skulder som avser fonden fran dess tillgangar.
Vardet av en fondandel i fonden utgérs av
fondens varde delat med antalet utestdende
andelar i fonden. Vardet av en fondandel ska varje
bankdag faststallas av fondbolaget. Vid stora
vardeforandringar pa de finansiella instrument
som ingér i fonden kan andelsvardet faststallas
flera ganger under dagen.

Finansiella instrument som ingéar i fonden
varderas till marknadsvarde, varmed avses
senaste betalkurs eller, om sadan saknas, senaste
kopkurs. Om sadana kurser saknas eller om
kurserna enligt fondbolagets beddémning ar
missvisande far fondbolaget faststalla vardet pa
objektiva grunder enligt allmant vedertagna
varderingsprinciper. En vardering pa objektiva
grunder kan bland annat beakta féljande faktorer.

+ modjligheten att omsétta instrumentet

= marknadspriser fran icke reglerad
marknad eller andra

= oberoende kallor

» anskaffningsvardet

»  diskonterade kassafloden
(nuvardesvardering)

»  kapitalandel av det egna kapitalet
(bokslutsvardering)

= bolagshandelser med paverkan pa
marknadsvardet.

For Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5
§ LVF faststalls ett marknadsvarde pa objektiva
grunder efter en sarskild vardering. Darvid kan
bland annat foljande faktorer beaktas:

« mdjligheten att omsatta instrumentet

«  marknadspriser fran icke reglerad
marknad eller andra

= oberoende kallor

e anskaffningsvardet

« diskonterade kassafloden
(nuvardesvardering)

- kapitalandel av det egna kapitalet
(bokslutsvardering)

*  bolagshandelser med paverkan pa
marknadsvardet

Vid vardering av OTC-derivat faststalls ett
marknadsvarde baserat pa allmant vedertagna
varderingsmodeller sdsom Black & Scholes.

§ 9 FORSALJNING OCH INLOSEN AV
FONDANDEL AR

Fonden ar normalt Oppen for forsaljning och
inldsen av fondandelar varje bankdag.

Fonden ar dock ej 6ppen for forséljning och
inldsen sadana bankdagar da en vardering av
fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt som
sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt till foljd av
att nagon eller flera av de underliggande fondermna
inte ar oppna for forsaljning och inlésen eller
nagon av de marknader som fonden placerar pa
ar stangd.

Vardet av en fondandel berédknas normalt varje
bankdag av fondbolaget. Fondbolaget beraknar ej
fondandelsvardet om fonden &ar stangd for
forsaljning och inldsen med anledning av de
forhallanden som anges i andra stycket i denna §
och § 10.

Begaran om forsaljning eller inlésen av
fondandelar som inkommer till fondbolaget nar
fonden ar stangd for forsaljning och inlésen i
enlighet med vad anges i andra stycket i denna §
eller § 10 sker normalt till den péfdljande
bankdagens kurs.

Forsaljning och inlésen sker till en for
andelségaren vid begaran om forsaljning eller
inlésen inte kand kurs. Uppgifter om forsaljnings-
och inlésenpris avseende foregaende bankdag
kan erhallas hos fondbolaget. Fondbolaget saljer
och Iéser in fondandelar.

Begaran om forsaljning respektive inlosen far
aterkallas endastomfondbolaget medger detta.



Forsaljningspriset for fondandel ska vara
fondandelsvardet den dag férséljningen verkstalls.
Inlésenpriset for fondandel ska vara lika med
fondandelsvardet den dag inlésen sker.

§ 10 STANGNING AV FONDEN TILL FOLJD AV
SARSKILDA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att stangas for in- och uttrade
for det fall sddana extraordinara forhallanden har
intraffat som gor att en vardering av fondens
tillgangar inte kan goras pa ett satt som
sakerstaller andelsdgarnas lika ratt.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING

Av fondens medel ska ersattning betalas till
fondbolaget for fondens forvaltning. Ersattning
inkluderar kostnader for forvaring, tillsyn och
revisorer. Ersattning utgar med ett belopp
motsvarande hdgst 1,3 procent per ar av fondens
varde.

Transaktionskostnader, som exempelvis courtage,
skatter och 6vriga kostnader vid fondens kdp och
forsaljning av finansiella instrument ska belasta
fonden.

§ 12 UTDELNING
Fonden ar inte utdelande.

§ 13 RAKENSKAPSAR
Réakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 HALVARSREDOGORELSE OCH
ARSBERATTELSE, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Fondbolaget ska for fonden lamna en
arsberattelse inom fyra manader fran
rakenskapsarets utgang och en
halvarsredogorelse for rakenskapsarets forsta sex
manader inom tva manader fran halvarets utgang.
Arsberiattelsen och halvarsredogérelsen ska hallas
tillgéngliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet samt kostnadsfritt skickas till
de andelsagare som begar detta.

Andring av fondbestammelserna ska godkénnas
av Finansinspektionen. Sedan Finansinspektionen
har godkant andring av fondbestammelserna ska
de andrade fondbestdmmelserna hallas
tillgéngliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa satt som
Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING

Andelsagare kan pantsatta sina andelar i fonden,
savida inte andelsagaren ar ett
pensionssparinstitut som placerat
pensionssparmedel for pensionssparares rakning
eller  forsakringsbolag som placerat
pensionssparmedel for pensionssparares rakning.

Pantsattning sker genom att pantsattaren eller
panthavaren underrattar fondbolaget om
pantsattningen. Av underrattelsen, som ska vara
skriftlig, ska foljande framga:

* vem som ar panthavare,

« vilkafondandelar som omfattas av
pantsattningen, och

« eventuella begrénsningar av
pantsattningens omfattning.

Fondbolaget ska anteckna pantsattningen i
andelsagarregistret samt skriftligen underratta
andelsagaren om registreringen av
pantsattningen. Pantsattningen upphér nar
panthavaren skriftigen meddelat fondbolaget
harom.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har
forlorat finansiella instrument som depaforvaras
hos forvaringsinstitutet eller en depabank, ska
forvaringsinstitutet utan  onddigt  dréjsmal
aterlamna finansiella instrument av samma slag
eller utge ett belopp motsvarande vardet till
fondbolaget for fondens rakning.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt
for det fall forlusten av de finansiella
instrumenten ar orsakad av en yttre handelse
utanfor forvaringsinstitutets rimliga kontroll, och
vars konsekvenser var omdjliga att undvika trots
att alla rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighetsatgard,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstandighet. Fondbolaget
ansvarar inte for skada orsakad av sadan yttre
handelse utanfor fondbolagets kontroll.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout galler aven om forvaringsinstitutet eller
fondbolaget ar foremal for eller sjalv vidtar sadan
konfliktatgard.

Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar inte
for annan skada som avses i forsta stycket, om inte
fondbolaget eller forvaringsinstitutet uppsatligen
eller av oaktsamhet orsakat sddan annan skada.
Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar inte
heller fér sadan annan skada om omstandigheter
som anges i forsta stycket foreligger.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte
for skada som orsakats av - svensk eller utlandsk -
bdrs eller annan marknadsplats eller annan
reglerad marknad, registrator,
clearingorganisation, eller annan som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt
avser andra skador an de som anges i forsta
stycket — inte heller for skada som orsakats av



depabank eller annan uppdragstagare som
fondbolaget eller forvaringsinstitutet med
vederbdrlig skicklighet, aktsamhet och omsorg
anlitat och regelbundet 6vervakar eller som
anvisats av fondbolaget eller forvaringsinstitutet.
Fondbolaget och férvaringsinstitutet svarar inte
for skada som orsakats av att nu ovan namnda
organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring
av tillgangar och kontroll av dganderatten frantar
emellertid inte forvaringsinstitutet dess ansvar for
forluster och annan skada enligt LVF.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte
for skada som uppkommer med anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att
tilldmpas mot fondbolaget eller
forvaringsinstitutet betraffande vardepapper.
Fondbolaget och forvaringsinstitutet ar inte i
nagot fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for fondbolaget eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla
atgard enligt dessa bestammelser pa grund av
omstandigheter som anges i forsta stycket, far
atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.
| handelser av uppskjuten betalning till foljd av
sadan omstandighet ska fondbolaget eller
forvaringsinstitutet inte erlagga drojsmalsranta.
Om ranta ar utfast ska, fondbolaget eller
forvaringsinstitutet betala ranta efter den
rantesats som gallde pa forfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet till foljd av omsténdighet
som anges i forsta stycket forhindrat att ta emot
betalning for fonden, har férvaringsinstitutet for
den tid under vilken hindret forelegat ratt till
ranta endast enligt de villkor som gallde pa
forfallodagen.

Vad som nadmns ovan begransar inte
fondandelsagarens ratt till skadestand enligt 2
kap. 21 § och 3 kap. 14 — 16 §§ LVF.

§ 17 INSKRANKNING |

FORSALJNINGSRATT M.M

Fonden &r inte registrerad i enlighet med United
States Securities Act 1933 eller US Investment
Companies Act 1940 eller annan tillamplig
amerikansk lag. Pa grund av detta far andelar i
fonden inte erbjudas, saljas eller pa annat satt
distribueras till personer i Amerikas Forenta
Stater. Andelar i fonden far inte heller erbjudas,
sdljas eller pa annat satt distribueras till fysiska
eller juridiska personer om detta enligt
fondbolagets bedémning skulle innebara eller
medfdra risk for

(i) overtradelse av svensk eller utlandsk lag eller
forfattning,

(i)  att fondbolaget maste vidta sarskilda
registrerings- eller andra atgarder eller
asamkas betydande nackdelar ur
skattemassigt eller ekonomiskt
hanseende och detta skaligen inte kan
krévas av fondbolaget, eller

(i) att fonden asamkas skada eller
kostnader som inte ligger i
andelsagarnas intresse.

Den som vill férvarva andelar i fonden ska till
fondbolaget uppge nationell hemvist och pa
fondbolaget begaran bekrafta att denne inte
omfattas av ovan beskrivna inskrankningar.
Andelsagare ar vidare skyldig att, i forekommande
fall, meddela fondbolaget eventuella forandringar
av nationell hemvist.

Om fondbolaget bedomer att de inte har ratt att
erbjuda, salja eller pa annat satt distribuera
fondandelar enligt forsta stycket ager fondbolaget
ratt att dels vagra verkstallighet av sadant
uppdrag om kop av andelar i fonden, dels, i
forekommande fall, utan fortida samtycke I0sa in
sadan andelsagares innehav av andelar i fonden
for dennes rakning och utbetala salunda
tillkommande medel till denne.



Ruth Global Change Equities
Virdepappersfond

Fondens placeringsstrategi

Fonden malséttning dr att langsiktigt 6vertraffa
sitt jamforelseindex. Fondens jamforelseindex

ar MSCI World AC TR Index i SEK.

Fonden ir en fondandelsfond som investerar
mellan 60 och 100 procent av fondens vérde
i andra aktierelaterade fonder. Fonden har
dven mojlighet att gora direktinvesteringar i
andra finansiella instrument dn fondandelar
med upp till 40 procent av fondens virde.
Fonden har en inriktning mot den globala
aktiemarknaden. Vid forvaltningen av fonden
stills hallbarhetskrav med avseende pa
fondens placeringar. Fondens medel ska inte
placeras 1 tillgdngar dér forvaltaren eller
tillréckligt
héllbarhetsarbete och ddrmed inte hanterar

emittenten  inte  har ett

sina hallbarhetsrelaterade risker pa ett
tillfredsstdllande sétt. Urvalet av fonder sker
enligt en vl utarbetad process som syftar till
att vilja de lampligaste fonderna med
beaktande av bl.a. de héllbarhetskriterier som
uppstélls 1 forvaltningen. Ett kriterium i
bedomningen dr huruvida investeringen &r
forenlig med vedertagna internationella
normer om miljo, minskliga réttigheter och
arbetsvillkor.

Fonden placerar i andra aktierelaterade fonder,
sa kallade Begreppet
fondandelar finns nérmare Dbeskrivet i
fondbestdmmelserna.

fondandelar.

Fondens medel far placeras i Overlatbara
véardepapper och penningmarknadsinstrument
samt pa konto hos kreditinstitut. I syfte att
effektivisera hanteringen av likvida medel, far
fonden placera medel 1 rénterclaterade

Overlatbara

inte att utnyttja finansiell hdvstang.

virdepapper och
penningmarknadsinstrument. Fonden kommer

Fondens hallbarhetsarbete
Information om fondens miljorelaterade
och/eller sociala egenskaper framgar av
bilagan till detta dokument.

Hur  beaktas  hadllbarhetsrisker i
investeringsbesluten?

I begreppet
fondbolaget in risker som &r identifierade
och relaterade till miljo och klimat,

héllbarhetsrisk ~ véger

manskliga rdttigheter och arbetsvillkor,
maéngfald och jamstélldhet samt transparens.
I urvalet av fonder dr det avgdrande att
identifiera fonder som har integrerat
héllbarhetskriterier i sin bolagsanalys. Ett
integrerat hallbarhetsarbete leder till en
battre kunskap om bolagen och den
kunskapen leder till en stdrre mdjlighet att
uppmérksamma potentiella risker
forknippade med verksamheten som annars
inte hade identifierats. Ett integrerat
héllbarhetsarbete innebdr séledes en lagre
risk och okar mojligheten till en god
avkastning.

Hur kan hdllbarhetsrisker pdverka
avkastningen?

Hallbarhetsrisker definieras som en faktisk
eller potentiell betydande negativ inverkan
pd investeringens virde. En hdogre
héllbarhetsrisk kan betyda en hdgre
sannolikhet att hallbarhetsrisker far en
negativ inverkan pa avkastningen. Nedan
foljer ndgra exempel pa hallbarhetsrisker.

Exempel pé hallbarhetsrisker relaterade till
miljon och klimatet kan vara risken for en
forhojd temperatur skogsbréinder, ovdder och
liknande som uppstdr pd& grund av
klimatforandringar. Skulle en sadan risk
realiseras risker den att minska omséttningen,
O0ka kostnaderna och ddrmed paverka
bolagets lonsamhet och avkastning. En annan
héllbarhetsrisk &r att konsumenter slutar
efterfriga produkter och tjanster som inte
anses héllbara eller frén bolag som inte anses
héllbara. Det finns ocksa



héllbarhetsrisker relaterade till sociala

aspekter sdsom ojamstdlldhet, strejker,

barnarbete eller risker relaterade till

bolagsstyrning sasom korruption. Dessa

risker kan ocksd resultera 1 minskad
omsittning, hdgre kostnader och dérmed

lagre 1onsamhet.

Genom att investera i fonder som i sin tur
exkluderar kontroversiella branscher som i
hogre  utrickning  4r  utsatta  for
héllbarhetsrisker begrinsar vi fondens totala
héllbarhetsrisk. Att endast investera i fonder
med ett aktivt gande dér ett paverkansarbete
fors med bolag begrénsas hallbarhetsrisken
ytterligare.

Den sammanlagda viktade risken for den

25,00
foreslagna portfoljen bedoms vara 1 pa en

skala om 1 till 5, dir 1 utgér portfoljer med 1500
lagst héllbarhetrisk. Var bedomning bygger 5,00
pd en genomlysning av  samtliga

underliggande innehav. Bolag som ar (1) r (5.00)

involverade i allvarliga kontroverser

avseende internationella normer och avtal (15.00)

samt illegala vapen, (2) &r involverade i
fossila branslen samt (3) ar involverade i
kontroversiella branscher och verksamheter

som alkohol, tobak, pornografi, spel och
vapen/krigsmaterie]l anses ha en hdogre
hallbarhetsrisk.

Hallbarhetskriterier

Vid fondforvaltningen stélls hallbarhetskrav
med avseende pé fondens placeringar.
Fondens medel investeras i andra fonder dér
forvaltarna har en tydlig héllbarhetsprofil.
Med detta avses att forvaltarna ska ha en
dokumenterad process for hur de analyserar
foretag med avseende pa miljo, manskliga
rittigheter och arbetsvillkor. De externa
forvaltarna ska dirmed ha en analys- och
investeringsprocess for att avgora vilka
foretag som, utifrdn bl.a. ovanstdende
kriterier, ska vara godkénda for investering.
Fondens medel investeras endast i andra
fonder som forvaltas av bolag som ar

anslutna till UN PRI (FN:s principer for

ansvarsfulla investeringar). Fonden
exkluderar externa forvaltare som inte har ett
tillrackligt hallbarhetsarbete och ddrmed inte
hanterar sina héllbarhetsrelaterade risker pa
ett  tillfredsstdllande
information om

hallbarhetsarbete finns pa hemsidan.

satt.  Ytterligare

fondbolagets

Fondens malgrupp

Fonden lampar sig framst for sparare som har
en placeringshorisont pa minst 5 A&r.
Fondspararen méste kunna acceptera att stora
kurssvingningar kan forekomma.

Historisk avkastning
27,6
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Fondens avkastning dr berdknad efter
avdrag for arliga avgifter. Virdet for
samtliga dr dr berdknat i svenska kronor
(SEK) och med eventuella utdelningar
dterinvesterade i fonden. Ingen hdnsyn dr
tagen till inflation.

Fondens historiska avkastning medfor ingen
garanti for framtida avkastning. Fonden
startade dr 2016.

Riskbedomningsmetod
Atagandemetoden anviinds for att berikna
fondens sammanlagda exponeringar.

Fondens riskprofil

Placeringar i fonder och finansiella
instrument #dr forenat med ett ekonomiskt

risktagande. Riskerna inbegriper olika risker



kopplade till de tillgdingar och marknader
som fonderna placerar i.

Fondens vérde kan variera kraftigt pa grund
av fondens sammansittning och de
forvaltningsmetoder  som  fondbolaget

anvéinder.

I forvaltningen av fonden forekommer olika
typer av risker. Fondens efterstrivar en
riskniva som over tiden ligger i nivd med den
som giller for aktiemarknaden som helhet.
Fondens risktagande foljs upp och
kontrolleras regelbundet och noggrant for att
sikerstélla att internt uppsatta risknivéer och
lagar efterfol;s.

Marknadsrisk

Séval direkt som indirekt sparande i aktier
innebdr risk for stora kurssvingningar
(marknadsrisk). Faktorer som paverkar
marknadsrisken dr exempelvis fordndringar i
ranteldge,  inflation,  skattelagstiftning,
politiskt klimat m.m. Aktier &r generellt
forknippade med en hogre risk dn
rantebdrande vérdepapper eftersom priset pa
aktier normalt varierar mer. Samtidigt kan
den hogre risken ge mdjlighet till hogre
avkastning pa lang sikt.

uttalade héllbarhetskriterier
begransar dess placeringsmojligheter vilket
okar fondens riskniva. Risken minskas i och
med fondens globala exponering vilken ger
okade spridningsmojligheter. Den globala
exponeringen medfér dven en minskad

Fondens

koncentration till en enskild marknad och
innebér ddrmed en ldgre risk &n om fonden
hade wvarit exponerad mot ett fétal
marknader. Risken minimeras vidare via
fondens strdvan efter en véldiversifierad
portfolj vad géller investeringar i olika
branscher.

Eftersom fonden placerar medel utanfor

Sverige péaverkas den av  dndrade
valutakurser (valutarisk). Fondandelarna kan
ddrmed komma att dka eller minska i vérde
pé grund av valutakursfordndringar.

Valutarisken hanteras och styrs bland annat
via begrinsningar for godtagbar valuta i

fonden.

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken for att en
position inte kan avvecklas i tid till ett rimligt
pris for att kunna modta fondens
betalningsitaganden. For att begrinsa
likviditetsrisken i fonden investerar bolaget i
huvudsak i stora och vilrenommerade fonder
Likviditetsrisken
hanteras genom l6pande Overvakning och

med daglig handel.

uppfoljning 1 form av métning och
stresstester.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken for att en
emittent eller motpart inte kan fullgdra sina
ataganden gentemot fonden. Risken hanteras
och minimeras via givna limiter for
exponering mot enskild emittent och
kreditinstitut.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden ar en fondandelsfond med global
exponering som 1 huvudsak investerar i
aktiefonder med en tydlig hallbarhetsprofil.
Fondens jamforelseindex &r MSCI AC World
TR Index vilket enligt fondbolaget bést
aterspeglar fondens placeringsinriktning.
Fonden bedriver en aktiv forvaltning i
forhéllande till sitt jamforelseindex. Fonden
véljer ut de fonder som anses ha storst
mdjlighet att Overtid uppnd en hog
riskjusterad ~ avkastning  relativt  sitt
jamforelseindex. Underliggande fonder viljs
genom en gedigen analys diar fondernas
filosofi, process,
héllbarhetsarbete samt fondforvaltare och

avkastning,

team analyseras noggrant. Fondens



malsdttning &r att Over tid Overtrdffa sitt
jamforelseindex (genom fondval och
portfoljkonstruktion).

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 aren

2022 10,7
2021 83
2020 7,1
2019 55
2018 4,1

Aktiv risk méter hur fondens kurs historiskt
sett har varierat i1 forhallande till sitt
jamforelseindex. Mattet aktiv risk berdknas
genom att méta skillnaden mellan fondens
avkastning och jamforelseindexets
avkastning baserat pd méanadsdata fran de tva
senaste aren. En 14g aktiv risk indikerar att
fonden avvikit lite fran index och en hog
aktiv risk indikerar det motsatta. Om den
aktiva risken dr O procent innebdr det att
fonden har rort sig exakt som index. Aktiv
risk siger dock inget om ifall fonden har gétt
béttre eller saimre &n sitt index. Teoretiskt kan
man alltsa forvénta sig att om en fond har en
aktiv risk pa 8 sa kommer fondens avkastning
inte att avvika med mer &n 8 procentenheter
mot index tva ar av tre.

Fondens aktivitetsgrad har under den senaste
3-arsperioden varierat mot bakgrund av
forvaltarnas val av underliggande forvaltare,
marknadssyn samt allménna fordndringar i
marknaden. Fonden startade 2016 och har
darfor historik for att berdkna 24 ménaders
aktiv risk forst 2018.

Avgifter
Hogsta avgifter:

Nedan anges de hdgsta avgifter som
fondbolaget far ta ut enligt
fondbestimmelserna vid forséljning
(teckning) och inlosen (uttag) samt for
kostnader  for

forvaltning,  inklusive

forvaring, tillsyn och revisorer.

Hogsta  forsdljningsavgift: 0  procent av
fondandelarnas virde

Hogsta inlosenavgift: 0 procent av fondandelarnas
vérde

Hogsta forvaltningsavgift inklusive kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer: 2,5 procent av
fondens virde arligen

Nedan anges den hogsta fasta respektive
prestationsbaserade avgift som far tas ut for
forvaltningen av de fonder och fondforetag i vars
fondandelar fondens medel placeras.

Hogsta fasta avgift i underliggande fonder: 3
procent efter beaktande av eventuell aterbetald del.

Hogsta prestationsbaserade avgift i underliggande
fonder: 30 procent av Overavkastningen i
forhéllande till fondens jamforelseparameter

Vid investeringar i underliggande fonder far
fondbolaget normalt tillbaka en viss andel av
forvaltningsavgiften i den underliggande fonden.
Detta belopp tillfaller fonden.

Gillande avgifter:

Nedan anges de géllande avgifter som fondbolaget
tar ut vid forsiljning (teckning) och inldsen (uttag)
av fondandelar samt for forvaltning, inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer.

Gillande forsdljningsavgift: 0 procent av
fondandelarnas virde

Géllande
fondandelarnas varde

inlosenavgiftt 0  procent av



Gillande forvaltningsavgift inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer:
1,45 procent av fondens virde arligen

Arlig avgift:

Avgifter som togs ur fonden foregéende ar
(arlig avgift) for att tdcka kostnader for bl.a.
forvaltningsavgift, forvaltningsavgifter 1
underliggande fonder, forvaringskostnader
och distributionskostnader: 2,33 procent.
Courtage och andra kostnader (till exempel
transaktionskostnader) pa grund av fondens
véardepappersaftfirer ska betalas av fonden.



Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljémaleller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mél och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin &r ett
klassificeringssystem
som léggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststélls en
forteckning 6ver
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehéller inte ndgon
forteckning 6ver
socialt hallbara
ekonomiska
verksambheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomél kan
varaforenligamed
kraven i taxonomin

BILAGA 1l

Mall som avser upplysningar som lamnas innan avtal ingas for de finansiella
produkter som avses i artikel 9.1-9.4a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel
5 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Ruth Global Change Equities
Identifieringskod for juridiska personer: 549300T08UOU5225C676

Mal for hallbar investering

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

Ja Nej
20 2 2

x Den kommer att gora ett
minimum av hallbara

investeringar med ett miljomal:
% en minimiandel pa

Den framjar miljorelaterade och sociala

egenskaper och kommer, aven om deninte
har en hallbar investering som sittmal, attha
___%hallbara investeringar

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin
med ett miljomal i ekonomiska

verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

X iekonomiskaverksamheter
som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-

taxonomin
med ett socialt mal

Den framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper, men kommer inte att gora
nagra hallbara investeringar

xX Den kommer att gora ett
minimum av hallbara
investeringar med ett socialt
mal: 30%

Vad &r malet for hallbar investering for denna finansiella produkt?

Fondens malsattning ar att investera i underliggande fonder som har héllbarhet
som mal (exempelvis SFDR Atrtikel 9) och dar forvaltarna inkorporerat hallbarhet
som en kritisk del av investeringsprocessen. Investeringsprocesser och modeller
kan skilja sig at mellan forvaltare men de har alla gemensamt att de investerar i
bolag som bidrar till eller gynnas av omstallningen till en mer hallbar varld genom
att producera



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ér
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfragor, respekt
for ménskliga
rattigheter samt fragor
rorande bekdmpning
av korruption och
mutor.

hallbara produkter eller tjanster med positiv effekt pa miljdmassiga eller sociala
mal enligt Artikel 2.17 i SFDR. Detta innebar att fonden investerar i fonder som
investerar i bolag med laga hallbarhetsrisker sett till miljomassiga, sociala eller
bolagsstyrningsspecifika kriterier.

Fondens miljomassiga mal kan exempelvis bestd av minskade utslapp av
vaxthusgaser och mer effektiv anvandning av energi.

Fondens sociala mal kan exempelvis besta av forbattrad halsa och valmaende
samt 0kad social sammanhalining.

Inget referensvarde har valts i syfte att uppna de miljérelaterade eller sociala
egenskaper som framjas av fonden.

Vilka hallbarhetsindikatorer anvands for att méata uppnaendet
av den finansiella produktens mal fér hallbar investering?

Fonden anvander sig av foljande hallbarhetsindikatorer for att mata uppnaendet
av mal for hallbar investering:

. Underliggande fonders klassificering enligt SFDR

. Underliggande fonders exkluderingskriterier

. Investeringar kopplade till FN’s mal for hallbar utveckling (UN SDGs)
. Genomforda paverkansdialoger

. Sustainalytics ESG Risk Scores

ESG Risk Scores mater i viken grad ett bolags varde kan komma att utséattas for
risk baserat pd miljomassiga-, sociala- eller agarstyrningsrelaterade faktorer.
Mattet representerar den icke-hanterade riskexponeringen efter att ha beaktat hur
bolagets hantering av denna risk. Matten delas upp i kategorierna
"Environmental”, "Social” och "Governance” och stracker sig fran 0-100 dar 0O
innebar att all kategorirelaterad risk hanteras av bolaget.

. Environmental Risk Score (0 -100)
. Social Risk Score (0 -100)
. Governance Risk Score (0 -100)

Hur orsakar de hallbara investeringarna inte betydande skada for
nagot miljorelaterat eller socialt mal for hallbar investering?

| syfte att inte orsaka betydande skada for miljo- och sociala mal exkluderar
fonden investeringar som:

. Medvetet och upprepat bryter mot internationella normer och
konventioner. Dessa inkluderar men ar inte limiterade till UN Global
Compact, OECD:s riktlinjer for multinationella féretag.

. Verksamma inom branscher med stor risk for huvudsakliga negativa
hallbarhetseffekter. Dessa inkluderar men ar ej limiterade till termisk kol,
kontroversiella vapen (tex karnvapen och klusterbomber), oljesand,



x o
G

pornografi samt arktisk borrning.

Hur  har indikatorerna foér negativa konsekvenser  for
hallbarhetsfaktorer beaktats?

Fondens underliggande forvaltare utvarderar bolag i sina respektive investeringsunivers utifran
egna hallbarhetsmodeller. Modellerna kan komma att skilja sig at mellan olika forvaltare. En
gemensam namnare for utvarderingen ar att den syftar till att lyfta fram bolag dar
hallbarhetsriskerna avseende miljé-, sociala och &garstyrningsfragor ar laga.

Fondens forvaltare foljer regelbundet upp PAls (se bilaga 1 tabell 1i SFDR) och for dialog
med de underliggande forvaltarna med anledning av dessa.

Hur &r de héllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s vagledande principer for féretag och
maénskliga réttigheter?

Fondens hallbara investeringar ar anpassade till ovan genom att fonden inte
investerar i fonder som investerar i bolag som avsiktligt och upprepade ganger
bryter mot regler som faststalls av nationella myndigheter pa de marknader dar
fonden ar aktiv. Detta inkluderar men ar inte begransat till FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella féretag som rér fragor om miljé, manskliga
rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

Fondbolaget anvander normbaserad screening motkontroversiella sektorer.
Inledningsvis for fondens forvaltare en dialog med underliggande forvaltare. Vid
icke tillfredstallande resultat av denna dialog avyttrar fonden det underliggande
innehavet.

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

X Ja, fonden beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
relevanta for fondens respektive underliggande fond och dess investeringar.
Vidare foljer fondens forvaltare regelbundet upp foljande miljérelaterade negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer:

» Héga vaxthusgasutslapp

Samt foljande sociala och personalrelaterade negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer samt manskliga rattigheter och bekampning av korruption och
mutor:

+ Krankning av FN:s principer om manskliga rattigheter och OECD Guidelines

* Exponering mot kontroversiella vapen (personminor, klustervapen samt kemiska-
och biologiska vapen

Nej.



Investeringsstrategin
styr investeringsbeslut
pa grundval av
faktorer som
investeringsmal och
risktolerans.

Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt?

Fonden har en global exponering som i huvudsak investerar i aktiefonder med en tydlig
hallbarhetsprofil.

Fonden arbetar med tre metoder for att integrera negativa konsekvenser for hallbarhet i
investeringsbeslutsprocessen som bestar i att

a. valjain
b. valjabort och
c. paverka.

Valet av fonder baseras pa en grundlig analys av de underliggande fondernas filosofi,
process, forvaltarteam och historisk avkastning. Darutéver ar miljomassiga, sociala och
bolagsstyrningsmassiga aspekter avgorande for investeringarna.

Ett led i fondens investeringsmal ar att investera underliggande fonder som i sin tur har
hallbara investeringar som mal. Detta innebar att de underliggande forvaltarna investerar i
bolag som bidrar till eller gynnas av omstaliningen till en mer hallbar varld genom att
producera hallbara produkter eller tjanster med positiv effekt pa miljomassiga eller sociala
mal enligt Artikel 2.17 i SFDR. Dessa bolag har alla 1&g hallbarhetsrisk avseende
miljdbmassiga, sociala och agarstyrningsfragor. Fonden stravar efter att uppna sitt mal
genom att investera i forvaltare som utifran sina respektive hallbarhetsmodeller gér hallbara
investeringar och valjer ut bolag med laga hallbarhetsrisker.

Vilka ar de bindande delarna i investeringsstrategin som
anvands for att valja investeringar for att uppna malet om
hallbara investeringar?

Fondens investeringsmal ar att investera i fonder som i sin tur investerar i bolag vars
verksamhet bidrar till och gynnas av omstallningen till en mer hallbar varld genom att
producera hallbara produkter eller tjanster med positiv effekt pa miljomassiga eller
sociala mal enligt Artikel 2.17 i SFDR. Detta innebar att bolagen i fraga har lag
hallbarhetsrisk avseende miljdmassiga, sociala och agarstyrningsfragor. Fonden
stravar efter att uppna sitt mal genom att investera i forvaltare och fonder som dels
sjalva har hallbarhet som mal (exempelvis SFDR Artikel 9) och som utifrén sina
respektive investeringsstrategier valjer ut bolag med laga hallbarhetsrisker. Detta
innebar att fonden Over tid kommer att vara investerad i bolag med laga
héllbarhetsrisker matt som Sustainalytics ESG Risk Scores.

Vidare investerar fonden ej i fonder som investerar i bolag som:

i.Medvetet och upprepat bryter mot internationella normer och konventioner.
Dessa inkluderar men ar inte limiterade till UN Global Compact, OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag.

ii. | enlighet med fondens exkluderingspolicy ar verksamma inom branscher
med stor risk for huvudsakliga negativa hallbarhetseffekter. Dessa
inkluderar men &r ej limiterade till termisk kol, kontroversiella vapen (tex
Karnvapen och klusterbomber), oljesand, pornografi samt arktisk borrning.



Praxis for god
styrning omfattar
sunda
forvaltningsstruktur

Vad ér policyn for att bedéma praxis for god styrning i investeringsobjekten?

Fonden utesluter fonder som placerar i foretag som avsiktligt och upprepade
ganger bryter mot regler som faststallts av nationella myndigheter pa de
marknader dar fonden verkar eller av centrala internationella organisationer som
allmant godkanns av det globala samfundet. Detta inkluderar, men ar inte
begransat till, FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella

er, forhallandet foretag.
mellan anstallda,
personalersattning
och efterlevnad av
skatteregler.
d O Vilken &r tillgangsallokeringen och minimiandelen hallbara
investeringar?
Under normala férhallanden, for att uppna malet om hallbara investeringar,
forvantas fonden endast investera i underliggande fonder som sjalva har hallbara
investeringar som mal. Det betyder att minst 80% av fondens medel investeras i
Tillgangsallokering bolag som k!assas som héllbgra inyesteringar. Over tid férvantas miljdrelaterade
beskriver andelen och sociala |nvestgrlngar utgora minst 30% yardera. )
. . . Fonden kan ocksa inneha kontanter eller likvida medel, och fonden kan anvéanda
Inve.slterlpgeolr ' derivatinstrument for effektiv portfoljférvaltning och séakring under de villkor och
specifika tillgangar. inom de granser som faststallts av gallande lagstiftning.
Nr 1 Hallbara
omfattar héllbara
investeringar med
miljdmal eller
sociala mal.
Miljorelaterade
Nr 2 Inte
. hallbara omfattar
Investeringar investeringar som
#2 Inte hallbara inte anses vara
héllbara
investeringar.
Mojliggorande
verksamheter gor
d.et direkt mojligt Hur uppnar anvédndningen av derivat malet for hallbar investering?
for andra Derivat kan komma att anvandas i syfte att effektivisera fondens férvaltning men inte for
verksamheter att att gora hallbara investeringar.
bidravésentligt till
ett miljomal.
O‘l'l‘stta“‘f‘“gsverksa Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller
maieter ar kédrnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?’
verksamheter som
det dnnu inte finns Ja
koldioxidsnéla ) '
alternativ tillgéingliga o | kémenergi
for och som bland fossilgas
annat har X
véxthusgasutslapp pa Nej 191

nivaer som
motsvarar basta



b a

armiljomassigt
hallbara investeringar
som inte beaktar
kriterierna for
miljomassigt hallbara
ekonomiska
verksamheterenligt EU-
taxonomin.

5

A

Referensvirden ir
indexforattméta om
den finansiella
produkten uppnér
malet for hallbara
investeringar.

De tva diagrammen nedan visar i frént minimiprocentandelen investeringar som &r férenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns nagon lamplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga
statsobligationer &r*, visar det forsta diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pa alla den
finansiella produktens investeirngar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar
taxonomiférenligheten endast med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som
inte &r statsobligationer.

1. Taxonomy-alignment of investments 2. Taxonomy-alignment of investments
including sovereign bonds* excluding sovereign bonds*
0% 0%

Taxonomy-aligned (no

Taxonomy-aligned (no ;
fossil gas & nuclear)

fossil gas & nuclear)

Non Taxonomy-aligned Non Taxonomy-aligned

100%
100%

This graph represents 100% of the total investments.

* | dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar | statspapper.

Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar
till att begrdnsa klimatféréndringarna (begrénsning av klimatférdndringarna) och inte orsakar betydande
skada fér ndgot av malen i EU-taxonomin — se férklarande anmérkning i vdnstra marginalen. De fullstdndiga
kriterierna fér ekonomisk verksamhet fér fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i
kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.

» Vilken &r minimiandeleninvesteringar i omstallningsverksamheter och

mojliggorande verksamheter?
Fonden har inga ataganden att investera i omstaliningsverksamheter och mojliggérande
verksamheter.

Vilken &r minimiandelen héllbara investeringar med ett miljoméal som inte ar

forenlig med kraven i EU-taxonomin?
Fonden forvantas investera minst 30 % av sin aktieexponering i hallbara
investeringar med ett miljomal som inte ar férenligt med kraven i EU-taxonomin.

Summan av miljdmassiga och sociala investeringar kommer under normala
omstandigheter vara minst 80 % av fondens medel. Det kan finnas tillfallen dar
miljdomal och sociala mal inte ar lika stora och en betydande andel av tréskeln pa
80 % kommer att utgéras av investeringar med en milj6- eller sociala mal.

Eftersom investeringsstrategin inte styr en fast fordelning mellan miljdmassiga och
sociala investeringar kan fonden endast férbinda sig till en minsta andel av
miljéinvesteringarna pa 30 % vid varje given tidpunkt.

Vilken &r minimiandelen hallbara investeringar med ett

socialt mal?
Fonden férvantas investera minst 30 % av sin aktieexponering i hallbara
investeringar med ett socialt mal, enligt definitionen ovan.

Vilka investeringar ar inkluderade i "Nr 2 Inte hallbara”, vad &r
deras syfte och finns det nagra miljorelaterade eller sociala
minimiskyddsatgarder?

Syftet med alla investeringar som kan klassificeras som "Nr 2 Inte hallbara" inom
SFDR (som inkluderar investeringar som inte kvalificerar sig som hallbara

investeringar) anvands for effektiv portfoljforvaltning, likviditetsforvaltning eller
sakringsdndamal. Inga miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder tillampas.

Har ett specifikt index valts som referensvarde for att uppfylla

malet for hallbar investering?
Fonden har inte valt nagot specifikt index for att uppfylla malet for hallbarhet som
referensvarde.

Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa natet?

| :l Mer produktspecifik information finns pa webbplatsen:

www.ruthassetmanagement.com



http://www.ruthassetmanagement.com/

FONDBESTAMMELSER
RUTH GLOBAL CHANGE
EQUITIES

§ 1 FONDEN

Fondens namn ar Ruth Global Change Equities (nedan
kallad

“fonden”).

Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder ("LVF”). Verksamheten bedrivs
enligt dessa fondbestdmmelser, bolagsordningen for
fondbolaget, LVF och 6vriga tillampliga forfattningar.
Fonden riktar sig till allmanheten.

Fondens formogenhet ags av fondandelségarna

gemensamt. Varje fondandel medfér lika ratt till den
egendom som ingarifonden. Fonden arinte en juridisk
person vilket bland annat innebar att den inte kan
forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Det
fondbolag som anges i § 2 férvaltar fonden och

foretrader andelsdgarnai alla fragor som rér fonden.

§ 2 FONDFORVALT ARE
Fonden forvaltas av Naventi Fonder AB, 556630-8689
(nedan kallat "Fondbolaget”).

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), 502032-9081, s&som forvaringsinstitut
(nedan kallat "férvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och forvara den
egendom som ingar i fonden samt verkstalla
Fondbolagets instruktioner som avser
vardepappersfonden om de inte strider mot
bestdmmelseri LVF, annan forfattning eller mot
fondbestammelserna samt se till att

- forsaljning och inldsen av fondandelar sker i
enlighet med bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- fondandelarnas vérde beraknas enligt
bestammelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- tillgangarnaifonden utan dréjsmal kommer
institutet till handa, och

- medlenifonden anvandsienlighet med
bestdmmelserna i lagen och
fondbestdmmelserna.

Forvaringsinstitutet ska handla oberoende av
Fondbolaget och uteslutande i fondandelsagarnas
intresse.

§ 4 FONDENS KARAKTAR
Fonden ar en fondandelsfond med inriktning mot den
globala aktiemarknaden.

Placeringar i fonden ska uppfylla fondens
héllbarhetskrav.

Fondens malsattning ar att langsiktigt 6vertraffa sitt
jamforelseindex. Fondens jamforelseindex kommer att
vara relevant i forhallande till fondens karaktar, det vill
saga spegla en exponering mot den globala

aktiemarknaden. Fondens jamforelseindex framgar av
informationsbroschyren och faktabladet.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING
Fondens medel far placeras i dverlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar samt pa konto hos kreditinstitut. | fonden
ingar aven de likvida medel som behdvs for fondens
forvaltning.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument somingar
i fonden ska utgoras av eller hanfora sig till sadana
tillgangar som anges i 5 kap. 12 § forsta stycket LVF.

Fonden ar en fondandelsfond som investerar mellan 60
och 100 procent av fondens varde i andra fonder,
inklusive borshandlade fonder s.k. ETF:er, varmed avses
sadana fonder, fondforetag, specialfonder och
alternativa investeringsfonder som uppfyller kriteriemai
5 kap. 15 § forsta stycket LVF (*fondandelar”). Fonden
har aven mojlighet att gora direktinvesteringar i andra
finansiella instrument &n fondandelar med upp till 40
procent av fondens varde. Fondens medel kan placeras i
olika regioner och branscher. Fonden kan ha hdg
exponering mot enskilda regioner och lander.

Vid fondforvaltningen stalls hallbarhetskrav med
avseende pa fondens placeringar. Fonden valjer bort
tillgangar dar forvaltaren eller emittenten inte har ett
tillrackligt hallbarhetsarbete och darmed inte hanterar
sina hallbarhetsrelaterade risker pa ett tillfredstallande
satt. Fonden har en val definierad process med kriterier
for att valja och att valja bort tillgangar som fonden
investerar i. Ett kriterium i beddmningen ar huruvida
investeringen ar forenlig med vedertagna internationella
normer om miljo, manskliga rattigheter och
arbetsvillkor. Pa Fondbolagets hemsida finns en narmare
beskrivning av de vid var tid gallande hallbarhetskriterier
som beaktas i fondférvaltningen.

Fonden efterstravar en riskniva som 6ver tid ligger i niva
med den som galler for aktiemarknaden som helhet.
Fondens riskniva foljs bland annat genom att den
absoluta risken ats och foljs upp. Den absoluta risken
mats framst genom standardavvikelsemattet, vilket ar
fondens riskmétt. Den efterstravade standardavvikelsen
for fonden beraknas, pa arsbasis, ligga i spannet 7-20
procent matt dver rullande 24-manadersperioder.
Méattet beraknas utifran historiska varden.

§ 6 MARKNADER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller
motsvarande utom EES samt pa annan marknad, inom
eller utom EES, som ar reglerad och dppen for
allmanheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

En betydande del av fondens medel kan placerasi
andelar i alternativa investeringsfonder,
vardepappersfonderoch fondforetag och fonden &ar
darfor att betrakta som en fondandelsfond.
Derivatinstrument far anvandas som led i fondens
placeringsinriktning. Fonden far aven placera i OTC-
derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF. Fonden har



ratt att placera i sddana 6verlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

§ 8 VARDERING

Fondens varde beraknas genom att dra av de skulder
som avser fonden fran dess tillgangar. Vardet av en
fondandel ar fondens varde delat med antalet
utestdende fondandelar. VVardet av fondandel ska varje
bankdag faststallas av Fondbolaget. Vid stora
vardeforandringar pa de finansiella instrument som ingar
i fonden kan andelsvardet faststallas flera ganger under
dagen.

Fondbolaget har ratt att installa varderingen av fonden
till folid av sadana forhallanden som medfor att fondens
tillgangar inte kan varderas pa ett satt som sakerstaller
andelsagarnas lika ratt. S& kan exempelvis vara fallet om en
eller flera marknader vid vilken fondens tillgangar,
eller del darav, handlas ar tillfalligt stangd.

Finansiella instrument som ingar i fonden varderas till
marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller,
om sadan saknas, senaste kopkurs. Om sadana kurser
saknas eller om kurserna enligt Fondbolagets beddmning
ar missvisande far Fondbolaget faststélla vardet pa
objektiva grunder enligt allmant vedertagna
varderingsprinciper. En vardering pa objektiva grunder
kan bland annat beakta foljande faktorer.

* mdjligheten att omsatta instrumentet

= marknadspriser fran icke reglerad marknad
eller andra oberoende kallor

« anskaffningsvardet

« diskonterade kassafloden (nuvardesvardering)

« kapitalandel avdetegnakapitalet
(bokslutsvardering)

«  bolagshandelser med paverkan pa
marknadsvardet.

Vid vardering av OTC-derivat faststalls ett
marknadsvarde baserat pa allmant vedertagna
varderingsmodeller sdsom Black & Scholes.

§ 9 FORSALJINING OCH INLOSEN AV
FONDANDEL AR

Fonden &r normalt 6ppen for forsaljning och inlésen av
fondandelar varje bankdag. Som framgar av § 10 nedan
kan fonden, under viss eller vissa bankdagar, vara
tillfalligt stangd for forsaljning och inlésen. Forsaljning
och inlosen sker till en for andelsagaren vid begaran om
forsaljning eller inlésen inte kand kurs. Uppgifter om
forsaljnings- och inldsenpris avseende foregaende
bankdag kan erhallas hos Fondbolaget. Fondbolaget
saljer och I@ser in fondandelar.

Begéran om forsaljning respektive inlésen far aterkallas
endast om Fondbolaget medger detta.

Uppskov med verkstéllighet av inlosen

Inlésen av en fondandel ska verkstallas pa inldsendagen

om medel finns tillgangliga i fonden. Om sa inte ar fallet
ska medel anskaffas genom forsaljning av fondens
egendom och inldsen verkstallas sa snart det ar mojligt.
Skulle en sadan foérsaljning kunna vasentligt missgynna

ovriga andelsagares intresse, far Fondbolaget efter
anmalan till Finansinspektionen avvakta med
forsaliningen. Aven en enskild begaran om inlésen skulle
kunna vara av en sadan omfattning att en férsaljning
vasentligt skulle kunna missgynna 6vriga andelsagare.
Inldsen ska verkstallas s& snart det kan ske med
beaktande av 6vriga andelsagares intresse.

Forsaljningspriset for fondandel ska vara
fondandelsvardet den dag forsaljningen verkstalls.
Inlésenpriset for fondandel ska vara lika med
fondandelsvardet den dag inlésen sker.

Fondbolaget har ratt att senarelagga forsaljning och
inlésen av andelar i fonden sa lange omstandighet som
anges i § 8 andra stycket ovan eller § 16 forsta stycket
nedan foreligger. Detsamma galler vid extraordinar
handelse dar omstandigheterna sa kraver och da
atgarden ar berattigad med hansyn till andelsdgarnas
lika ratt eller andelsdgarnas intresse. Fondbolaget ska
utan dréjsmal anmala sadant beslut till
Finansinspektionen.

Om Fondbolaget under denna tid fortsatter ta emot
begéran om kép eller inlésen som kommer Fondbolaget
tillhanda under denna tid ska dessa, samt dessforinnan
erhallna order, verkstallas i den ordning de inkommit,
med beaktande av vilken forsaljnings- respektive
inldsendag de avser. Verkstallighet ska ske till kurs som
faststalls efter att sadan omstandighet som avses i
stycket ovan inte langre foreligger.

§ 10 STANGNING AV FONDEN TILL FOLJD AV
SARSKILDA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att stangas for in- och uttrade for
det fall sddana extraordinara forhallanden har intréffat
som gor att en vardering av fondens tillgangar inte kan
goras pa ett satt som sakerstaller andelsagamas lika
ratt.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING

Av fondens medel ska ersattning betalas till Fondbolaget
for dess forvaltning. Ersattningen inkluderar kostnader
for forvaring, tillsyn och revision av fonden. Ersattningen
utgar med ett belopp motsvarande hégst 2,5 procent per
ar av fondens varde. Ersattningen beraknas dagligen
med 1/365-del samt erlaggs den sista varje manad till
Fondbolaget. For skottar berdknas ersattningen dagligen
med 1/366-del.

Eftersom fonden far placera en betydande del av sina
medel i fondandelar kan avgifter avseende
underliggande fonder komma att belasta fonden. Av
fondens informationsbroschyr, faktablad och
arsberattelse framgar den hogsta avgift som far tas ut
for forvaltningen av de fonder eller fondféretag i vars
fondandelar fondens medel placeras.

Transaktionskostnader, som exempelvis courtage,
skatter och 6vriga kostnader vid fondens kop och
forsaljning av finansiella instrument ska belasta fonden.

§ 12 UTDELNING
Fonden ldmnar inte utdelning.



§ 13 RAKENSKAPSAR
Rékenskapsar for fonden ar kalenderar.

§14HALVAR SRED O G OREL SE OCH
ARSBERATTELS E, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Fondbolaget ska for fonden lamna en arsberattelse inom
fyra manader fran rakenskapsarets utgang och en
halvarsredogorelse for rakenskapsarets forsta sex
manader inom tva manader fran halvarets utgang.
Arsberattelsen och halvarsredogérelsen ska hallas
tillgangliga hos Fondbolaget och forvaringsinstitutet
samt kostnadsfritt skickas till de andelsagare som begar
detta.

Andring av fondbestammelserna ska godkannas av
Finansinspektionen. Sedan Finansinspektionen har
godkant andring av fondbestammelserna ska de andrade
fondbestammelserna hallas tillgangliga hos Fondbolaget
och férvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa satt som
Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING

Andelségare kan pantsatta sina andelar i fonden, savida
inte andelsagaren ar ett pensionssparinstitut som
placerat pensionssparmedel for pensionssparares
rakning eller foérsakringsbolag som placerat
pensionssparmedel for pensionssparares rakning.
Pantsattning sker genom att pantséattaren eller
panthavaren underrattar Fondbolaget om
pantsattningen. Av underrattelsen, som ska vara skriftlig,
ska foljande framga:

e vem som &r panthavare,

«  vilkafondandelar somomfattas av
pantsattningen, och

= eventuella begransningar av pantsattningens
omfattning.

Fondbolaget ska anteckna pantsattningen i
andelsagarregistret samt skriftligen underratta
andelsagaren om registreringen av pantsattningen.
Pantsattningen upphor nar panthavaren skriftligen
meddelat Fondbolaget harom.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har
forlorat finansiella instrument som depaférvaras hos
forvaringsinstitutet eller en depabank, ska
forvaringsinstitutet utan onddigt dréjsmal aterlamna
finansiella instrument av samma slag eller utge ett
belopp motsvarande vardet till fondbolaget fér fondens
rakning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt
for det fall forlusten av de finansiella instrumenten ar
orsakad av en yttre handelse utanfor
forvaringsinstitutets rimliga kontroll, och vars
konsekvenser var omdjliga att undvika trots att alla
rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Fondbolaget ansvarar inte for skada orsakad av sadan
yttre handelse utanfor fondbolagets kontroll.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och

lockout géller aven om forvaringsinstitutet eller
fondbolaget ar foremal for eller sjalv vidtar sadan
konfliktatgard.

Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar inte for
annan skada som avses i forsta stycket, om inte
Fondbolaget eller forvaringsinstitutet uppsatligen eller
av oaktsamhet orsakat sadan annan skada. Fondbolaget
och forvaringsinstitutet svarar inte heller for sadan
annan skada om omstandigheter som anges i forsta
stycket foreligger.

Fondbolaget eller férvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av - svensk eller utlandsk - bors eller
annan marknadsplats eller annan reglerad marknad,
registrator, clearingorganisation, eller annan som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser
andra skador &n de som anges i forsta stycket — inte
heller for skada som orsakats av depabank eller annan
uppdragstagare som fondbolaget eller
forvaringsinstitutet med vederborlig skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet
Overvakar eller som anvisats av Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet. Fondbolaget och forvaringsinstitutet
svarar inte for skada som orsakats av att nu ovan
namnda organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av
tillgangar och kontroll av &ganderatten frantar
emellertid inte forvaringsinstitutet dess ansvar for
forluster och annan skada enligt LVF.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som uppkommer med anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas
mot Fondbolaget eller forvaringsinstitutet betraffande
vardepapper. Fondbolaget och forvaringsinstitutet ar
inte i nagot fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla atgard
enligt dessa bestammelser pa grund av omstandigheter
som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till
dess hindret har upphért. | handelser av uppskjuten
betalning till foljd av sddan omstandighet ska
Fondbolaget eller férvaringsinstitutet inte erlagga
dréjsmaélsranta. Om ranta ar utfast ska, Fondbolaget
ellerférvaringsinstitutet betala ranta efter den rantesats
som gallde pa forfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet till foljd av omstandighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for
fonden, har forvaringsinstitutet for den tid under vilken
hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor
som gallde pa forfallodagen.

Vad som ndmns ovan begransar inte fondandelségarens
ratt till skadestand enligt 2 kap. 21 § och 3 kap. 14 — 16
§§ LVF.

§ 17 INSKRANKNING | FORSALININGSRATT M

M

Fonden ér inte registrerad i enlighet med United States
Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act
1940 eller annan tillamplig amerikansk lag. P& grund av
detta far andelar i fonden inte erbjudas, saljas eller pa
annat séatt distribueras till personer i Amerikas Férenta



Stater. Andelar i fonden far inte heller erbjudas, séljas
eller pa annat satt distribueras fill fysiska eller juridiska
personer om detta enligt Fondbolagets beddémning
skulle innebara eller medféra risk for

(i)  overtradelse av svensk eller utlandsk lag eller
forfattning,

(i) att Fondbolaget maste vidta sarskilda
registrerings- eller andra atgarder eller asamkas
betydande nackdelar ur skattemassigt eller
ekonomiskthanseende och detta skaligen inte
kan kravas av Fondbolaget, eller

(iii)  att fonden asamkas skada eller kostnader som
inte ligger i andelsédgarnas intresse.

Den som vill férvarva andelar i fonden ska till
Fondbolaget uppge nationell hemvist och pa
Fondbolagets begaran bekrafta att denne inte omfattas
av ovan beskrivna inskrankningar. Andelségare ar vidare
skyldig att, i forekommande fall, meddela Fondbolaget
eventuella férandringar av nationell hemvist.

Om Fondbolaget bedomer att de inte har ratt att
erbjuda, sélja eller pa annat satt distribuera fondandelar
enligt forsta stycket ager Fondbolaget ratt att dels vagra
verkstallighet av sadant uppdrag om kop av andelar i
fonden, dels, i forekommande fall, utan fortida samtycke
|6sa in sadan andelsagares innehav av andelar i fonden
for dennes rakning och utbetala salunda tillkommande
medel till denne.



Ruth Core Emerging Markets 1
Virdepappersfond

Placeringsinriktning och mélséttning Ruth
Core Emerging Markets 1 &r en aktivt forvaltad
aktiefond vars medel placeras med fokus pé
tillvixtmarknader. Placeringar sker utan nagra
geografiska begrinsningar och kan ha hog
exponering mot enskilda regioner och liander.
Fondens medel fér placeras i 6verlatbara
véardepapper, fondandelar,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
inklusive OTC-derivat, och pa konto hos
kreditinstitut. I fonden fér dven ingé de likvida
medel som behdvs for fondens forvaltning.

Fonden far anvinda derivatinstrument sdsom ett
led i fondens placeringsinriktning.

For placeringar i aktiemarknaden géller normalt
sett foljande ramar. Upp till 100 procent av
fondens medel kan placeras i instrument med
exponering mot tillvixtmarknader.

Fondens mélsdttning ar att under iakttagande av
tillborlig forsiktighet astadkomma hogsta mojliga
vérdestegring.

Fondens hallbarhetsarbete
Information om fondens miljorelaterade
och/eller sociala egenskaper framgar av
bilagan till detta dokument.

Hur beaktas hdllbarhetsrisker i
investeringsbesluten?

I begreppet héllbarhetsrisk vager fondbolaget in
risker som dr identifierade och relaterade till miljo
och klimat, ménskliga réttigheter och
arbetsvillkor, méngfald och jamstdlldhet samt
transparens.

I fondens investeringsprocess efterstrivas
investeringar i1 bolag med langsiktigt hallbar
affarsmodell. Fondens forvaltarteam analyserar
investeringar utifran ett hallbarhetsperspektiv infor
en investering och l6pande under hela
dgandeperioden. I investeringsbesluten beaktas
huvudsakliga negativa konsekvenser for

hallbarhetsfaktorer. For att minska fondens
héllbarhetsrisker och negativa konsekvenser pa
hallbarhetsfaktorer exkluderas ett antal branscher
och sektorer.

Investeringar i bolag med langsiktigt héllbara
affarsmodeller och med laga héllbarhetsrisker
bedoms paverka fondens riskjusterade avkastning
positivt over tid. Dessa bolag har stdrre chans att
skapa en battre avkastning till en lagre risk 6ver tid
jamfort med bolag som inte har langsiktigt héllbara
affarsmodeller och som inte beaktar
héllbarhetsrisker.

Hur kan hallbarhetsrisker paverka avkastningen?
Hallbarhetsrisker definieras som en faktisk eller
potentiell betydande negativ inverkan pa
investeringens véirde. En hogre hallbarhetsrisk kan
betyda en hogre sannolikhet att hallbarhetsrisker
materialiseras. Nedan foljer ndgra exempel pa
héllbarhetsrisker.

Exempel pa hallbarhetsrisker relaterade till miljon
och klimatet kan vara risken for en forhojd
temperatur skogsbrander, ovider och liknande som
uppstér pa grund av klimatfordndringar. Skulle en
sadan risk realiseras riskerar den att minska
omséttningen, oka kostnaderna och ddrmed
péaverka bolagets Ionsamhet och avkastning. En
annan héllbarhetsrisk ar att konsumenter slutar
efterfraga produkter och tjénster som inte anses
héllbara eller fran bolag som inte anses héllbara.
Det finns ocksa hallbarhetsrisker relaterade till
sociala aspekter sdsom ojamstilldhet, strejker,
barnarbete eller risker relaterade till bolagsstyrning
sdsom korruption. Dessa risker kan ocksa resultera
i minskad omséttning, hdgre kostnader och ddrmed
lagre 16nsamhet.

Genom att exkludera kontroversiella branscher
som i hdgre utrdckning &r utsatta for
hallbarhetsrisker bedoms fondens totala
héllbarhetsrisk begrinsas.

Den sammanlagda viktade risken for den
foreslagna portfoljen beddms vara 2 pa en skala
om 1 till 5, ddr 1 utgor portfoljer med lagst
héllbarhetrisk. Vér bedomning bygger pa en
genomlysning av samtliga underliggande innehav.
Bolag som ér (1) &r involverade i allvarliga



kontroverser avseende internationella normer och
avtal samt illegala vapen, (2) ar involverade i
fossila brinslen samt (3) dr involverade i
kontroversiella branscher och verksamheter som
alkohol, tobak, pornografi, spel och
vapen/krigsmateriel anses ha en hogre
hallbarhetsrisk.

Fondens malgrupp

Fonden ldmpar sig framst for sparare som har en
placeringshorisont pd minst fem &r. Fondsparare
maste kunna acceptera att stora kurssvingningar
kan forekomma.

Historisk avkastning
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Fondens resultat dr berdknad efter avdrag for arlig
avgift. Vérdet for samtliga ar &r berdknat i svenska
kronor (SEK) och med eventuella utdelningar
aterinvesterade i fonden. Ingen hénsyn &r tagen till
inflation. Fondens historiska avkastning medfor
ingen garanti for framtida avkastning. Fonden
startade ar 2008.

Riskbedomningsmetod

Atagandemetoden anviinds for att berikna fondens
sammanlagda exponeringar som uppkommer
genom anvéindande av derivat.

Vid berdkning av de sammanlagda exponeringarna
konverteras derivatpositioner till motsvarande
position i de underliggande tillgdngarna. For
optioner gors en deltaberdkning. De sammanlagda
exponeringarna far hogst uppga till 100 procent av
fondens vérde.

Derivatinstrument

I de fall fonden anvénder derivat som en del av
forvaltningsstrategin kan den totala savil som den
aktiva risknivan fordndras pa ett omfattande sitt.
Syftet med anvédndandet av derivat kan vara att
skydda fonden mot viss risk, t.ex. valutarisker. Det
kan @ven vara att skapa hivstangseffekter i fondens
marknadsexponering for att pa s sitt dra nytta av
forvaltarens aktuella tro pd marknaden. Derivat
anvands ocksa for att mer effektivt exponera
fonden for de direkta marknadsrisker som fonden
vid varje tillfdlle 6nskar ha.

Finansiell hivsting
Finansiell hivstidng dr en metod genom vilken
forvaltare 6kar exponeringen for en fond bl.a.

genom anvandning av derivatinstrument. Den
finansiella havstangen, uttryckt som forhéllandet
mellan fondens exponering och dess
nettotillgangsvirde, far uppga till 200 procent
berdknad enligt bruttometoden och 100 procent
enligt atagandemetoden. Bruttometoden berdknar
absolutbeloppet av alla positioner exponering. Vid
berdkning av den sammanlagda exponeringen

enligt atagandemetoden tar bolaget hinsyn till
nettning och hedging.

Siikerhetshantering

Nar fonden gor transaktioner med OTC-derivat
kan det ge upphov till motpartsrisk. For att reglera
motpartsrisken har fondbolaget som policy att ingé
sakerhetsavtal med motparterna.

Vilka sékerheter som accepteras definieras enligt
nedan i enlighet med géllande forfattningar och
ESMA: s riktlinjer om borshandlade fonder och
andra fragor som ror fondforetag (ESMA
2014/937).

Tillatna sakerheter ska uppfylla foljande kriterier:
(1) sikerheter som inte utgors av likvida medel ska
ha lag marknads-, kredit- och likviditetsrisk samt
handlas pa en reglerad marknad eller handelsplats
med transparent prissittning s att de kan snabbt
kan avyttras utan att paverka dess marknadspris.
(ii) Sékerheter ska vérderas pa daglig basis med
hjélp av tillgdnglig marknadsvérdering och ta
hénsyn till eventuell rabatt givet fondens policy for
haircut (se nedan). (iii) Sékerheter ska vara utgivna
av en emittent oberoende av motparten och



forvéntas vara lagt korrelerade med avkastningen
for motparten. (iv) Fonden ska kunna férfoga 6ver
sdkerheter i dess helhet utan kontakt eller
godkinnande av motparten.

Sékerheter som erhalls for OTC-derivat som inte
ar likvida medel far inte aterinvesteras, séljas eller
pantsittas.

Policy for haircut

Likvida medel: 0%, Likviditetsfond: >1%, US-
Treasury: >0%, Agency Debentures och GNMA
certifikat: >2%, US Treasury STRIPS: >3%.

Haircut-nivéer sétts i samrdd med varje enskild
motpart. Ovanstaende nivéer ar endast &mnade att
guida och fonden kan anvinda sig av andra nivéer
eller acceptera andra sékerheter dn de som listas
ovan.

Fondens riskprofil

Placeringar i fonder och finansiella instrument ar
forenat med ett ekonomiskt risktagande. Riskerna
inbegriper olika risker kopplade till de tillgdngar
och marknader som fonderna placerar i.

Fondens vérde kan variera kraftigt pa grund av
fondens sammansittning och de
forvaltningsmetoder som fondbolaget anvénder.

I forvaltningen av fonden férekommer olika typer
av risker. Fonden efterstrévar en riskniva som dver
tiden ligger i linje med, eller ndgot dver den
globala aktiemarknaden som helhet. Fondens
risktagande foljs upp och kontrolleras regelbundet
for att sékerstilla att internt uppsatta risknivéer och
lagar efterfoljs.

Sparande i aktier innebar alltid en marknadsrisk i
form av kurssvangningar. Aktier &r generellt
forknippade med en hdgre risk &n ridntebirande
vardepapper eftersom priset pa aktier normalt
varierar mer. Samtidigt kan den hogre risken ge
mojlighet till hdgre avkastning pé 1dng sikt.
Placeringar i lander som befinner sig i ett tidigt
utvecklingsskede okar risken i fonden. Politiska
och sociala konflikter kan paverka stabiliteten i
landet och som foljd den ekonomiska situationen.
Fondens tillgdngar placeras dock global i olika

branscher, vilket bidrar till att diversifiera
portfoljen och minska den totala risken i fonden.

Fonden placerar i finansiella instrument som &r
denominerade i andra valutor &n svenska kronor
vilket innebér att fonden paverkas av
valutakursforandringar (valutarisk). Fondandelarna
kan ddrmed komma att 6ka eller minska i vérde pa
grund av valutakursfordndringar. Valutarisken
hanteras och styrs bland annat via begrédnsningar
for godtagbar valuta i fonden.

Med likviditetsrisk avses risken for att en position
inte kan avvecklas i tid till ett rimligt pris for att
kunna mdta fondens betalningsataganden.
Likviditetsrisken hanteras genom l6pande
6vervakning och uppfoljning i form av métning och
stresstester.

Fonden far anvinda derivatinstrument som ett led i
fondens placeringsinriktning. Handel med
derivatinstrument kan innebéra en 6kad
marknadsrisk och motpartsrisk. I normalfallet
anvénder fonden derivat i liten utstrickning vilket
péverkar fondens riskprofil i viss omfattning.
Derivatanviandningen kan dver tid komma att
variera.

Aktivitetsgrad

Aktivitetsgraden i fonden méts genom mattet aktiv
risk (eng. tracking error). Aktiv risk méter hur
fondens historiska avkastning har varierat i
forhéllande till ett jimforelseindex. Mattet aktiv
risk berdknas genom att méta skillnaden mellan
fondens avkastning och jimforelseindexets
avkastning baserat pa manadsdata fran de tvé
senaste aren. En lag aktiv risk indikerar att fonden
avvikit lite fran index och en hog aktiv risk
indikerar det motsatta.

Fonden bedriver en aktiv forvaltning i forhéllande
till fondens placeringsinriktning och dess medel
placeras pé aktiemarknaden. Fonden anvinder i
dagslaget inget relevant jamforelseindex. I syfte
att méta



fondens aktivitetsgrad anvénds ett index, MSCI
Emerging Markets Index Total Return Net, som
anses vara relevant i forhéllande till fondens
placeringsinriktning. Fonden véljer ut de innehav
som anses ha storst mgjlighet att dver tid uppnd en
god riskjusterad avkastning relativt sitt
jamforelseindex.

Aktiv risk
2022 5,7
2021 7.4
2020 6,6
2019 4,0
2018 33
2017 34
2016 4,0
2015 34
2014 39
2013 5.2
2012 6,9

Som anges ovan méter aktiv risk hur fondens kurs
historiskt sett har varierat i forhallande till sitt
jamforelseindex. Om den aktiva risken &r O procent
innebér det att fonden har rort sig exakt som index.
Aktiv risk sdger dock inget om ifall fonden har gatt
bittre eller sdmre &n sitt index. Teoretiskt kan man
alltsé forvénta sig att om en fond har en aktiv risk
pé 4 s kommer fondens avkastning inte att avvika
med mer dn 4 procentenheter mot index tva ar av
tre. Fondens aktivitetsgrad har under den senaste
10-arsperioden varierat mot bakgrund av
forvaltarnas val av underliggande forvaltare,
marknadssyn samt allménna forandringar i
marknaden.

Avgifter

Hogsta avgifter

Nedan anges de hogsta avgifter som fondbolaget

far ta ut enligt fondbestimmelserna vid forséljning
(teckning) och inldsen (uttag) av fondandelar samt
for forvaltning, inklusive kostnader for forvaring,
tillsyn och revisorer.

Forsiljningsavgift: 0 procent av fondandelarnas
virde.

Inlésenavgift: 0 procent av fondandelarnas virde.
Forvaltningsavgift till fondbolaget, inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer: Fast

avgift 2,5 procent av fondens vérde arligen.

Gdllande avgifter

Nedan anges de géllande avgifter som fondbolaget
tar ut vid forsdljning (teckning) och inldsen (uttag)
av fondandelar samt forvaltning, inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer.

Forsaljningsavgift: 0 procent av fondandelarnas
virde

Inlésenavgift: 0 procent av fondandelarnas vérde

Forvaltningsavgift till fondbolaget, inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer: Fast
avgift om 1,85 procent av fondens vérde arligen.

Arlig avgift

Avgifter som togs ur fonden foregaende ér (arlig
avgift) for att tdcka kostnader for bl.a.
forvaltningsavgift, forvaltningsavgifter i
underliggande fonder, forvaringskostnader och
distributionskostnader: 2,27 procent.

I den arliga avgiften ingér inte transaktionskostnader
som uppstar vid fondens kdp och forsiljning av
finansiella instrument.



BILAGA I

Mall som avser upplysningar som lamnas innan avtal ingas for de finansiella
produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och
artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk '
verksamhet som Produktnamn: Ruth Core Emerging Markets 1
bidrar till ett Identifieringskod for juridiska personer: 549300XD3B0JEWLJQ286
miljomaleller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte H X .
orsalar batydande Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper
skada for nagot
annat miljomal eller Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
socialt mal och att
investeringsobjekten P J :
. . a x
foljer praxis for god a8y
Fsltgr;lzim,n - Den kommer att gora ett Den framjar miljorelaterade och sociala
-tax in ar ¢ e . o -
Klassificeringssystem minimum av hallbara egenskaper och kommer, aven om den inte
som liggs fram i investeringar med ett miljomal: har en hallbar investering som sitt mal, at ha
forordning (EU) % en minimiandel pa ___ % hallbara investeringar
2020/852, dar det
faststills en i ekonomiska verksamheter med ett miljomal | ekonomiska verksamheter
forteckning dver som anses vara miljdmassigt som anses vara miljomassigt hallbara enligt
miljomissigt hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin
hallbara ekonomiska tias : :
verksamheter. i ekonomiska verksamheter med ett miljomal i ekonomiska
Férordningen som inte anses vara vgrj_<sq_mheter som inte anses vara
faststiller intendgon miljsmassigt hallbara enligt EU- mijomassigthaibara enligt EU-taxsnomin
g?)rct;(ifﬁgﬁ)z:;r sonam med ett socialt mal
ekonomiska
gfﬁzamheter- Den kommer att gora ett x Den framjar miljérelaterade och sociala
allbara ’ s e . "
investeringar med ett minimum av hallbara egenskaper, men kommer inte att gora
milimal kan vara investeringar med ett socialt nagra hallbara investeringar
j
forenliga med kraven i mal: %
taxonomin eller inte. -
iars
‘\E":’ Vilka miljorelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna finansiella
: produkt?

Fonden investerar i foretag i framvaxande marknader med syftet att framja miljé- och sociala
egenskaper. Miljoegenskaper som fonden framjar inkluderar utveckling av férnybar energi, ansvarsfull
produktion och konsumtion, ansvarsfull hantering av vatten, forbattrad avfallshantering samt atgarder
for att minska klimatpaverkan. Sociala egenskaper som fonden framjar ar minskad fattigdom, 6kad
tillgang till naringsrik mat, 6kad sysselsattning hos ansvarsfulla arbetsgivare, 6kad tillgang till prisvarda
lakemedel, utvidgning av privat halsovard for att Iatta pa bordan for offentlig vard, 6kad tillgang till kredit
for individer och foretag, 6kad tillgang till utbildning, jamlikhet i foretagsstyrelser och ledningsteam samt
likabehandling av anstallda.
De ovan namnda miljé- och sociala egenskaperna framjas genom exkluderingar samt genom
anpassning till foljande FN’s mal for hallbar utveckling ("SDG"):
*  Generella sociala mal som beaktas ar:

o SDG5 (Jamstalldhet);

0 SDG10 (Minskad ojamlikhet); och

0 SDG16 (Fredliga och inkluderande samhallen) 201
*  Generella miljomal som beaktas ar:



Hallbarhetsindikatorer
maéter uppnéendet av
de miljorelateradeeller
sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framjar.

Investeringsstrategin
styr
investeringsbeslut pa
grundval av faktorer
som investeringsmal
och risktolerans.

0 SDG12 (Hallbar konsumtion och produktion); och
0 SDG13 (Bekadmpning av klimatférandringar).

e  Sektorspecifika miljomal som beaktas ar:

0 SDG6 (Rent vatten och sanitet);

o SDG7 (Hallbar energi for alla);

o0 SDG11 (Hallbara stader och samhallen);

0 SDG14 (Hav och marina resurser); och

0 SDG15 (Ekosystem och biologisk mangfald).

*  Sektorspecifika sociala mal som beaktas ar:

0 SDG1 (Ingen fattigdom);

0 SDG2 (Ingen hunger);

0 SDG3 (God halsa och valbefinnande);

0 SDG4 (Utbildning);

0 SDG8 (God arbetsmiljo och ekonomisk tillvaxt);

o0 SDG9 (Hallbar industri, innovation och infrastruktur); och
0 SDG17 (Genomférande och globalt partnerskap).

Inget referensindex har angetts for att uppna de miljo- eller sociala egenskaper som framjas av
fonden.

Vilka hallbarhetsindikatorer anvands for att mata uppnaendet av var och en
av de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av denna
finansiella produkt?

Foljande hallbarhetsindikatorer 6vervakas for att mata uppnaendet av de miljé- och sociala
egenskaper som framjas av fonden:

* Procentandel féretag med exponering for nagon av aktiviteterna/branscherna som ej ar
tillatna enligt fondens exkluderingskriterier;

*  Procentandel tillgangar som bryter mot FN:s globala 6verenskommelser eller OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag;

* Betyg enligt forvaltarens ESG-system

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

X Ja. Fonden beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (PAls)
relaterade till miljiomassiga och sociala faktorer. De specifika PAl-indikatorer som beaktas ar
avhangiga av datatillgangligheten och kan utvecklas till foljd av forbattrad datatillgang och
kvalitet. Upplysningar om huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer kommer
att redovisas i arsrapporten i enlighet med artikel 11 i SFDR.

Nej

Vilken investeringsstrategi foljer denna produkt?

Fonden exkluderar bolag som bidrar negativt till féljande miljomassiga egenskaper:
»  Fonden investerar inte i bolag med mer an 5% av omsattningen fran féljande sektorer:
*  Arktisk borrning
* Oljesand
=  Termisktkol
Sociala egenskaper:
s Fonden investerar inte i bolag med mer an 5% av omsattningen fran féljande sektorer:
= Tobak
e Pornografi 202



Praxis for god
styrning omfattar
sunda
forvaltningsstruktur
er, forhallandet
mellan anstéllda,
personalerséttning

« Kontroversiella vapen

Vidare investerar fonden inte i bolag som medvetet och upprepat bryter mot internationella normer och
konventioner. Dessa inkluderar men ar inte limiterade till UN Global Compact, OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag.

Fonden inkluderar bolag som bidrar positivt enligt féljande:

Genom att investera i bolag vars tjanster och produkter anses ha en langsiktigt positiv inverkan pa
samhallet dar bolaget verkar framjar fonden miljdmassiga och sociala egenskaper. Bedémningen inleds
med en utvardering med hjalp av forvaltarens interna ESG-system. Det bestar for narvarande av 58
matpunkter uppdelade mellan miljdmassiga, sociala och bolagsstyrningsrelaterade egenskaper dar
bolaget maste uppna vissa minimikrav for att anses vara investerbart. Systemet ar baserat pa FN’s
globala hallbarhetsmal (SGD) som delats upp i kategorierna "Generella” och "Sektorspecifika”.
Bolagsanalys sker pa respektive SDG’s underniva.
Foljande SDGer anses vara generella med socialt mal och nagot samtliga innehav i fonden ska strava
efter att bidra till:

0 SDGS5 (Jamstalldhet);

0 SDG10 (Minskad ojamlikhet); och

0 SDG16 (Fredliga och inkluderande samhallen)
Foéljande SDGer anses vara generella med miljdmassigt mal och nagot samtliga innehav i fonden ska

strava efter att bidra till:

0 SDG12 (Hallbar konsumtion och produktion); och
0 SDG13 (Bekadmpning av klimatférandringar).
Foljande SDGer anses vara sektorspecifka och bidra till miljomassiga mal:
0 SDG6 (Rent vatten och sanitet);
o SDG7 (Hallbar energi for alla);
0 SDG11 (Hallbara stéader och samhallen);
0 SDG14 (Hav och marina resurser); och
0 SDG15 (Ekosystem och biologisk mangfald).
Foljande SDGer anses vara sektorspecifka och bidra till sociala mal:
0 SDG1 (Ingen fattigdom);
0 SDG2 (Ingen hunger);
0 SDG3 (God halsa och valbefinnande);
0 SDG4 (Utbildning);
0 SDG8 (God arbetsmiljo och ekonomisk tillvaxt);
0 SDG9 (Hallbar industri, innovation och infrastruktur); och
0 SDG17 (Genomférande och globalt partnerskap).

Ett bolag anses leva upp till fondens minimikrav om det:
- Ejomfattas av fondens exkluderingskriterier
= Uppnar minst betyget godkant gallande bade miljomassiga och sociala egenskaper
«  Uppnar minst acceptabel niva av bolagsstyrning

Vilka ér de bindande delarna i investeringsstrategin som anvéands for att vélja de
investeringar som uppnar var och en av de miljérelaterade eller sociala egenskaper
som framjas av denna finansiella produkt?
Fonden exkluderar bolag med mer an 5% av omsattningen fran foljande sektorer:

«  Arktisk borrning

+ Oljesand

e  Termiskt kol

 Tobak

e Pornografi

Vidare investerar fonden inte i bolag som medvetet och upprepat bryter mot internationella normer
och konventioner. Dessa inkluderar men ar inte limiterade till UN Global Compact, OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag.

Fonden investerar i bolag med minst betyget godkant enligt férvaltarens ESG-system.
Vad ér policyn for att bedéma praxis for god styrning i investeringsobjekten?

Fonden utesluter foretag som avsiktligt och upprepade ganger bryter mot regler som faststallts av
nationella myndigheter pa de marknader dar fonden verkar eller av centrala internationella
organisationer som allmant godkanns av det globala samfundet. Detta inkluderar, men ar intezo3
begransat till, FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.



Vilken tillgangsallokering ar planerad for den finansiella produkten?

Minst 80% av fondens medel férvantas utgoras av investeringar som framjar miljérelaterade och
. . sociala egenskaper ("Nr 1”). Upp till 20% av fondens medel férvantas kunna anvandas for
Tillgangsallokering likvidhantering ("Nr 2 Annat”).
beskriver andelen

investeringar i
g Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar

specifika tillgangar. som anvands fér att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som verken ar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

, Nr 1B Andra
Investeringar miljérelaterade

Nr 2 Annat eller sociala
egenskaper

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investering.

Hur uppnar anvédndningen av derivat de miljérelaterade eller sociala egenskaper
som den finansiella produkten framjas?

Fonden anvander sig inte av derivat for att uppna miljérelaterade eller sociala egenskaper.

&5 Vilka investeringar ar inkluderade i "Nr 2 Annat”, vad ar deras syfte och
finns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgérder?

Investeringar inkluderade i "Nr 2 Annat” inkluderar kassa, derivat (tex futures), ETFer och fonder dar
malsattningen inte nédvandigtvis innefattar att framja miljorelaterade eller sociala egenskaper. Dessa
investeringar anvands primart fér kassahantering och effektivisering av fondens forvaltning och uppgar
under normala férhallanden till maximalt 20% av fondens medel. Inga miljérelaterade eller sociala
minimiskyddsatgarder tillampas.

Mer produktspecifik information finns pa webbplatsen:
www.ruthassetmanagement.com

;vI@ Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa natet?



http://www.ruthassetmanagement.com/

FONDBESTAMMELSER
RUTH CORE EMERGING
MARKETS 1

§ 1 FONDEN

Fondens namn ar Ruth Core Emerging Markets 1 (nedan
kallad

"fonden”).

Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder ("LVF”). Verksamheten bedrivs
enligt dessa fondbestammelser, bolagsordningen for
fondbolaget, LVF och 6vriga tillampliga forfattningar.
Fonden riktar sig till allmanheten.

Fondens formogenhet ags av fondandelségarna

gemensamt. Varje fondandel medfor lika ratt till den
egendom som ingarifonden. Fonden ar inte en juridisk
person vilket bland annat innebar att den inte kan
forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Det
fondbolag som anges i § 2 férvaltar fonden och

foretrader andelsdgarnai alla fragor som rér fonden.

§ 2 FONDFORVALT ARE
Fonden forvaltas av Naventi Fonder AB, 556630-8689
(nedan kallat ” Fondbolaget”).

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), 502032-9081, s&som forvaringsinstitut
(nedan kallat "férvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och forvara den
egendom som ingar i fonden samt verkstalla
Fondbolagets instruktioner som avser
vardepappersfonden om de inte strider mot
bestdmmelseriLVF, annan forfattning eller mot
fondbestammelserna samt se till att

- forsaljning och inlésen av fondandelar sker i
enlighet med bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- fondandelarnas vérde beraknas enligt
bestammelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- tillgangarnaifonden utan dréjsmal kommer
institutet till handa, och

- medlenifondenanvandsienlighetmed
bestdmmelserna i lagen och
fondbestdmmelserna.

Forvaringsinstitutet ska handla oberoende av
Fondbolaget och uteslutande i fondandelsagarnas
intresse.

§ 4 FONDENS KARAKTAR
Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond vars medel
placeras med fokus pa tillvaxtmarknader.

Placeringarna syftar till att under iakttagande av tillborlig
forsiktighet astadkomma hogsta méjliga vardestegring.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING
Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper,
innefattande ETF:er, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar samt pa konto hos
kreditinstitut. | fonden ingar aven de likvida medel som
behdvs for fondens forvaltning. Hogst 10 procent av
fondens medel far placeras i andra fondandelar eller
fondforetag.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som ingar
i fonden ska utgoras av eller hanfora sig till sadana
tillgangar som anges i 5 kap. 12 § forsta stycket LVF.

Fondens medel kan placeras i olika regioner och
branscher. Fonden kan ha hdg exponering mot enskilda
regioner och lander. Fonden kan placera med inriktning
mot saval Sverige som utlandska marknader.

Fonden far i syfte att effektivisera hanteringen av likvida
medel placera i ranterelaterade overlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument.

Fondens malsattning ar att i alla situationer ha en
valbalanserad riskniva. Saval direkt som indirekt
sparande i aktier innebar risk for stora kurssvangningar
(marknadsrisk). Eftersom fonden placerar medel utanfor
Sverige paverkas den av andrade valutakurser
(valutarisk). Fondens medel kan bli riskexponerade mot
aktiemarknader i sa kallade Emerging Markets-lander
och saledes mot saval begransade geografiska
marknader som ett sarskilt segment av aktiemarknaden.
Placeringar pa denna typ av marknader kan innebara risk
for storre kurssvangningar (marknadsrisk). Mojligheten
att anvanda derivatinstrument kan medfora att fondens
risk dkar.

Fondens riskniva foljs bland annat genom att den
absoluta risken mats och f6ljs upp. Den absoluta risken
mats framst genom standardavvikelsemattet, vilket ar
fondens riskmatt. Med standardavvikelse menas fondens
avvikelse fran den forvantade avkastningen, definierad
som medelavkastningen for matperioden. Den
efterstravade standardavvikelsen for fonden beraknas,
pa arsbasis, ligga i spannet 7—20 procent matt 6ver
rullande 24-manadersperioder. Mattet beraknas utifran
historiska varden.

§ 6 MARKNADER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller
motsvarande utom EES samt pa annan marknad, inom
eller utom EES, som ar reglerad och dppen for
allmanheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i
fondens placeringsinriktning. Fondens medel far placeras
i s kallade OTC-derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket
LVF. Fonden har ratt att placera i sadana Gverlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som
avses i 5 kap. 5 § LVF.

§ 8 VARDERING

Fondens varde berdknas genom att dra av de skulder
som avser fonden fran dess tillgangar. Vardet av en
fondandel ar fondens varde delat med antalet
utestaende fondandelar. Vardet av fondandel skall varje



bankdag faststallas av Fondbolaget. Vid stora
vardeforandringar pa de finansiella instrument som ingar
i fonden kan andelsvardet faststallas flera ganger under
dagen.

Fondbolaget har ratt att installa varderingen av fonden
till folid av sadana forhallanden som medfor att fondens
tillgangar inte kan varderas pa ett satt som sakerstaller
andelsagarnas lika ratt. S& kan exempelvis vara fallet om en
eller flera marknader vid vilken fondens tillgangar,
eller del darav, handlas ar tillfalligt stangd.

Finansiella instrument som ingar i fonden varderas till
marknadsvarde. Om s&dana kurser saknas eller om
kurserna enligt Fondbolagets beddmning ar missvisande
far Fondbolaget faststalla vardet pa objektiva grunder
enligt allmant vedertagna varderingsprinciper. En
vardering pa objektiva grunder kan bland annat beakta
féljande faktorer:

= modjligheten att omsatta instrumentet

< marknadspriser fran icke reglerad marknad
eller andra oberoende kallor

* anskaffningsvardet

« diskonterade kassafloden (nuvardesvérdering)

« kapitalandel avdetegnakapitalet
(bokslutsvardering)

*  bolagshéndelser med paverkan pa
marknadsvardet

For dverlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF
faststalls ett marknadsvarde pa objektiva grunder efter
sarskild vardering. Darvid kan bland annat foljande
faktorer beaktas:

* mdjligheten att omsatta instrumentet

«  marknadspriser fran icke reglerad marknad
eller andra oberoende kallor

« anskaffningsvardet

« diskonterade kassafloden (nuvardesvardering)

- kapitalandel avdetegnakapitalet
(bokslutsvardering)

*  bolagshandelser med paverkan pa
marknadsvardet

Vid vardering av OTC-derivat faststalls ett
marknadsvarde baserat pa allmant vedertagna
varderingsmodeller sdsom Black & Scholes.

§ 9 FORSALJINING OCH INLOSEN AV
FONDANDEL AR

Fonden ar normalt 6ppen for forsaljning och inlésen av
fondandelar varje bankdag.

Som framgar av § 10 nedan kan fonden, under viss eller
vissa bankdagar, vara tillfalligt stangd for forsaljning och
inldsen. Forsaljning och inlésen sker till en for
andelsagaren vid begaran om forsaljning eller inlésen
inte kand kurs. Uppgifter om forsaljnings- och inlésenpris
avseende foregaende bankdag kan erhallas hos
Fondbolaget. Fondbolaget saljer och |6ser in
fondandelar.

Begaran om kop respektive inlésen far aterkallas endast
om Fondbolaget medger detta.

Uppskov med verkstéllighet av inldsen

Inlésen av en fondandel skall verkstallas pa inlésendagen
om medel finns tillgangliga i fonden. Om s4 inte ar fallet
skall medel anskaffas genom forsaljning av fondens
egendom och inlésen verkstéllas sa snart det ar majligt.
Skulle en sadan forsaljning kunna vasentligt missgynna
Ovriga andelsagares intresse, far Fondbolaget efter
anmalan till Finansinspektionen avvakta med
férsaliningen. Aven en enskild begéran om inlésen skulle
kunna vara av en sddan omfattning att en férsaljning
vasentligt skulle kunna missgynna évriga andelsagare.
Inldsen skall verkstallas sa snart det kan ske med
beaktande av 6vriga andelségares intresse.

Forsaljningspriset for fondandel skall vara
fondandelsvardet den dag forsaljningen verkstalls.
Inlésenpriset for fondandel skall vara lika med
fondandelsvardet den dag inlésen sker.

§ 10 STANGNING AV FONDEN TILL FOLJD AV
SARSKILDA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att stangas for in- och uttrade for
det fall sddana extraordinara forhallanden har intraffat
som gor att en vardering av fondens tillgangar inte kan
goras pa ett satt som sakerstaller andelségarnas lika ratt.

Fondbolaget har ratt att senarelagga forsaljning och
inlésen av andelar i fonden sa lange omstandighet som
anges i § 8 andra stycket ovan eller § 16 forsta stycket
nedan foreligger. Detsamma galler vid extraordinar
handelse dar omstandigheterna sa kraver och da
atgarden ar berattigad med hansyn till andelsdgarnas
lika ratt eller andelségarnas intresse. Fondbolaget skall
utan dréjsmal anmala sadant beslut till
Finansinspektionen.

Om Fondbolaget under denna tid fortsatter ta emot
begaran om kdp eller inlésen som kommer Fondbolaget
till handa under denna tid skall dessa, samt dessforinnan
erhallna order, verkstallas i den ordning de inkommit,
med beaktande av vilken forsaljnings- respektive
inlésendag de avser. Verkstallighet skall ske till kurs som
faststalls efter att sadan omstandighet som avses i
stycket ovan inte langre foreligger.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING

Av fondens medel skall ersattning betalas till
Fondbolaget for dess forvaltning, inkluderande
kostnader for forvaring, tillsyn och revision av fonden.
Ersattningen utgar med ett belopp motsvarande hogst
2,5 procent per ar av fondens varde.

Ersattningen beraknas dagligen med 1/365-del samt
erlaggs den sista varje manad till Fondbolaget. For
skottarberaknas ersattningen dagligen med 1/366-del.

Transaktionskostnader, sdsom exempelvis courtage,
skatter och leverans- och dvriga kostnader i anledning av
fondens tillgangar och kop och férsaljning darav skall
belasta fonden.

§ 12 UTDELNING
Fonden lamnar inte utdelning.



§ 13 RAKENSKAPSAR
Rékenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 HALVARSREDOGOREL SE OCH
ARSBERATTELSE, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Fondbolaget skall for fonden Iamna en arsberattelse
inom fyra manader fran rakenskapsarets utgang och en
halvarsredogorelse for rakenskapsarets forsta sex
manader inom tvd manader fran halvarets utgang.
Arsberattelsen och halvarsredogérelsen skall hallas
tillgangliga hos Fondbolaget och férvaringsinstitutet
samt skickas kostnadsfritt till de andelségare som begar
detta.

Andring av fondbestammelserna skall godkénnas av
Finansinspektionen. Sedan Finansinspektionen har
godkant andring av fondbestammelserna skall de
andrade fondbestammelserna hallas tillgangliga hos
Fondbolaget ochforvaringsinstitutet samt tillkénnages
pa satt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING

Andelségare kan pantsatta sina andelar i fonden, savida
inte andelsagaren ar ett pensionssparinstitut som
placerat pensionssparmedel for pensionssparares
rakning eller foérsakringsbolag som placerat
pensionssparmedel for pensionssparares rakning.
Pantsattning sker genom att pantsattaren eller
panthavaren underrattar Fondbolaget om
pantsattningen. Av underrattelsen, som skall vara
skriftlig, skall foljande framga:

= vem som &r panthavare,

« vilkafondandelar somomfattas av
pantsattningen, och

=  eventuella begransningar av pantsattningens
omfattning

Fondbolaget skall anteckna pantsattningen i
andelsagarregistret samt skriftligen underratta
andelsagaren om registreringen av pantsattningen.
Pantsattningen upphor nar panthavaren skriftligen
meddelat Fondbolaget harom.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har
forlorat finansiella instrument som depaforvaras hos
forvaringsinstitutet eller en depabank, ska
forvaringsinstitutet utan onédigt dréjsmal aterlamna
finansiella instrument av samma slag eller utge ett
belopp motsvarande vardet till fondbolaget fér fondens
rakning. Forvaringsinstitutet &r emellertid inte ansvarigt
for det fall férlusten av de finansiella instrumenten ar
orsakad av en yttre handelse utanfor
forvaringsinstitutets rimliga kontroll, och vars
konsekvenser var omgjliga att undvika trots att alla
rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Fondbolaget ansvarar inte for skada orsakad av sadan
yttre handelse utanfor fondbolagets kontroll.

Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout géller &ven om forvaringsinstitutet eller
fondbolaget ar foremal for eller sjélv vidtar sadan
konfliktatgard.

Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar inte for
annan skada som avses i forsta stycket, om inte
Fondbolaget eller forvaringsinstitutet uppsatligen eller
av oaktsamhet orsakat sadan annan skada. Fondbolaget
och forvaringsinstitutet svarar inte heller for sadan
annan skada om omstandigheter som anges i forsta
stycket foreligger.

Fondbolaget eller férvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av - svensk eller utlandsk - bors eller
annan marknadsplats eller annan reglerad marknad,
registrator, clearingorganisation, eller annan som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser
andra skador @an de som anges i forsta stycket — inte
heller for skada som orsakats av depabank eller annan
uppdragstagare som Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet med vederborlig skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet
overvakar eller som anvisats av Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet. Fondbolaget och forvaringsinstitutet
svarar inte for skada som orsakats av att nu ovan
namnda organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av
tillgangar och kontroll av &ganderatten frantar
emellertid inte forvaringsinstitutet dess ansvar for
forluster och annan skada enligt LVF.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som uppkommer med anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas
mot Fondbolaget eller forvaringsinstitutet betraffande
vardepapper. Fondbolaget och forvaringsinstitutet ar
inte i nagot fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla atgard
enligt dessa bestammelser pa grund av omstandigheter
som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas il
dess hindret har upphort. | handelser av uppskjuten
betalning till foljd av sadan omstandighet ska
Fondbolaget eller férvaringsinstitutet inte erlagga
drojsmalsranta. Om ranta ar utfast ska, Fondbolaget
eller férvaringsinstitutet betala ranta efter den rantesats
som gallde pa forfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet till foljd av omsténdighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for
fonden, har forvaringsinstitutet for den tid under vilken
hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor
som gallde pa forfallodagen.

Vad som namns ovan begransar inte fondandelségarens
ratt till skadestand enligt 2 kap. 21 § och 3 kap. 14 — 16
§§ LVF.

§ 17 INSKRANKNING | FORSALJNINGSRATT

M. M.

Fonden ar inte registrerad i enlighet med United States
Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act
1940 eller annan tillamplig amerikansk lag. P& grund av
detta far andelar i fonden inte erbjudas, saljas eller pa



annat satt distribueras till personer i Amerikas Férenta
Stater. Andelar i fonden far inte heller erbjudas, séljas
eller pa annat satt distribueras till fysiska eller juridiska
personer om detta enligt Fondbolagets bedémning
skulle innebara eller medféra risk for

(i) dvertradelse av svensk eller utlandsk lag
eller forfattning,

(ii) att Fondbolaget maste vidta sarskilda
registrerings- eller andra atgarder eller
asamkas betydande nackdelar ur
skattemassigt eller ekonomiskt hanseende
och detta skaligen inte kan kravas av
Fondbolaget, eller

(i) att fonden asamkas skada eller kostnader
som inte ligger i andelsdgarnas intresse

Den som vill férvarva andelar i fonden skall till
Fondbolaget uppge nationell hemvist och pa
Fondbolagets begaran bekrafta att denne inte omfattas
av ovan beskrivna inskréankningar. Andelsé&gare ar vidare
skyldig att, i forekommande fall, meddela Fondbolaget
eventuella férandringar av nationell hemvist.

Om Fondbolaget bedomer att de inte har ratt att
erbjuda, sélja eller pa annat satt distribuera fondandelar
enligt forsta stycket ager Fondbolaget ratt att dels vagra
verkstallighet av sadant uppdrag om kdp av andelar i
fonden, dels, i forekommande fall, utan fortida samtycke
|6sa in sadan andelsagares innehav av andelar i fonden
for dennes rakning och utbetala salunda tillkommande
medel till denne.



Ruth Core Emerging Markets
Virdepappersfond

Placeringsinriktning och mélséttning Ruth
Core Emerging Markets dr en aktivt forvaltad
aktiefond vars medel placeras med fokus pé
tillvixtmarknader. Placeringar kan ske i
instrument med inriktning mot sévél den
svenska som utldndska aktiemarknader och kan
innebéra hog exponering mot enskilda regioner
och lander. Fondens medel far placeras i
overlatbara vardepapper, fondandelar,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
inklusive OTC-derivat, och pa konto hos
kreditinstitut. I fonden far dven ingé de likvida
medel som behdvs for fondens forvaltning.
Fonden far anvénda derivatinstrument sdsom ett
led i fondens placeringsinriktning.

For placeringar i aktiemarknaden géller normalt
foljande ramar. Lagst 90 procent av
fondformogenheten ska placeras i instrument med
huvudsaklig inriktning mot marknader som av
MSCI ¢j definieras som Developed Markets.

Fondens mélsattning ar att under iakttagande av
tillborlig forsiktighet astadkomma hogsta majliga
vérdestegring.

Fondens hallbarhetsarbete
Information om fondens miljorelaterade
och/eller sociala egenskaper framgar av
bilagan till detta dokument.

Hur beaktas hdllbarhetsrisker i
investeringsbesluten?

I begreppet héllbarhetsrisk vager fondbolaget in
risker som dr identifierade och relaterade till milj6
och klimat, ménskliga rattigheter och
arbetsvillkor, méngfald och jamstdlldhet samt
transparens. | fondens investeringsprocess
efterstridvas investeringar i bolag med langsiktigt
héllbar affarsmodell. Fondens forvaltarteam
analyserar investeringar utifran ett
héllbarhetsperspektiv infér en investering och
16pande under hela dgandeperioden. I
investeringsbesluten beaktas huvudsakliga
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. For
att minska fondens hallbarhetsrisker och negativa
konsekvenser pa

hallbarhetsfaktorer exkluderas ett antal branscher
och sektorer.

Investeringar i bolag med langsiktigt héllbara
affarsmodeller och med laga héllbarhetsrisker
bedoms paverka fondens riskjusterade avkastning
positivt dver tid. Dessa bolag har storre chans att
skapa en battre avkastning till en lagre risk dver tid
jamfort med bolag som inte har langsiktigt hallbara
affarsmodeller och som inte beaktar
hallbarhetsrisker.

Hur kan hallbarhetsrisker paverka avkastningen?
Hallbarhetsrisker definieras som en faktisk eller
potentiell betydande negativ inverkan pa
investeringens virde. En hogre hallbarhetsrisk kan
betyda en hogre sannolikhet att hallbarhetsrisker
materialiseras. Nedan foljer ndgra exempel pa
héllbarhetsrisker.

Exempel pa hallbarhetsrisker relaterade till miljon
och klimatet kan vara risken for en forhojd
temperatur skogsbréander, ovdder och liknande som
uppstér pa grund av klimatfordndringar. Skulle en
sadan risk realiseras risker den att minska
omsittningen, 6ka kostnaderna och ddrmed
paverka bolagets 1onsamhet och avkastning. En
annan héllbarhetsrisk ar att konsumenter slutar
efterfraga produkter och tjénster som inte anses
héllbara eller fran bolag som inte anses hallbara.
Det finns ocksa hallbarhetsrisker relaterade till
sociala aspekter sdsom ojamstélldhet, strejker,
barnarbete eller risker relaterade till bolagsstyrning
sdsom korruption. Dessa risker kan ocksa resultera
iminskad omsattning, hdgre kostnader och ddrmed
lagre 16nsamhet. Genom att exkludera
kontroversiella branscher som i hogre utrackning
ar utsatta for hallbarhetsrisker bedoms fondens
totala héllbarhetsrisk begrénsas.

Den sammanlagda viktade risken for den
foreslagna portfoljen beddoms vara 2 pé en skala
om 1 till 5, dér 1 utgor portfoljer med lagst
héllbarhetrisk. Var beddmning bygger pa en
genomlysning av samtliga underliggande innehav.
Bolag som ér (1) dr involverade i allvarliga
kontroverser avseende internationella normer och
avtal samt illegala vapen, (2) ar involverade i
fossila brinslen samt (3) dr involverade i
kontroversiella branscher och verksamheter som



alkohol, tobak, pornografi, spel och
vapen/krigsmateriel anses ha en hdgre
héllbarhetsrisk.

Fondens malgrupp

Fonden ldmpar sig framst for sparare som har en
placeringshorisont pa minst fem ar. Fondsparare
maste kunna acceptera att stora kurssviangningar
kan forekomma.

Historisk avkastning
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Fondens resultat dr berdknad efter avdrag for arlig
avgift. Vérdet for samtliga ar &r berdknat i svenska
kronor (SEK) och med eventuella utdelningar
aterinvesterade i fonden. Ingen hénsyn &r tagen till
inflation. Fondens historiska avkastning medfor
ingen garanti for framtida avkastning. Fonden
startade ar 2012.

Riskbedomningsmetod

Atagandemetoden anvinds for att berikna fondens
sammanlagda exponeringar som uppkommer
genom anvéindande av derivat.

Vid berdkning av de sammanlagda exponeringarna
konverteras derivatpositioner till motsvarande
position i de underliggande tillgdngarna. For
optioner gors en deltaberdkning. De sammanlagda
exponeringarna far hogst uppga till 100 procent av
fondens vérde.

Derivatinstrument

I de fall fonden anvénder derivat som en del av
forvaltningsstrategin kan den totala savil som den
aktiva risknivan fordndras pa ett omfattande sitt.
Syftet med anvéndandet av derivat kan vara att
skydda fonden mot viss risk, t.ex. valutarisker. Det
kan dven vara att skapa hdvstangseffekter i fondens

marknadsexponering for att pa s sétt dra nytta av
forvaltarens aktuella tro pa4 marknaden. Derivat
anvénds ocksé for att mer effektivt exponera
fonden for de direkta marknadsrisker som fonden
vid varje tillfdlle 6nskar ha.

Finansiell hiivsting

Finansiell hdvstang dr en metod genom vilken
forvaltare 6kar exponeringen for en fond bl.a.
genom anvéndning av derivatinstrument. Den
finansiella hivstdngen, uttryckt som forhallandet
mellan fondens exponering och dess

nettotillgdngsvérde, far uppga till 200 procent
berdknad enligt bruttometoden och 100 procent
enligt dtagandemetoden. Bruttometoden berdknar
absolutbeloppet av alla positioner exponering. Vid
berdkning av den sammanlagda exponeringen
enligt &tagandemetoden tar bolaget hédnsyn till
nettning och hedging.

Siikerhetshantering

Nar fonden gor transaktioner med OTC-derivat
kan det ge upphov till motpartsrisk. For att reglera
motpartsrisken har fondbolaget som policy att inga
sdkerhetsavtal med motparterna. Vilka sékerheter
som accepteras definieras enligt nedan i enlighet
med géllande forfattningar och ESMA:s riktlinjer
om borshandlade fonder och andra fragor som ror
fondforetag (ESMA 2014/937).

Tillatna sakerheter ska uppfylla foljande kriterier:
(1) sékerheter som inte utgdrs av likvida medel ska
ha lag marknads-, kredit- och likviditetsrisk samt
handlas pa en reglerad marknad eller handelsplats
med transparent prissittning s att de kan snabbt
kan avyttras utan att paverka dess marknadspris.
(i1) Sakerheter ska vérderas pa daglig basis med
hjélp av tillgdnglig marknadsvérdering och ta
hénsyn till eventuell rabatt givet fondens policy for
haircut (se nedan). (iii) Sékerheter ska vara utgivna
av en emittent oberoende av motparten och
forvéntas vara lagt korrelerade med avkastningen
for motparten. (iv) Fonden ska kunna forfoga 6ver
sakerheter 1 dess helhet utan kontakt eller
godkdnnande av motparten.



Sékerheter som erhdlls for OTC-derivat som inte
ar likvida medel far inte &terinvesteras, séljas eller
pantsittas.

Policy for haircut

Likvida medel: 0%, Likviditetsfond: >1%, US-
Treasury: >0%, Agency Debentures och GNMA
certifikat: >2%, US Treasury STRIPS: >3%.

Haircut-nivéer sétts i samrdd med varje enskild
motpart. Ovanstaende nivéer ar endast &mnade att
guida och fonden kan anvinda sig av andra nivéer
eller acceptera andra sékerheter d4n de som listas
ovan.

Fondens riskprofil

Placeringar i fonder och finansiella instrument &r
forenat med ett ekonomiskt risktagande. Riskerna
inbegriper olika risker kopplade till de tillgdngar
och marknader som fonderna placerar i. Fondens
vérde kan variera kraftigt pa grund av fondens
sammansattning och de forvaltningsmetoder som
fondbolaget anvinder.

I forvaltningen av fonden férekommer olika typer
av risker. Fonden efterstravar en riskniva som 6ver
tiden ligger i linje med, eller ndgot dver den
globala aktiemarknaden som helhet. Fondens
risktagande foljs upp och kontrolleras regelbundet
for att sdkerstilla att internt uppsatta risknivéer och
lagar efterfol;s.

Sparande i aktier innebar alltid en marknadsrisk i
form av kurssvangningar. Aktier &r generellt
forknippade med en hdgre risk &n rédntebirande
vardepapper eftersom priset pa aktier normalt
varierar mer. Samtidigt kan den hogre risken ge
mojlighet till hdgre avkastning pé 1dng sikt.
Placeringar i tillvixtmarknader ar forknippade med
hogre risk dn placeringar pa mer etablerade
aktiemarknader. De legala och finansiella
systemen kan vara bristfélliga. Politiska och
sociala konflikter kan paverka stabiliteten i landet.
Spridningen till olika fondforvaltare och regioner
bidrar till att diversifiera portfoljen och minska den
totala risken i fonden.

Fonden placerar i finansiella instrument som ar
denominerade i andra valutor dn svenska kronor
vilket innebér att fonden paverkas av

valutakursforandringar (valutarisk). Fondandelarna
kan ddrmed komma att 6ka eller minska i virde pa
grund av valutakursfordndringar. Valutarisken
hanteras och styrs bland annat via begrédnsningar
for godtagbar valuta i fonden.

Med likviditetsrisk avses risken for att en position
inte kan avvecklas i tid till ett rimligt pris for att
kunna méta fondens betalningsataganden.
Likviditetsrisken hanteras genom 16pande
6vervakning och uppf6ljning i form av métning och
stresstester.

Fonden far anvénda derivatinstrument som ett led i
fondens placeringsinriktning. Handel med
derivatinstrument kan innebéra en dkad
marknadsrisk och motpartsrisk. I normalfallet
anvénder fonden derivat i liten utstrickning vilket
paverkar fondens riskprofil i viss omfattning.
Derivatanvindningen kan over tid komma att
variera.

Aktivitetsgrad

Aktivitetsgraden i fonden méts genom maéttet aktiv
risk (eng. tracking error). Aktiv risk méter hur
fondens historiska avkastning har varierat i
forhéllande till ett jaimforelseindex. Mattet aktiv
risk berdknas genom att méta skillnaden mellan
fondens avkastning och jimforelseindexets
avkastning baserat pa manadsdata fran de tva
senaste dren. En lag aktiv risk indikerar att fonden
avvikit lite fran index och en hog aktiv risk
indikerar det motsatta.

Fonden bedriver en aktiv forvaltning i forhéllande
till fondens placeringsinriktning och dess medel
placeras pé aktiemarknaden. Fonden anvinder i
dagsldget inget relevant jamforelseindex. I syfte
att méta fondens aktivitetsgrad anvénds ett index
som anses vara relevant i férhéllande till fondens
placeringsinriktning. Detta index bestar av MSCI
Emerging Markers Net, vilket enligt fondbolaget
bast aterspeglar fondens placeringsinriktning med
avseende pa tillgdngsslag, marknad samt



avkastnings- och riskprofil. Den 20 februari 2020
dndrades fondens placeringsinriktning vilket
innebdr att minst 90 procent av fondens medel ska
investeras 1 fonder med inriktning mot
tillvixtmarknader. Innan den 20 februari 2020 var
fondens jamforelseindex ett ssammansatt index som
bestod till 50 procent av MSCI Emerging Markets
Net, 30 procent av MSCI AC World Net och 20
procent SIX Portfolio Return Index.

Aktiv risk
2022 6,7
2021 9,0
2020 7,8
2019 4,1
2018 34
2017 34
2016 39
2015 34
2014 4,0

Som anges ovan maéter aktiv risk hur fondens kurs
historiskt sett har varierat i forhallande till sitt
jamforelseindex. Om den aktiva risken &r O procent
innebér det att fonden har rort sig exakt som index.
Aktiv risk sdger dock inget om ifall fonden har gatt
béttre eller sémre &n sitt index. Teoretiskt kan man
alltsd forvinta sig att om en fond har en aktiv risk
pé 4 s kommer fondens avkastning inte att avvika
med mer 4n 4 procentenheter mot index tvd &r av
tre. Fondens aktivitetsgrad har under den senaste
10-arsperioden varierat mot bakgrund av
forvaltarnas val av underliggande forvaltare,
marknadssyn samt allménna fordndringar i
marknaden. Som anges ovan éndrades fondens
jamforelseindex i augusti 2021. Berdkningen av
aktiv risk for perioden 2014 — 2019 é&r relativt
fondens tidigare jamforelseindex.

Avgifter

Hogsta avgifter

Nedan anges de hogsta avgifter som fondbolaget

far ta ut enligt fondbestimmelserna vid forsiljning
(teckning) och inldsen (uttag) av fondandelar samt
for forvaltning, inklusive kostnader for forvaring,
tillsyn och revisorer.

Forsiljningsavgift: 0 procent av fondandelarnas
virde.

Inlésenavgift: 0 procent av fondandelarnas vérde.
Forvaltningsavgift till fondbolaget, inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer: Fast

avgift 2,5 procent av fondens vérde arligen.

Gdllande avgifier

Nedan anges de géllande avgifter som fondbolaget
tar ut vid forséljning (teckning) och inldsen (uttag)
av fondandelar samt forvaltning, inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer.

Forsiljningsavgift: 0 procent av fondandelarnas
virde

Inlésenavgift: 0 procent av fondandelarnas virde

Forvaltningsavgift till fondbolaget, inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer: Fast
avgift om 1,85 procent av fondens virde arligen.

Arlig avgift

Avgifter som togs ur fonden foregéende ér (&rlig
avgift) for att tdcka kostnader for bl.a.
forvaltningsavgift, forvaltningsavgifter i
underliggande fonder, férvaringskostnader och
distributionskostnader: 2,09 procent.

I den arliga avgiften ingar inte
transaktionskostnader som uppstar vid fondens kop
och forsdljning av finansiella instrument.



Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomaleller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.
EU-taxonomin ir ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststills en
forteckning dver
miljomaissigt
héllbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststéller intenagon
forteckning dver
socialt héllbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med ett
miljomal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.
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BILAGA I

Mall som avser upplysningar som lamnas innan avtal ingas for de finansiella
produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och
artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Ruth Core Emerging Markets

Identifieringskod for juridiska personer: 549300SH21ZYHOET2403

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

£ X Ja X Nej
Den kommer att gora ett Den framjar miljorelaterade och sociala
minimum av hallbara egenskaper och kommer, aven om den inte
investeringar med ett miljomal: har en hallbar investering som sitt mal, att ha
% en minimiandel pa __ % hallbara investeringar
i ekonomiska verksamheter med ett miljomal | ekonomiska verksamheter
sOm anses vara m||Jomass,g[ SOm anses vara mlljomaSSIgl héllbara enhgt
hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin
i ekonomlska verksamheter med ett ml|}0mé| | ekonomiska

verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

som inte anses vara
miljdmassigt hallbara enligt EU-

Moo med ett socialt mal
Den kommer att gora ett x Den framjar miljérelaterade och sociala
minimum av hallbara egenskaper, men kommer inte att gora
investeringar med ett socialt nagra hallbara investeringar
mal: _ %

Vilka miljorelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna finansiella
produkt?

Fonden investerar i foretag i framvaxande marknader med syftet att framja miljé- och sociala
egenskaper. Miljoegenskaper som fonden framjar inkluderar utveckling av férnybar energi, ansvarsfull
produktion och konsumtion, ansvarsfull hantering av vatten, forbattrad avfallshantering samt atgarder
for att minska klimatpaverkan. Sociala egenskaper som fonden framjar ar minskad fattigdom, 6kad
tillgang till naringsrik mat, 6kad sysselsattning hos ansvarsfulla arbetsgivare, 6kad tillgang till prisvarda
lakemedel, utvidgning av privat halsovard for att latta pa bordan for offentlig vard, 6kad tillgang till kredit
for individer och foretag, 6kad tillgang till utbildning, jamlikhet i foretagsstyrelser och ledningsteam samt
likabehandling av anstallda.

De ovan namnda miljé- och sociala egenskaperna framjas genom exkluderingar samt genom
anpassning till foljande FN’s mal for hallbar utveckling ("SDG"):

Generella sociala mal som beaktas ar:

o SDG5 (Jamstalldhet);

0 SDG10 (Minskad ojamlikhet); och

0 SDG16 (Fredliga och inkluderande samhallen)

Generella miljomal som beaktas ar:

0 SDG12 (Hallbar konsumtion och produktion); och 213



Hallbarhetsindikatorer
méter uppnéendet av
de miljorelateradeeller
sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framjar.

Investeringsstrategin
styr
investeringsbeslut pa
grundval av faktorer
som investeringsmal
och risktolerans.

0 SDG13 (Bekadmpning av klimatférandringar).
*  Sektorspecifika miljomal som beaktas ar:
0 SDG6 (Rent vatten och sanitet);
o SDG7 (Hallbar energi for alla);
o0 SDG11 (Hallbara stader och samhallen);
0 SDG14 (Hav och marina resurser); och
0 SDG15 (Ekosystem och biologisk mangfald).
*  Sektorspecifika sociala mal som beaktas ar:
0 SDG1 (Ingen fattigdom);
0 SDG2 (Ingen hunger);
0 SDG3 (God halsa och valbefinnande);
0 SDG4 (Utbildning);
0 SDG8 (God arbetsmiljo och ekonomisk tillvaxt);
o0 SDG9 (Hallbar industri, innovation och infrastruktur); och
0 SDG17 (Genomférande och globalt partnerskap).

Inget referensindex har angetts for att uppna de miljo- eller sociala egenskaper som framjas av
fonden.

Vilka hallbarhetsindikatorer anvands for att mata uppnaendet av var och en
av de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av denna
finansiella produkt?

Foljande hallbarhetsindikatorer 6vervakas for att mata uppnaendet av de miljé- och sociala
egenskaper som framjas av fonden:

* Procentandel féretag med exponering for nagon av aktiviteterna/branscherna som ej ar

tillatna enligt fondens exkluderingskriterier;

*  Procentandel tillgangar som bryter mot FN:s globala 6verenskommelser eller OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag;

* Betyg enligt forvaltarens ESG-system

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

X Ja. Fonden beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (PAls)
relaterade till miljiomassiga och sociala faktorer. De specifika PAl-indikatorer som beaktas ar
avhangiga av datatillgangligheten och kan utvecklas till foljd av forbattrad datatillgang och
kvalitet. Upplysningar om huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer kommer
att redovisas i arsrapporten i enlighet med artikel 11 i SFDR.

Nej

Vilken investeringsstrategi foljer denna produkt?

Fonden exkluderar bolag som bidrar negativt till foljande miljomassiga egenskaper:
s Fonden investerar inte i bolag med mer an 5% av omsattningen fran féljande sektorer:
*  Arktisk borrning
+ Oljesand
= Termisktkol
Sociala egenskaper:
s Fonden investerar inte i bolag med mer an 5% av omsattningen fran féljande sektorer:
= Tobak
e Pornografi
« Kontroversiella vapen

Vidare investerar fonden inte i bolag som medvetet och upprepat bryter mot internationella normer och
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konventioner. Dessa inkluderar men &r inte limiterade till UN Global Compact, OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag.

Fonden inkluderar bolag som bidrar positivt enligt féljande:

Genom att investera i bolag vars tjanster och produkter anses ha en langsiktigt positiv inverkan pa
samhallet dar bolaget verkar framjar fonden miljomassiga och sociala egenskaper. Bedémningen inleds
med en utvardering med hjalp av forvaltarens interna ESG-system. Det bestar for narvarande av 58
matpunkter uppdelade mellan miljdmassiga, sociala och bolagsstyrningsrelaterade egenskaper dar
bolaget maste uppna vissa minimikrav for att anses vara investerbart. Systemet ar baserat pa FN’'s
globala hallbarhetsmal (SGD) som delats upp i kategorierna "Generella” och "Sektorspecifika”.
Bolagsanalys sker pa respektive SDG’s underniva.
Foéljande SDGer anses vara generella med socialt mal och nagot samtliga innehav i fonden ska strava
efter att bidra till:

o SDGS5 (Jamstalldhet);

0 SDG10 (Minskad ojamlikhet); och

0 SDG16 (Fredliga och inkluderande samhallen)
Foéljande SDGer anses vara generella med miljdmassigt mal och nagot samtliga innehav i fonden ska
strava efter att bidra till:

0 SDG12 (Hallbar konsumtion och produktion); och

0 SDG13 (Bekadmpning av klimatférandringar).
Foéljande SDGer anses vara sektorspecifka och bidra till miljomassiga mal:

0 SDG6 (Rent vatten och sanitet);

o SDG7 (Hallbar energi for alla);

0 SDG11 (Hallbara stéader och samhallen);

0 SDG14 (Hav och marina resurser); och

0 SDG15 (Ekosystem och biologisk mangfald).
Foljande SDGer anses vara sektorspecifka och bidra till sociala mal:

0 SDG1 (Ingen fattigdom);

0 SDG2 (Ingen hunger);

0 SDG3 (God halsa och valbefinnande);

0 SDG4 (Utbildning);

0 SDG8 (God arbetsmiljo och ekonomisk tillvaxt);

0 SDG9 (Hallbar industri, innovation och infrastruktur); och

0 SDG17 (Genomférande och globalt partnerskap).

Ett bolag anses leva upp till fondens minimikrav om det:
« Ejomfattas av fondens exkluderingskriterier
»  Uppnar minst betyget godkant gallande bade miljomassiga och sociala egenskaper
«  Uppnar minst acceptabel niva av bolagsstyrning

Vilka ér de bindande delarna i investeringsstrategin som anvéands for att vélja de
investeringar som uppnar var och en av de miljérelaterade eller sociala egenskaper
som framjas av denna finansiella produkt?
Fonden exkluderar bolag med mer an 5% av omsattningen fran foljande sektorer:

*  Arktisk borrning

» Oljesand

e  Termiskt kol

 Tobak

e Pornografi

Vidare investerar fonden inte i bolag som medvetet och upprepat bryter mot internationella normer
och konventioner. Dessa inkluderar men ar inte limiterade till UN Global Compact, OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag.

Fonden investerar i bolag med minst betyget godkant enligt férvaltarens ESG-system.

Praxis for god Vad ér policyn for att bedéma praxis fér god styrning i investeringsobjekten?

styrning omfattar . .
sunda Fonden utesluter foretag som avsiktligt och upprepade ganger bryter mot regler som faststallts av
rvaltnin I nationella myndigheter pa de marknader dar fonden verkar eller av centrala internationella
orva. . 55 r organisationer som allmant godkanns av det globala samfundet. Detta inkluderar, men ar inte
er, forhallandet begransat till, FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.
mellan anstéllda,
personalerséttning
och efterlevnad av 215

skatteregler.



Vilken tillgangsallokering ar planerad for den finansiella produkten?

Minst 80% av fondens medel férvantas utgoras av investeringar som framjar miljérelaterade och
- . sociala egenskaper ("Nr 1”). Upp till 20% av fondens medel férvantas kunna anvandas for
Tillgangsallokering likvidhantering ("Nr 2 Annat”).
beskriver andelen

investeringar i
g Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar

specifika tillgdngar. som anvéands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som verken ar anpassade till de
miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Nr 1B Andra
miljorelaterade

Nr 2 Annat eller sociala
egenskaper

Investeringar

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investering.

Hur uppnar anvédndningen av derivat de miljérelaterade eller sociala egenskaper
som den finansiella produkten framjas?

Fonden anvander sig inte av derivat for att uppna miljérelaterade eller sociala egenskaper.

&, Vilka investeringar ar inkluderade i ”"Nr 2 Annat”, vad ar deras syfte och
finns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgérder?

Investeringar inkluderade i "Nr 2 Annat” inkluderar kassa, derivat (tex futures), ETFer och fonder dar
malsattningen inte ndédvandigtvis innefattar att framja miljorelaterade eller sociala egenskaper. Dessa
investeringar anvands primart for kassahantering och effektivisering av fondens forvaltning och uppgar
under normala foérhallanden till maximalt 20% av fondens medel. Inga miljérelaterade eller sociala
minimiskyddsatgarder tillampas.

(v Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa natet?
; . Mer produktspecifik information finns pa webbplatsen:
www.ruthassetmanagement.com



http://www.ruthassetmanagement.com/

FONDBESTAMMELSER
RUTH CORE EMERGING
MARKETS

§ 1 FONDEN
Fondens namn &r Ruth Core Emerging Markets (nedan
kallad "fonden”).

Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder ("LVF”). Verksamheten bedrivs
enligt dessa fondbestdmmelser, bolagsordningen for
fondbolaget, LVF och 6vriga tillampliga forfattningar.
Fonden riktar sig till allmanheten.

Fondens férmogenhet ags av fondandelsdgarna

gemensamt. Varje fondandel medfor lika ratt till den
egendom somingar i fonden. Fonden &rinte enjuridisk
person vilket bland annat innebar att den inte kan
forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Det
fondbolag som anges i § 2 férvaltar fonden och

foretrader andelsagarnai alla fragor som rér fonden

§ 2 FONDFORVALT ARE
Fonden forvaltas av Naventi Fonder AB, 556630-8689
(nedan kallat "Fondbolaget”).

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET

Fondens tillgdngar forvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), 502032-9081, sdsom
Forvaringsinstitut (nedan kallat "Forvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och forvara den
egendom som ingar i fonden samt verkstalla
Fondbolagets instruktioner som avser
vardepappersfonden om de inte strider mot
bestdmmelseriLVF, annan forfattning eller mot
fondbestammelserna samt se till att

- forséljning och inldsen av fondandelar sker i
enlighet med bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- fondandelarnas vérde beraknas enligt
bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- tillgangarnaifonden utan dréjsmal kommer
institutet till handa, och

- medlenifondenanvandsienlighetmed
bestdmmelserna i lagen och
fondbestdmmelserna.

Forvaringsinstitutet ska handla oberoende av
Fondbolaget och uteslutande i fondandelsagarnas
intresse.

§ 4 FONDENS KARAKTAR
Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond vars medel
placeras med fokus pa tillvaxtmarknader.

Placeringarna syftar till att under iakttagande av tillborlig
forsiktighet astadkomma hdgsta méjliga vardestegring.

§5FONDENS PLACERINGSINRIKTNING
Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper,
innefattande ETF:er, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar samt pa konto hos
kreditinstitut. | fonden ingar aven de likvida medel som
behdvs for fondens forvaltning. Hogst 10 procent av
fondens medel far placeras i andra fondandelar eller
fondforetag.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som ingar
i fonden ska utgoras av eller hanfora sig till sddana
tillgangar som anges i 5 kap. 12 § forsta stycket LVF.

Fondens medel kan placeras i olika regioner och
branscher. Fonden kan ha hdg exponering mot enskilda
regioner och lander.

Fonden kan placera med inriktning mot saval Sverige
som utldndska marknader. Dock ska lagst 90 procent av
fondférmogenhetenplaceras med huvudsakliginriktning
mot marknader som av MSCI ej definieras som
"Utvecklade marknader”.

Fonden fari syfte att effektivisera hanteringen av likvida
medel placera i ranterelaterade Overlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument.

Fondens riskniva foljs bland annat genom att den
absoluta risken mats och foljs upp. Den absoluta risken
mats framst genom standardavvikelsemattet, vilket ar
fondens riskmatt. Med standardavvikelse menas fondens
avvikelse fran den forvantade avkastningen, definierad
som medelavkastningen for matperioden. Den
efterstravade standardavvikelsen for fonden beraknas,
pa arsbasis, ligga i spannet 7—20 procent matt dver
rullande 24-manadersperioder. Mattet beraknas utifran
historiska varden.

§ 6 MARKNADER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller
motsvarande utom EES samt pa annan marknad, inom
eller utom EES, som ar reglerad och 6ppen for
allmanheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING

Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i
fondens placeringsinriktning. Fondens medel far placeras
i s kallade OTC-derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket
LVF. Fondens medel far aven placeras i sadana
Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

§ 8 VARDERING

Fondens varde berdknas genom att dra av de skulder
som avser fonden fran dess tillgangar. Vardet av en
fondandel ar fondens varde delat med antalet
utestaende fondandelar. Vardet av fondandel ska varje
bankdag faststéllas av Fondbolaget. Vid stora
vardeforandringar pa de finansiella instrument som ingar
i fonden kan andelsvardet faststallas flera ganger under
dagen.



Fondbolaget har ratt att installa varderingen av fonden
till folid av sadana forhallanden som medfér att fondens
tillgangar inte kan varderas pa ett satt som sakerstaller
andelségarnas lika ratt. S& kan exempelvis vara fallet om en
eller flera marknader vid vilken fondens tillgangar,
eller del darav, handlas ar tillfalligt stangd.

Finansiella instrument som ingar i fonden varderas till
marknadsvarde. Om s&dana kurser saknas eller om
kurserna enligt Fondbolagets beddmning ar missvisande
far Fondbolaget faststélla vardet pa objektiva grunder
enligt allmant vedertagna varderingsprinciper. En
vardering pa objektiva grunder kan bland annat beakta
foéljande faktorer.:

= mdjligheten att omsatta instrumentet

< marknadspriser fran icke reglerad marknad eller
andra oberoende kallor

* anskaffningsvardet

« diskonterade kassafloden (nuvardesvérdering)

« kapitalandel av det egnakapitalet
(bokslutsvardering)

*  bolagshandelser med paverkan pa marknadsvéardet.

For dverlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF
faststalls ett marknadsvarde pa objektiva grunder efter
sarskild vardering. Darvid kan bland annat foljande
faktorer beaktas:

*  mdjligheten att omsatta instrumentet

< marknadspriser fran icke reglerad marknad eller
andra oberoende kallor

* anskaffningsvardet

« diskonterade kassafloden (nuvardesvérdering)

- kapitalandel av det egnakapitalet
(bokslutsvardering)

*  bolagshandelser med paverkan pa marknadsvardet.

Vid vardering av OTC-derivat faststalls ett
marknadsvarde baserat pa allmant vedertagna
varderingsmodeller sdsom Black & Scholes.

§ 9 FORSALJINING OCH INLOSEN AV
FONDANDEL AR

Fonden &r normalt 6ppen for forsaljning och inlésen av
fondandelar varje bankdag. Som framgar av § 10 nedan
kan fonden, under viss eller vissa bankdagar, vara
tillfalligt stangd for forsaljning och inlésen. Forsaljning
och inlosen sker till en for andelsagaren vid begaran om
forsaljning eller inlésen inte kand kurs. Uppgifter om
forsaljnings- och inldésenpris avseende foregaende
bankdag kan erhallas hos Fondbolaget. Fondbolaget
saljer och I@ser in fondandelar.

Begaran om kop respektive inldsen far aterkallas endast
om Fondbolaget medger detta.

Inlésen av en fondandel ska verkstallas pa inldsendagen

om medel finns tillgangliga i fonden. Om sa inte ar fallet
ska medel anskaffas genom forsaljning av fondens
egendom och inlsen verkstallas sa snart det ar mdjligt.

Skulle en sadan forsaljning kunna vasentligt missgynna
Ovriga andelsagares intresse, far Fondbolaget efter
anmalan till Finansinspektionen avvakta med
forsaljningen. Aven en enskild begaran om inlésen skulle
kunna vara av en sadan omfattning att en forsaljning
vasentligt skulle kunna missgynna 6vriga andelsagare.
Inldsen ska verkstallas sa snart det kan ske med
beaktande av dvriga andelsagares intresse.

Forsaljningspriset for fondandel ska vara
fondandelsvardet den dag forsaljningen verkstalls.
Inlésenpriset for fondandel ska vara lika med
fondandelsvardet den dag inl6sen sker.

Fondbolaget har ratt att senareldgga forsaljning och
inlésen av andelar i fonden sa lange omstandighet som
anges i § 8 andra stycket ovan eller § 16 forsta stycket
nedan foreligger. Detsamma galler vid extraordinar
handelse dar omstandigheterna sa kraver och da
atgarden ar berattigad med hansyn till andelsdgamnas
lika ratt eller andelsagarnas intresse. Fondbolaget ska
utan dréjsmal anmala sadant beslut till
Finansinspektionen.

Om Fondbolaget under denna tid fortsatter ta emot
begaran om kdp eller inldsen som kommer Fondbolaget
till handa under denna tid ska dessa, samt dessforinnan
erhallna order, verkstallas i den ordning de inkommit
med beaktande av vilken forsaljnings-respektive
inlésendag de avser. Verkstéllighet ska ske till kurs som
faststalls efter att sadan omstandighet som avses i
stycket ovan inte langre foreligger.

§ 10 STANGNING AV FONDEN TILL FOLJD AV
SARSKILDA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att stdngas for in- och uttrade for
det fall sddana extraordinara forhallanden har intraffat
som gor att en vardering av fondens tillgangar inte kan
goras pa ett satt som sakerstaller andelségarnas lika ratt.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING

Av fondens medel ska ersattning betalas till Fondbolaget
for dess forvaltning, inkluderande kostnader for
forvaring, tillsyn och revision av fonden. Ersattningen
utgar med ett belopp motsvarande hdgst 2,5 procent per
ar av fondens varde. Ersattningen beraknas dagligen
med 1/365-del samt erlaggs den sista varje manad till
Fondbolaget. For skottar beraknas ersattningen dagligen
med 1/366-del.

Transaktionskostnader, som exempelvis courtage,
skatter och 6vriga kostnader vid fondens kop och
forsaljning av finansiella instrument ska belasta fonden.

§ 12 UTDELNING
Fonden lamnar inte utdelning.

§ 13 RAKENSKAPSAR
Rékenskapsar for fonden ar kalenderar.

§14HALVAR SRED O GORELSE OCH
ARSBERATTELS E, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA



Fondbolaget ska for fonden lamna en arsberattelse inom
fyra manader fran rakenskapsarets utgang och en
halvarsredogorelse for rakenskapsarets forsta sex
manader inom tva manader fran halvarets utgang.
Arsberattelsen och halvarsredogérelsen ska hallas
tillgangliga hos Fondbolaget och Férvaringsinstitutet
samt skickas kostnadsfritt till de andelsdgare som begar
detta.

Andring av fondbestammelserna ska godkannas av
Finansinspektionen. Sedan Finansinspektionen har
godkant andring av fondbestammelserna ska de andrade
fondbestammelserna hallas tillgangliga hos Fondbolaget
och Foérvaringsinstitutet samt tillkannages pa satt som
Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING

Andelségare kan pantsatta sina andelar i fonden, savida
inte andelsagaren ar ett pensionssparinstitut som
placerat pensionssparmedel for pensionssparares
rakning eller foérsakringsbolag som placerat
pensionssparmedel for pensionssparares rakning.

Pantsattning sker genom att pantséattaren eller
panthavaren underrattar Fondbolaget om
pantsattningen. Av underrattelsen, som ska vara skriftlig,
ska foljande framga:

= vem som &r panthavare,

« vilkafondandelar som omfattas av pantsattningen,
och

=  eventuella begransningar av pantsattningens
omfattning.

Fondbolaget ska anteckna pantsattningen i
andelsagarregistret samt skriftligen underratta
andelsagaren om registreringen av pantsattningen.
Pantsattningen upphor nar panthavaren skriftligen
meddelat Fondbolaget harom.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har
forlorat finansiella instrument som depaférvaras hos
forvaringsinstitutet eller en depabank, ska
forvaringsinstitutet utan onddigt dréjsmal aterlamna
finansiella instrument av samma slag eller utge ett
belopp motsvarande vardet till fondbolaget fér fondens
rakning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt
for det fall forlusten av de finansiella instrumenten ar
orsakad av en yttre handelse utanfor
forvaringsinstitutets rimliga kontroll, och vars
konsekvenser var omdjliga att undvika trots att alla
rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Fondbolaget ansvarar inte for skada orsakad av sadan
yttre handelse utanfor fondbolagets kontroll.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout géller &ven om forvaringsinstitutet eller
fondbolaget ar foremal for eller sjélv vidtar sadan
konfliktatgard.

Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar inte for
annan skada som avses i forsta stycket, om inte
Fondbolaget eller forvaringsinstitutet uppsatligen eller
av oaktsamhet orsakat sadan annan skada. Fondbolaget
och foérvaringsinstitutet svarar inte heller fér sadan
annan skada om omstandigheter som anges i forsta
stycket foreligger.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av - svensk eller utlandsk - bors eller
annan marknadsplats eller annan reglerad marknad,
registrator, clearingorganisation, eller annan som
tilhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser
andra skador an de som anges i forsta stycket — inte
heller for skada som orsakats av depabank eller annan
uppdragstagare som Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet med vederborlig skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet
overvakar eller som anvisats av Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet. Fondbolaget och forvaringsinstitutet
svarar inte for skada som orsakats av att nu ovan
namnda organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av
tillgangar och kontroll av &ganderatten frantar
emellertid inte forvaringsinstitutet dess ansvar for
forluster och annan skada enligt LVF.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som uppkommer med anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas
mot Fondbolaget eller forvaringsinstitutet betraffande
vardepapper. Fondbolaget och forvaringsinstitutet ar
inte i nagot fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla atgard
enligt dessa bestammelser pa grund av omstandigheter
som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas il
dess hindret har upphdrt. | handelser av uppskjuten
betalning till féljd av sadan omstandighet ska
Fondbolaget eller férvaringsinstitutet inte erlagga
drojsmalsranta. Om ranta ar utfast ska, Fondbolaget
ellerférvaringsinstitutet betala ranta efter den rantesats
som gallde pa forfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet till foljd av omsténdighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for
fonden, har forvaringsinstitutet for den tid under vilken
hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor
som gallde pa forfallodagen.

Vad som né@mns ovan begransar inte fondandelségarens
ratt till skadestand enligt 2 kap. 21 § och 3 kap. 14 — 16
§§ LVF.

§ 17 INSKRANKNING | FORSALININGSRATT M

M

Fonden ér inte registrerad i enlighet med United States
Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act
1940 eller annan tillamplig amerikansk lag. Pa grund av
detta far andelar i fonden inte erbjudas, saljas eller pa
annat satt distribueras till personer i Amerikas Férenta
Stater. Andelar i fonden far inte heller erbjudas, saljas



eller pa annat satt distribueras till fysiska eller juridiska
personer om detta enligt Fondbolagets bedémning
skulle innebara eller medféra risk for

(i) dvertradelse av svensk eller utlandsk lag
eller forfattning,
(ii) att Fondbolaget maste vidta sarskilda

registrerings- eller andra atgarder eller
asamkas betydande nackdelar ur
skattemassigt eller ekonomiskt hanseende
och detta skaligen inte kan kravas av
Fondbolaget, eller

(i) att fonden asamkas skada eller kostnader
sominte ligger i andelsdgarnas intresse.

Den som vill férvarva andelar i fonden ska till
Fondbolaget uppge nationell hemvist och pa
Fondbolagets begaran bekrafta att denne inte omfattas
av ovan beskrivna inskrankningar. Andelségare ar vidare
skyldig att, i forekommande fall, meddela Fondbolaget
eventuella férandringar av nationell hemvist.

Om Fondbolaget bedomer att de inte har ratt att
erbjuda, sélja eller pa annat satt distribuera fondandelar
enligt forsta stycket ager Fondbolaget ratt att dels vagra
verkstallighet av sadant uppdrag om kop av andelar i
fonden, dels, i forekommande fall, utan fortida samtycke
|6sa in sadan andelsagares innehav av andelar i fonden
for dennes rakning och utbetala salunda tillkommande
medel till denne.



Ruth Core Nordic Credit
Sverigeregistrerad vardepappersfond

Placeringsinriktning och mélséttning
Fonden é&r en aktivt forvaltad rantefond som
huvudsakligen investerar i foretagsobligationer
med tonvikt pa Norden.

Fonden har héllbara investeringar som mél och
forvaltas enligt Bolagets principer for héllbara
investeringar. Samtliga foretag analyseras utifran
ett hallbarhetsperspektiv samt att fonden placerar i
obligationer utgivna av foretag som har ett hogt
héllbarhetsbetyg enligt fondbolagets analys. |
analysen beaktas foretagets niva av utslapp av
vixthusgaser, foretagets ESG-ranking inom den
for foretaget relevanta branschen och foretagets
bidrag till att uppfylla FN:s 17 globala mal for
héllbar utveckling.

Fondens mélsdttning ar att dvertrdffa Fondens
jamforelseindex Solcative SEK IG Credit Index.
For att uppna fondens malsittning forvaltas fonden
med en vildiversifierad portfolj av tillgédngar.

Fondens rinteplaceringar fordelas pa lander,
regioner, sektorer, 1optider och kreditvardighet.
Fonden investerar i virdepapper och
penningmarknadsinstrument med séval hog
kreditrating, 14g kreditrating eller i féretag som
saknar kreditrating. Den genomsnittliga
réantebindningstiden dverstiger vanligtvis inte fem
ar. Fonden kan anvénda derivatinstrument som ett
led i fondens placeringsinriktning. Fonden
anvéander valutaderivat i syfte att valutasékra sina
innehav i utldndsk valuta mot svenska kronor.

Historisk avkastning
8,0% 6,9%

2,8%
3,0%

1,2%
! 0,1?\’1- 0,1%

-0,1% —
2,0% £0,7%
”

-3,9%

-7,0% |
2017 2018 2019 2020 021 5%

Fondens resultat. Fonden styrs inte av jamforelseindex.
l Jamforelseindex.

Malgrupp
Fonden é&r tinkt for investerare klassificerade som
icke-professionella, professionella eller jaimbordiga
motparter.

For att investera i den hér fonden bor du ha
grundldggande eller hogre kunskaper om fonder.
En investerare med grundldggande kunskaper kan
ta ett informerat investeringsbeslut nér denne tagit
del av dokumentation om fonden eller fatt
grundldggande information av distributdren.

Malgruppen for fonden ar investerare som framst
vill att det satsade kapitalet ska vixa. Fonden
passar inte for investerare som i forsta hand vill att
det satsade kapitalet ska ge ett skydd i forhallande
till andra investeringar, innehélla en options- eller
héavstangsdel, ge avkastning i form av utdelning
eller liknande eller att kapitalet ska bevaras.

Fonden har riskfaktor 2 av 7, vilket motsvarar lag
risk och med héllbara investeringar. Fonden ar
tankt for den som onskar lag till medelhog risk och
kan acceptera att svingningar kan forekomma.
Placeringshorisonten bor vanligtvis vara minst tre
ar. Investeraren maste kunna acceptera att
kurssvangningar kan forekomma.

Malgruppen for den hir fonden ar investerare som
kan klara av att forlora hela det satsade kapitalet.
Diremot passar fonden inte investerare som vill
vara sékra pa att endast en del av det satsade
kapitalet kan forloras eller vill vara sikra pa att fa
tillbaka hela det satsade kapitalet.

Fonden kan handlas vid investeringsradgivning,
portfoljforvaltning eller vid order pa eget initiativ
(med eller utan passandebeddmning).

AKktiv risk

Fonden inriktar sig pa storre nordiska
obligationsutgavor med bra likviditet. Fonden
valutasdkrar utldndska obligationer till SEK och
agerar aktivt bade i primér- och
sekunddrmarknaden. Fondens jaimforelseindex ar
Solactive SEK IG Credit Index. For tid innan den 1
juni 2020 var jamforelseindex Nasdaqg OMX
Credit SEK. Fondens jamforelseindex &r
representativt for fondens placeringsinriktning med
avseende pa tillgdngsslag (foretagsobligationer).



Aktiv risk &r ett matt pa volatiliteten i skillnaden
mellan fondens avkastning och jamforelseindexets
avkastning. Presenterat data tar utgangspunkt i en
langre tidsperiod for att mdjliggora en jamforelse
av fondens avkastning och dess risk sett till
aktiviteten i forvaltningen dver tid. Aktiv risk
presenteras fran 2019 (Fonden startades i1 oktober
2017) och méts under 24 manader. En aktiv
forvaltning av fonden likstélls med aktiv risk och
dérigenom forklaras avvikelsen sett till
jamforelseindex.

Presenterade vixlingar av aktiv risk beror pa att
mattet har ett beroendef6rhallande till marknaden,
likvél fondens specifika placeringsinriktningar.
Presenterad tabell och dess data visar pa ett
samband i forhallande till fondens utveckling
jamfort dess jamforelseindex.

Generellt har rintebdrande virdepapper en mindre
grad av volatilitet dn aktier. Forvantad utveckling
ska darfor beaktas i skenet av detta.

2022- 2021- 2020- 2019-

Aktiv risk 12-31 12-31 12-31 12-31

(tracking
error)%

Virdet pa fondens tillgdngar och fondens
allokering mellan tillgdngarna varierar 6ver tid.
Det dr dérfor inte ovanligt att fondens utveckling
skiljer sig mot jamforelseindex.

Riskprofil

Fonden tillhor kategori 2 pé en sjugradig skala,
vilket betyder 1ag risk for bade upp- och nedgéngar
i andelsvirdet.

Placeringar i viardepapper ar alltid forknippat med
en marknadsrisk vilket innebdr att ett vardepapper
minskar i vérde till f6ljd av fordndringar i
marknaden sdsom konjunktursvéngningar eller
ovantade varldshéndelser. Den risk som framforallt
ar forknippade med att placera i rdntebirande
véardepapper ir ranterisken som innebér att vardet
pé innehaven sjunker till f6ljd av férdndringar i
marknadsrintan. Vidare risker dr bl.a. kreditrisk
och likviditetsrisk. Kreditrisk, risken att
betalningsforméagan hos den som utfardat ett
finansiellt vardepapper och ytterst risken att denne

gér i konkurs och inte kan infria sina
betalningsforpliktelser. Likviditetsrisk, risken att
ett vardepapper inte kan omsittas utan storre
prisreduktion eller stora kostnader.
Likviditetsrisken kan vara hogre i fonden, som
investerar i foretagsobligationer, jamfort med korta
rantefonder eller aktiefonder.
Foretagsobligationsmarknaden har en lidgre
transparens och likviditet 4n t.ex. aktiemarknaden.
Likviditeten kan variera till f6ljd av férdndringar i
efterfrdgan och utbud. Vid en begrinsad likviditet i
marknaden kan storre uttag ur fonden innebéra att
innehav i foretagsobligationer behdver séljas till
ofordelaktiga priser samt i exceptionella fall att
uttag ej kan ske omedelbart efter begéran.
Likviditetsrisken hanteras genom en god
likviditetshantering i fonden samt en ldmplig
sammansattning av innehav. Fonden paverkas dven
av hallbarhetsrisker som definieras som en
miljorelaterad, social- eller
bolagsstyrningsrelaterad omstindighet som skulle
kunna ha en betydande negativ inverkan pa
investeringens vérde. For hanteringen av
héllbarhetsrisker se nedan
”Hallbarhetsinformation”.

Riskbedomningsmetod

Vid berdkningen av total exponering i fonderna
anvénds den sa kallade atagandemetoden.
Atagandemetoden innebir att derivatinstrument tas
upp till en position som motsvarar exponeringen
av dess underliggande tillgangar.

Hogsta avgift

Nedan ldmnas uppgift om den hogsta avgift
fondbolaget far ta ut enligt fondbestdmmelserna
vid forsdljning och inlosen av fondandelar samt for
forvaltning, inklusive kostnader for

forvaring, tillsyn och revisorer. Forséljningsavgift:
0%

Inlésenavgift: 0 %

Forvaltningsavgift inkl. forvaring, tillsyn och
revision: 1,0%

Gillande avgift

Nedan ldmnas uppgift om de géllande avgifter
fondbolaget tar ut vid forséljning och inlésen av
fondandelar, inklusive kostnader for férvaring och
tillsyn.

Forséljningsavgift: 0 %



Inlésenavgift: 0 %
Forvaltningsavgift inkl. férvaring, tillsyn och
revision: 0,8 %

Hallbarhetsinformation

I vér investeringsprocess efterstréavar vi att fonden
investerar i bolag med langsiktigt hallbar
affarsmodell. Vart forvaltarteam analyserar
investeringar utifran ett hallbarhetsperspektiv infor
en investering och 16pande under hela
dgandeperioden. Vi beaktar i investeringsbeslutens
huvudsakliga negativa konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer. For att minska fondens
héllbarhetsrisker och negativa konsekvenser pa
héllbarhetsfaktorer exkluderas ett antal branscher
och sektorer.

Att investera i bolag med langsiktigt héllbara
affarsmodeller och med laga héllbarhetsrisker
péaverkar enligt var mening fondens riskjusterade
avkastning positivt 6ver tid. Dessa bolag har storre
chans att skapa en bittre avkastning till en lagre
risk dver tid jaimfort med bolag som inte har
langsiktigt hallbara affirsmodeller och som inte
beaktar hallbarhetsrisker.



Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljdmalellersocialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis fér god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning Gver
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststallerintenagon
forteckning Gver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ettmiljomalkanvara
forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

Hallbarhetsindikato

rerna mater hur

hallbarhetsmalen for

denna finansiella
produkt uppnas.

BILAGA Il

Mall som avser upplysningar som lamnas innan avtal ingas for de finansiella
produkter som avses i artikel 9.1-9.4a i forordning (EU) 2019/2088 och
artikel 5 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Ruth Core Nordic Credit

Identifieringskod for juridiska personer: 549300NO650ZYY63PJ78

Mal for hallbar investering

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

Ja
20 2

x Den kommer att gora ett
minimum av hallbara
investeringar med ett miljomal:
50¢,

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

X iekonomiskaverksamheter
sominte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

X Den kommer att gora ett
minimum av hallbara
investeringar med ett socialt
mal: 10%

Nej
B

Den framjar miljorelaterade och sociala

egenskaper och kommer, aven om deninte
har en hallbar investeringsom sittmal, attha
en minimiandel pa __ % hallbara investeringar

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal

Den framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper, men kommer inte att gora
nagra hallbara investeringar

Vad ar malet for hallbar investering for denna finansiella produkt?



Fondens hallbara investeringsmal ar att investera i obligationer utgivha av bolag som bidrar positivt till
klimatomstallningen och till FN:s 17 globala hallbarhetsmal pa det satt som beskrivs nedan.

Klimatomstéllningen: Fonden investerar i bolag som bedéms bidra till klimatomstallningen. Bolag som ingar i fonden kan uppna detta

miljémal pa tre satt, dar foljande kriterier beaktas vid bedémningen av om bolaget ska anses bidra till klimatomstaliningen.

Bolaget har bland de Iagsta utslappsnivaerna av vaxthusgaser inom sin sektor.

2. Bolaget har en tydligt definierad handlingsplan fér hur bolaget ska styra sin verksamhet, sina investeringar och sin affarsmodell i en
riktning som ar forenlig med den senaste forskningen eller rekommendationer pa klimatomradet.

3. Bolaget utvecklar produkter eller tjanster som bidrar till att minska utslapp av  vaxthusgaser.

SN

Bidrag till klimatomstallningen ses som ett bidrag till ett miljomal.

EN:s 17 globala hallbarhetsmal: Fonden investerar aven i bolag som beddms bidra till minst ett av FN:s globala hallbarhetsmal. Ett bolag
anses bidra till nagot av malen om bolaget till exempel genererar intékter i linje med nagot av malen, utvecklar produkter och tjanster som
stodjer nagot av malen eller om bolagets operationella verksamhet ar anpassad for att bidra till att nagot av malen uppnas. F N:s globala
hallbarhetsmal tar sikte pa saval miljérelaterade som sociala faktorer, vilka anges nedan:

Mal 1: Ingen fattigdom

Mal 2: Ingen hunger

Mal 3: God hélsa och valbefinnande

Mal 4: God utbildning

Mal 5: Jamstalldhet

Mal 6: Rent vatten och sanitet for alla

Mal 7: Hallbar energi for alla

Mal 8: Anstandiga arbetsvillkor och ekonomisk tillvaxt

Mal 9: Hallbar industri, innovationer och infrastruktur

Mal 10: Minskad ojamlikhet

Mal 11: Hallbara stader och samhallen

Mal 12: Hallbar konsumtion och produktion

Mal 13: Bekampa klimatférandringarna

Mal 14: Hav och marina resurser

Mal 16: Fredliga och inkluderande samhallen

Mal 17: Genomférande och globalt partnerskap

Bidrag till FN:s globala hallbarhetsmal ses som ett bidrag till ett socialt mal.

Fonden placerar aven i gréna obligationer, sociala obligationer, hallbarhetsobligationer samt hallbarhetslankade obligationer. Vid
investering i namnda obligationer kravs en verifiering av extern part sdsom Cicero, Sustainalytics eller MSCI.

Inget referensvarde har valts i syfte att uppna malet for hallbar investering.

Vilka hallbarhetsindikatorer anvidnds for att méta uppnaendet av den finansiella

produktens mal fér hallbar investering?

Forvaltaren anvander en egenutvecklad modell, Sustainability Cube™, for att mata om fonden uppfyller ovan redogjorda
mal for hallbara investeringar. For att beddma om en investering bidrar till klimatomstallningen pa det satt som beskrivs ovan, eller till nagot
av FN:s globala hallbarhetsmal, anvands ett poangsystem fran O till 10 dar méjliga investeringar i fondens investeringsunivers rankas i
forhallande till andra bolag inom samma region (Nordamerika, Europa och Asien) och sektor (MSCI GICS niva 1). Bolagen med de 25 %
hdgsta poangen bedéms bidra till fondens hallbarhetsmal.

Forvaltarens poangsystem tar hansyn till tre parametrar som vardera star for en tredjedel av den totala poangen for ett bolag.

Hallbarhetsindikatorer som anvands for att mata ett bolags prestation inom de tre parametrarna beskrivs 6versiktligt nedan.

1.

2.

Klimatomstallningspodng: Mater hur val ett bolag ar positionerat att ta sig an utmaningarna som foljer av klimatférandringarna. Data som
tas i beaktning ar olika matt pa koldioxidutslapp, om bolaget har tydliga och uppsatta mal kring koldioxidutslapp samt hur bolagets arbete
med att minska koldioxidavtrycket i realiteten fortskrider.

ESG-poang: Denna poang baseras framst pa ESG-betyg fran en extern dataleverantér som mater finansiella risker och méjligheter
relaterade till milj6-, sociala och styrningsfragor ("ESG”). En lag poang aterspeglar hoga finansiella risker och begransade méjligheter
relaterade till ESG, medan en hog poang aterspeglar lag finansiell ESG-risk och goda méjligheter.

Kombinerad poéang for FN:s globala hallbarhetsmal: Mater hur val ett bolag foljer vardera av FN:s globala hallbarhetsmal bland annat genom
att identifiera hur stor del av ett bolags intakter eller produkter och tjanster som ar férknippade med enskilda hallbarhetsmal.




Forvaltaren analyserar bolagen utifrén dess nuvarande aktiviteter, dess framtida aktiviteter och marknadens uppfattning av bolagets bidrag till
fondens hallbarhetsmal. Bolagets klimatomstallningspoang, ESG-poang och kombinerade poang for FN:s globala hallbarhetsmal vags slutligen
samman for att avgora ett bolags totala poang.

En potentiell investering behdver daremot inte bidra positivt till samtliga parametrar for att anses bidra till fondens hallbarhetsmal. Poangsystemet
ar i stallet utvecklat sa att positiva bidrag till ovanstaende parametrar 6kar den totala poangen samtidigt som negativa bidrag minskar den totala
poangen.

For att ett bolag ska anses bidra till fondens hallbarhetsmal maste investeringen uppfylla nedanstadende minimikrav:

1. Bolaget tillhér de 25% béasta bolagen inom sin region och sektor sett till sin totala poang.

2. Bolaget tillhér de 25% basta bolagen inom sin region och sektor sett till sin klimatomstallningspoang eller poang for sitt bidrag till ndgot av
FN:s globala hallbarhetsmal.

Hallbarhetsindikatorer som anvands for att avgéra om en investering enskilt bidrar till klimatomstallningen respektive FN:s globala
hallbarhetsmal inkluderar, men ar inte begransat till, indikatorer som beskrivs i nedanstaende tabeller.
Hallbarhetsindikatorer for bidrag till klimatomstéllningen

Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som rér miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekampning av
korruption och mutor.

Nuvarande aktiviteter

Framtida aktiviteter

Marknadens uppfattning

Bolagets nivaer av
koldioxidutslapp samt
koldioxidintensitet matt som
koldioxidutslapp i relation till
bolagets aktievarde samt
bolagets koldioxidutslapp i
relation till bolagets intakter.

Bidrag till relevant innovation, matt
genom framst beviljade patent for
produkter som férvantas bidra till
minskade koldioxidutslapp.

Ledningsinitiativ, policyer, program
och mal kopplade till bolagets
minskning av dess framtida
koldioxidutslapp samt bolagets
efterlevnad eller uppfyllnad av tidigare
vidtagna atgarder, matt genom data
fran extern dataleverantor.

Positivt eller negativt
omnamnande av bolaget i
forhallande till koldioxidutslapp,
energieffektivitet och utveckling
av fornybara energildsningar i
publicerade artiklar fran betrodda
kallor, sdsom finansiella medier,
tankesmedjor och icke-statliga
organisationer.

Hallbarhetsindikatorer for bidrag till FN:s globala hallbarhetsmal

Nuvarande aktiviteter

Framtida aktiviteter

Marknadens uppfattning

Andel av ett bolags intékter
som ar relaterade till nagot av
FN:s hallbarhetsmal.
Avsaknad av intakter i linje
med FN:s héllbarhetsmal
sanker betyget.

Andel av ett bolags produkter
och tjanster som bidrar till att
uppna nagot av FN:s
hallbarhetsmal, matt genom
data fran extern dataleverantor.
Produkter eller tjanster som
motverkar FN:s héllbarhetsmal
sanker betyget.

Bidrag till relevant innovation, matt

genom bland annat beviljade patent
for produkter som férvantas bidra till
ett eller flera av FN:s héllbarhetsmal.

Ledningsinitiativ, policyer, program
och mal som medfor att bolagets
operationella verksamhet forvantas
bidra till ett eller flera av FN:s
hallbarhetsmal, matt genom data fran
extern dataleverantor.

Positivt eller negativt
omnamnande av bolaget i
férhallande till ett eller flera av
FN:s hallbarhetsmal i publicerade
artiklar fran betrodda kallor,
sasom finansiella medier,
tankesmedjor och icke-statliga
organisationer.

Fondens forvaltningsmodell kategoriserar inte fondens hallbara investeringar som antingen bidragande till miljdmal eller sociala mal. | stallet
delas investeringen upp i en andel som bidrar till ett miljomal och en andel som bidrar till ett socialt mal, férutsatt att minimikraven ovan ar
uppfyllda. Andelen berdknas genom att satta varje bolags klimatomstallningspoang i relation till dess kombinerade poang for alla FN:s
globala hallbarhetsmal.

Labeled Bonds: Uppnaendet av malen for hallbara investeringar mats aven baserat pa andelen investeringar som ar definierade som
grona obligationer, sociala obligationer, hallbarhetsobligationer samt hallbarhetslankade obligationer och &r granskade av extern part.



Hur orsakar de hallbara investeringarna inte betydande skada for nagot miljorelaterat eller socialt
mal fér hallbar investering?

For att inte orsaka nagon betydande skada for fondens hallbarhetsmal tar forvaltaren hansyn till indikatorer for huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer ("PAI”) samt OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och FN:s vagledande principer for foretag
och manskliga rattigheter.

Hur har indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktats?

Forvaltaren anvander i forsta hand kvantitativ data for att mata investeringars potentiella medverkan till negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer, men kan aven vara beroende av kvalitativ information i det fall tillganglig och palitig data saknas. Forvaltarens
beaktande av negativa konsekvenser i forvaltningen beskrivs narmare nedan.

Exkluderingar:

PAl-indikatorer ar en central del av de exkluderingskriterier som tillampas fér Ruth Core Nordic Credit.

Normbaserad exkludering: Féretag som avsiktligt och upprepade ganger bryter mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag.

Exkludering av branscher/sektorer: Féretag med verksamhet eller produkter i branscher som orsakar allvarliga negativa externa effekter
for samhallet.

For fondens samtliga exkluderingskriterier och tillampade tréskelvarden, se avsnittet "Vilka &r de bindande delarna i investeringsstrategin
som anvénds for att vélja investeringar for att uppna malet om hallbara investeringar?".

Forvaltarens poangsystem:

Forvaltaren beddmer de Gvergripande hallbarhetsegenskaperna hos alla bolag i fondens investeringsunivers med hjalp av forvaltarens
egenutvecklade modell. Berakningen av poangen innehaller alla obligatoriska PAl-indikatorer, vilket innebar att bolag med betydande
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer far en 1ag poang. Genom att modellen endast tillater fonden att investera i bolag som ar bland
de 25 % basta inom sin region och sektor beaktas huvudsakliga negativa konsekvenser i fondens investeringsprocess.

Under investeringens innehavsperiod foljer forvaltaren upp bade exkluderingskriterierna och fondens poang manadsvis. Om en investering
inte lever upp till uppsatta kriterier och tréskelvarden avyttrar forvaltaren innehavet.

Labeled Bonds:

Huvudsakliga negativa konsekvenser beaktas aven genom att fonden investerar i grona obligationer, sociala obligationer,
hallbarhetsobligationer samt hallbarhetslankade obligationer.

Tillgangen till och kvaliteten av data som redogor for hur val ett bolag presterar i forhallande till PAl-indikatorer varierar mellan olika
indikatorer, men genomgar just nu en betydande utveckling och férbattring. Forvaltaren foljer denna utveckling noggrant och kommer att
beakta ytterligare indikatorer allteftersom datateckningen och kvaliteten forbattras.

Hur &r de hallbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och
FN:s vagledande principer for féretag och ménskliga réttigheter?

Fonden investerar inte i féretag som bryter mot regler som faststélls av nationella myndigheter pa de marknader dar
foretaget ar verksamt eller av centrala internationella organisationer som allmant godkéants av det globala
samfundet. Detta inkluderar, men ar inte begransat till, FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella
foretag.

3 Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
“ hallbarhetsfaktorer?

X Ja, huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktas inom ramen for den normbaserade och
bransch/sektorbaserade exkluderingen pa det satt som beskrivs ovan. Utdver detta tilldelas bolag med lag paverkan pa PAl-indikatorer en



hdgre poang, vilket i sin tur gér dem mer benagna att inkluderas i portféljen. Foéljaktligen minskar forvaltarens modell portféljens 6vergripande
negativa inverkan pa hallbarhetsfaktorer.

For labeled bonds beaktas samtliga 14 PAl-indikatorer genom exkluderingar. Tabellen nedan redogdr for vilka enskilda PAl-indikatorer som
beaktas inom ramen for fondens forvaltningsmodell.

Indikator och matt pa negativa konsekvenser for Sustainability Exkluderin
hallbar utveckling Cube-poang g
Indikatorer som géller for investeringar i investeringsobjekt
1. Utslapp av vaxthusgaser X
2. Koldioxidavtryck X
3. Investeringsobjektets vaxthusgasintensitet X
4. Exponering mot foretag som ar verksamma X
inom sektorn for fossila branslen
5. Andel av icke-fornybar energiférbrukning och X
energiproduktion
6. Energiforbrukningsintensitet per sektor med stor X
klimatpaverkan
7. Verksamhet som negativt paverkar omraden
N - . X
med kanslig biologisk mangfald
Utslapp till vatten X
Farligt avfall och radioaktivt avfall X
10. Brott mot FN:s globala éverenskommelse och X X
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag
11. Inga processer och efterlevnadsmekanismer for
att Overvaka efterlevnaden av FN:s globala X
overenskommelse och OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag
12. Qjusterad I6neklyfta mellan kdnen X
13. Jamnare konsfordelning i styrelserna X
14. Exponering mot kontroversiella vapen
antipersonella minor, klusterammunition,
(antip lla mi klust iti X
kemiska vapen och biologiska vapen)

Information om hur fonden beaktar PAl-indikatorerna framgar aven av arsberattelsen for Ruth Core Nordic Credit.

Nej

Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt?

Fonden &r en aktivt forvaltad rantefond som huvudsakligen placerar tillgangarna i rantebarande vardepapper med

Fonden ar en aktivt forvaltad rantefond som huvudsakligen placerar tillgadngarna i rantebarande vardepapper med tonvikt pa Norden.
Fonden investerar huvudsakligen i obligationer utgivna av bolag med hogt hallbarhetsbetyg enligt forvaltarens egenutvecklade modell samt
i grona obligationer, sociala obligationer, hallbarhetsobligationer och hallbarhetslankade obligationer. Dessa valjs endast in om de ar
verifierade fran extern part.

Investering
sstrategin
styr
investerings
-beslut pa
grundval av
faktorer som
investerings
mal och
risktolerans.

Forvaltarens modell bygger pa ett poangsystem dar mojliga investeringsobjekt i fonden poangsatts utifran tre parametrar.
Poangsystemet mater hur val ett bolag ar positionerat att ta sig an utmaningarna som féljer av klimatférandringarna, finansiella risker och



mojligheter relaterade till miljo-, sociala och styrningsfragor (ESG) samt hur val ett bolag foljer FN:s globala hallbarhetsmal. Poangsystemet
beskrivs i mer detalj under avsnittet "Vilka héallbarhetsindikatorer anvédnds fér att méta uppnaendet av den finansiella produktens mal fér
hallbar investering?” ovan.

Klimatomstallningspoangen och poangen kopplat till FN:s globala hallbarhetsmal ar direkt hanforliga till bedomningen av om ett bolag anses
bidra till klimatomstallningen (ett miljomal) respektive FN:s 17 globala hallbarhetsmal (ett socialt mal). ESG-poangen ingar daremot som en
parameter i den totala poangen for att sakerstalla att bolag som valjs ut av investeringsstrategin (i) féljer praxis for god bolagsstyrning, (ii)
har en stark hallbarhetsprofil inom ett brett spektrum av miljdmassiga och sociala indikatorer och (iii) for att minska investeringsstrategins
hallbarhetsrisk. For att sakerstalla god bolagsstyrning vidtas aven ytterligare atgarder, se mer under avsnittet "Vad &r policyn for att bedéma
praxis for god styrning i investeringsobjekten?” nedan.

Bolag som erhaller en poang som ar bland de 25 % basta i sin region och sektor anses bidra till fondens hallbarhetsmal och f6lja praxis for
god bolagsstyrning. Om dessa bolag inte heller orsakar nagon betydande skada fér nagra miljomassiga eller sociala mal betraktas de som
"hallbara investeringar” enligt den legala definitionen i EU:s férordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar ("SFDR”). Fondens mal for
héllbara investeringar uppnas genom att endast investera i obligationer utgivna av bolag som erhaller en total podng som &r bland de 20
% basta i sin region och sektor.

Eftersom poangen for ett bolag som ingar i fonden kan férandras 6ver tid beréknar och kontrollerar férvaltaren I6pande investeringsobjektens
poang. Nar forvaltaren identifierar en negativ trend for ett bolag som ingér i fonden, dar bolaget erha ller en poang som understiger de 25
% hogsta poangen, avyttras bolaget ur fondens portfdlj.

Bidrag till de enskilda hallbarhetsmalen beraknas och rapporteras kvartalsvis till férvaltarens investeringskommitté och hallbarhetskommitté.
Om bidraget till nagot av malen anses otillrackligt kan kommittén besluta att andra berdkningen av férvaltarens modell for att atgarda detta.

Hallbarhetsdata ar ofta ofullstandiga och/eller mats med osakerhet, och det ar forvaltarens grundlaggande investeringsfilosofi att det basta
sattet att identifiera hallbara investeringar &r via en bred uppsattning indikatorer som méter hallbarhet i flera dimensioner. Aven
foretagsdialog ar en viktig del av forvaltarens hallbarhetsramverk, eftersom det anses att engagemang i allmanhet ar den basta strategin
for att forbattra hallbarhet och ansvarsfullt féretagande i affarer. Forvaltaren avser som huvudregel att utéva sin rostratt i de bolag som
fonden ar investerad i.

Investeringsstrategin
styr
investeringsbeslut
pa grundval av
faktorer som

ﬁ‘!ﬁ??él’;%i’“a' LEL Vilka ér de bindande delarna i investeringsstrategin som anvénds for att vélja de investeringar som
' uppnar var och en av de miljérelaterade eller sociala egenskaper som frimjas av denna
finansiella produkt?
Bolag i fondens i investeringsunivers valjs in i fonden forutsatt att de har bland de 20 % basta poangen enligt forvaltarens
egenutvecklade modell i férhallande till andra bolag inom samma region (Nordamerika, Europa och Asien) och sektor (MSCI GICS
niva 1). Ytterligare en forutsattning ar att bolaget inte orsakar ndgon betydande skada for nagot hallbarhetsmal. Detta sékerstalls
genom fondens exkluderingskriterier och genom att férvaltaren har inkluderat alla obligatoriska PAl-indikatorer i det tillampade
poangsystemet, vilket sakerstaller att bolag som medfér huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer far en lagre
samlad poang. Om en investering inte uppfyller ovanstdende forutsattningar och hamnar under troskelvardet om att ha en poang
som 6verstiger de 25 % hogsta poangen saljs investeringen.

Fonden investerar aven i bolag som gett ut grona obligationer, sociala obligationer, hallbarhetsobligationer samt
hallbarhetslankade obligationer.

Fonden tillampar vidare tre exkluderingskriterier som utgor bindande delar i fondens investeringsstrategi.

+ Normbaserad exkludering: Féretag som avsiktligt och upprepade ganger bryter mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer
for multinationella foretag.

«  Exkludering av branscher/sektorer: Féretag med verksamhet eller produkter i branscher som orsakar allvarliga negativa externa
effekter for samhallet. Fonden exkluderar bolag som har direkt intdktsexponering mot féljande branscher eller delsektorer (enligt
definitionen nedan), baserat pa kriterierna och troskelvardena nedan:

Bransch/delsekto Exkluderingskriterier och troskelvarden for aktuell

r bransch/delsektor

Tobak Foretag som far 0 % av sina intakter fran produktion och/eller 5
% eller mer av sina intakter fran distribution av tobak.

Termiskt kol Foretag som far 5 % eller mer av sina intakter fran brytning av
termiskt kol och dess forsaljning till externa parter.
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Minst 90% av fondandelsvardet forvantas investeras i hallbara investeringar (#1 Hallbara), i den mening som avses enligt den legala
definitionen i EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar. Inom denna kategori ar minst 10 % av fondandelsvardet avsett att
investeras i hdllbara investeringar med ett socialt mal, medan 50 % av fondandelsvardet ar avsett att investeras i hallbara investeringar
med ett miljomal, eftersom férdelningen mellan dessa tva kategorier kan variera éver tid. Den andel som far innehas i investeringar for

Karnvapen

Foretag med primart engagemang i karnstridsspetsar och
missiler, karntekniska system, komponenter for avsedd
anvandning av karnkraft och exklusiva
karnkraftsleveransplattformar, komponenter i
karnkraftsexklusiva leveransplattformar, karnklyvbart material.
Troskelvardet ar 0% intakter.

Kontroversiella
vapen

Foéretag med branschanknytning till landminor, klustervapen,
kemiska vapen eller biologiska vapen. Notera,
branschanknytning inkluderar dgande, tillverkning eller
investering. Landminor inkluderar inte relaterade
sakerhetsprodukter. Troskelvardet ar 0% intakter.

Utvinning av
oljasand

Foretag som far 5 % eller mer av sina intakter fran utvinning av
oljesand.

Pornografi

Foretag som far 0 % av sina intakter fran produktion och/eller 5
% eller mer av sina intakter fran distribution av pornografi.
Foretag som far intakter for att sélja pornografi ar inte
uteslutna.

Borrning i Arktis

Foretag som far 5 % eller mer av sina intakter fran olje- och
gasproduktion pa land eller till havs i den arktiska regionen.
Definitionen av Arktis ar geografisk och inkluderar
produktionsaktiviteter norr om latitud 66,5.

Kommersiellt spel

Foretag som far 5 % eller mer av sina intakter fran
[tilhandahallandet av kommersiellt spel.

Exkludering av I&nder: Féretag som ar hemmahorande i lander som bedéms vara olampliga att investera i. Listan 6ver lander som
inte ar berattigade till investeringar inkluderar lander som omfattas av EU- eller FN-sanktioner samt lander dar hallbarhetsrisken
med avseende pa penningtvatt, mutor, finansiering av terrorism och skatteflykt anses vara oacceptabla.

Vad ér policyn fér att bedéma praxis fér god styrning i investeringsobjekten?

Beddmningen av praxis for god bolagsstyrning behandlas i flera steg i investeringsprocessen.

Exkluderingar:

Genom normbaserad exkludering utesluts foretag som avsiktligt och upprepade ganger bryter mot FN:s Global Compact och

OECD:s riktlinjer for multinationella foretag vid forvaltarens urval av méjliga investeringar.

Forvaltarens poangsystem:

Som redogjorts for ovan bestar férvaltarens poangsystem av tre parametrar som star for en tredjedel var av den samlade poangen
enligt forvaltarens modell. En av dessa faktorer, ESG-poangen, tar hansyn till styrningsfrdgor genom data som erhalls fran en erkand och
trovardig dataleverantér (Engagement International) vilket inkluderar information om agarstruktur, styrelsens oberoende och erfarenhet,
chefslén och redovisningsstandarder. Dessa matt kombineras till en dvergripande styrningspoang som utgor en del av ESG-poangen. Detta
innebar att foretag med dalig styrningspraxis ar mindre benagna att vara bland de 10% hdgst poangsatta bolagen som ingér i portfljen.

Undertecknade av UNPRI:

Forvaltaren har undertecknat FN:s principer for ansvarsfulla investeringar ("UNPRI"). Som undertecknare av UNPRI bedéms
investeringsobjektens arbete med intern styrning bade innan en investering gors och regelbundet darefter.
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Vilken tillgangsallokering &r planerad for den finansiella produkten?

likviditetsandamal (#2 Inte hallbar) férvantas vara 10% av fondandelsvardet for Ruth Core Nordic Credit.

Forvaltarna klassificerar aven grona obligationer, sociala obligationer, hallbara obligationer och hallbarhetslankade obligationer som en

hallbar investering.
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#2 Inte hallbara

S8R
= Tillvilken lagsta niva ar de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga med

kraven i EU-taxonomin?
Fonden atar sig att géra minst 50% hallbara investeringar som bidrar till ett miljomal. Vissa av de hallbara investeringar som gors
av fonden kan vara anpassade till EU-taxonomin, men forvaltaren kan for narvarande inte berdkna andelen hallbara investeringar i linje
med EU-taxonomin. Den minsta andelen héllbara investeringar som ar férenliga med kraven i EU-taxonomin ar darmed 0 %.

Eftersom datatackningen och datakvaliteten férbattras med tiden forvantar sig forvaltaren att 6ka den minsta andelen hallbara investeringar
i linje med EU-taxonomin.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller karnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?

Ja.
| fossilgas | karnenergi

X Nej

YFossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxenomin om den bidrar till
att begrinsa klimatfarindringarna (begransning av klimatférédndringarna) och inte orsakar betydande skada f6r
nagot av malen i EU-taxonomin - se forklarande anmarkning i vanstra marginalen, De fullstiindiga kriterierna for
ekonomisk verksamhet for fossilgas och karnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststalls | kommissionens
delegerade forordning (EU) 2022/1214,



De tvd diagrammen nedan visar | grént minimiprocentandelen investeringar som dr férenliga med
EU-taxonomin, Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metodik for att avgdra hur taxonomifdrenliga
statsobligationer dr®, visar det fdrsta diagrammet taxonomifdrenligheten med avseende pd alla den
[inanslella produktens investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar
taxonomiférenligheten endast med avseende pd de investeringar fOr den finansiella produkten som

inte ar statsobligationer.
1. Taxonomiférenlighet hos investeringar, 2. Taxonomifdrenlighet hos investeringar,
inklusive statsobligationer exklusive statsobligationer
o ~, 0% T £ Fofat
w Taxonomiforenliga: 0N % Taxonomiforenliga:
Fossi : Fossilgas
ossilgas

® Taxonomiforenliga: W Taxonomifdrenliga:

KErnenargi i Xameners)

®m Taxonomiforenligs (ingen 5 W Taxonomiforeniiga (ingen
fossilgas eller kamenergi fossilgas eller kdrnenergi
£j taxonomiforenliga Ej taxonomiforenliga

Grafen representerar 100 % av investeringarna

* Idessa diogrom avses med “statsobligationer” somtligo éxponeringor | statspopper

Vilken ir minimiandelen investeringar i omstillningsverksamheter och méjliggorande

verksamheter?
Fonden har inga ataganden att investera i omstaliningsverksamheter och méjliggérande verksamheter. Den minsta

andelen investeringar i omstalliningsverksamheter och méjliggérande verksamheter ar darmed 0 %.

Vilken @r minimiandelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte ar forenliga med EU-
taxonomin?

Fonden atar sig att gora minst 50% hallbara investeringar som bidrar till ett miljomal. Vissa av de hallbara investeringar
som gors av fonden kan vara anpassade till EU-taxonomin, men forvaltaren kan for narvarande inte berakna andelen hallbara
investeringar i linje med EU-taxonomin. Den minsta andelen hallbara investeringar som ar férenliga med kraven i EU-taxonomin

ar darmed 0 %.
Eftersom datatackningen och datakvaliteten forbattras med tiden forvantar sig forvaltaren att 6ka den minsta andelen hallbara

investeringar i linje med EU-taxonomin.

| ‘ Vilken &r minimiandelen héllbara investeringar med ett socialt mal?
e

Fonden férvantas investera minst 10% av sina investeringar i hallbara investeringar med ett socialt mal.

¢737) Vilka investeringar &r inkluderade i "Nr 2 Inte hallbara”, vad &r dess syfte och finns det
nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

| (#2 Inte hallbar) ingar dels likvida medel i fonden, dels investeringar som faller under tréskelvardet pa 25 % utifran Sustainability Cube™-
poangen. Syftet med dessa investeringar ar likviditetshantering och sakringsandamal.

Investeringar som ursprungligen klassificerades som hallbara nar valdes in i fonden kan efter en tid omklassificeras om de faller under
troskelvardet pa 25 %. | dessa situationer saljs investeringen. For att undvika marknadspaverkan vid férsaljning av sadana investeringar
kan perioden fran att investeringen omklassificeras till att den avyttras ta upp till en manad. Under denna period klassificeras sadana
investeringar ocksa som "#2 Inte hallbara". Inga miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder tillampas.



E@| Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa natet?

Mer produktspecifik information finns pa webbplatsen:
www.ruthassetmanagement.com


http://www.ruthassetmanagement.com/

FONDBESTAMMELSER

RUTH CORE NORDIC CREDIT

§ 1 Virdepappersfondens rittsliga stillning

Fondens namn &r Ruth Core Nordic Credit, nedan kallad
Fonden. Fonden dr en vérdepappersfond enligt lagen
(2004:46) om viardepappersfonder. Fondbolaget som
forvaltar Fonden foretrdder andelségarna i alla frdgor som
ror Fonden. Verksamheten bedrivs enligt lagen om
vardepappersfonder, dessa fondbestimmelser,
bolagsordningen for fondbolaget samt de foreskrifter i
ovrigt vilka utfirdas med stod av lag eller forfattning.

Fondformogenheten dgs av fondandelsdgarna gemensamt
och varje fondandel medfor lika ratt till Fondens egendom.

Fonden &r ingen juridisk person och kan saledes inte fora
talan i domstol. Fonden kan inte forvérva réttigheter eller ta
pé sig skyldigheter. Egendom som ingér i Fonden fér inte
utmétas.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Naventi Fonder AB,
organisationsnummer 556630-8689, nedan kallat
fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081, i
egenskap av forvaringsinstitut. Forvaringsinstitutet skall ta
emot och forvara den egendom som ingér i Fonden.

Forvaringsinstitutet skall verkstilla de beslut av
fondbolaget som avser Fonden i de fall de inte strider mot
fondbestdmmelserna eller mot lagen om
vérdepappersfonder.

Forvaringsinstitutet skall vidare se till att:

- fondandelarnas vérde berdknas enligt lagen om
vardepappersfonder och fondbestdmmelserna,

- tillgdngarna i Fonden utan dr6jsmal kommer
forvaringsinstitutet tillhanda,

- medlen i Fonden anvénds enligt bestimmelserna i lagen
om vérdepappersfonder och fondbestimmelserna, samt

- kontrollera att de beslut fondbolaget fattat avseende
Fonden inte strider mot bestimmelserna i lag,
foreskrifter eller fondbestammelserna.

Om utléndska instrument ingar i Fonden, far
forvaringsinstitutet lata ett lampligt utldndskt
forvaringsinstitut forvara dem. Detta frantar inte
forvaringsinstitutet dess ansvar enligt lagen om
vérdepappersfonder.

Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av fondbolaget
och uteslutande i fondandelségarnas intresse.

§ 4 Virdepappersfondens karaktir

Fonden ar en aktivt forvaltad rantefond som investerar,
framst i foretagsobligationer och i foretagskrediter med
tonvikt pd Norden. Forvaltningen av fondens medel
utmérks av att fonden har hallbara investeringar som mél
och forvaltas enligt fondbolagets principer for hallbara
investeringar.

Fondens mélséttning ar att dvertrdffa Fondens
jamforelseindex, som framgar av Fondens faktablad och
som dr baserat pé rantebirande finansiella tillgéngar,
innefattande foretagsobligationer och foretagskrediter. For
att uppnad Fondens mélsattning forvaltas Fonden med en
véldiversifierad portfolj av tillgangar.

§ 5 Virdepappersfondens placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i tillgangsslagen 6verlatbara
vérdepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar samt p& konto hos
kreditinstitut. Hogst 10 procent av Fondens medel far
placeras i andra fondandelar eller fondforetag.

Fonden foljer sérskilda hallbarhetsrelaterade kriterier,
vilket innebér att varje investering foregas av en samlad
héllbarhetsbedomning. Fonden investerar inte i féretag som
bryter mot internationella normer och konventioner,
innefattande ménskliga réttigheter, arbetsritt och folkritt,
korruption och ekonomisk brottslighet, allvarlig klimat-
och miljoskada och kontroversiella vapen (kdrnvapen,
klusterbomber, personminor, kemiska och biologiska
vapen). Mer information om fondens hallbarhetskriterier
finns i fondens informationsbroschyr.

Fonden fér investera bade i dverldtbara virdepapper och
penningmarknadsinstrument med hog kreditrating, s&
kallad investment grade, med lag kreditrating, sa kallad
high yield, samt dven i &verlatbara virdepapper och
penningsmarknadsinstrument som inte har nagon
kreditrating. Fondbolaget avgor fordelningen mellan
investment grade, high yield samt verlatbara virdepapper
och penningsmarknadsinstrument som inte har ndgon
kreditrating. Fordelningen bestdms bl.a. av fondbolagets vy
pa marknaden, rénterisk och kreditrisk.

Fonden forvaltas aktivt, vilket innebér att varje investering
utvérderas enskilt, varvid fondbolaget fokuserar pa
bolagsval, dar dven sektor-, region- och temaanalys dr
viktiga delar i strategin. For att uppna Fondens malséttning
forvaltas Fonden med en véldiversifierad portfolj av
tillgdngar fran olika sektorer, regioner och med olika
riskprofil.

Mer dn 50 procent av Fondens fondférmdgenhet skall vara
placerade i foretagsobligationer och i foretagskrediter. Med
foretagsobligationer och foretagskrediter avses
rdntebdrande dverlatbara virdepapper och
penningmarknadsinstrument som inte ges ut av stat, av en
kommun eller en statlig eller kommunal myndighet.



Minst 85 procent av Fondens fondférmogenhet skall vara
placerade i rantebdrande finansiella tillgéngar.

Minst 90 procent av fondens fondférmogenhet kommer att
placeras med inriktning mot Norden. Fondens medel far
som ett led i sin geografiska inriktning mot Norden bland
annat placeras dels i finansiella instrument som vid
investeringstillfdllet &r eller inom ett ar frén emissionen
avse bli upptagna till handel pa en reglerad marknad i
Norden eller foremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad i Norden som &r reglerad och 6ppen for
allménheten eller som &r utgivna av emittenter som vid

investeringstillfdllet har sitt sdte i Norden eller som &r
utgivna av emittenter som vid investeringstillfillet har sin
huvudsakliga verksamhet i Norden eller som vid

investeringstillfallet handlas i en lokal nordisk valuta, dels
pa konto i kreditinstitut som har sitt séte i Norden.

Fondens medel fér placeras i derivatinstrument med saddana
underliggande tillgdngar som avses i 5 kap. 12 § 1 st. lagen
om virdepappersfonder.

Fondbolaget avgor, med hénsyn till marknadens
forutsdttningar, vilken genomsnittlig duration Fondens
innehav ska ha. Malséttningen &r att 6ver tid ha en
genomsnittlig duration i intervallet 0—10 ar.

§ 6 Sérskilt om vilka marknader som fondens medel far
placeras pa

Fondens medel fér placeras pa en reglerad marknad inom
EES eller pa en motsvarande marknad utanfor EES.

Handel fér dven ske pd en annan marknad eller en
handelsplattform/MTF, inom eller utom EES som é&r
reglerad och dppen for allménheten.

§ 7 Sirskild placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i sddana 6verlétbara
vérdepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 5 § forsta stycket lagen om vérdepappersfonder.

Fonden har tillstand att i enlighet med 5 kap. 8 § lagen om
vardepappersfonder placera mer én 35 procent av Fondens
medel i obligationer och andra skuldférbindelser som getts
ut eller garanteras av stat, av en kommun eller en statlig
eller kommunal myndighet i ett land inom EES eller av
ndgot mellanstatligt organ i vilket en eller flera stater inom
EES ér medlemmar.

Skuldforbindelserna méste dock komma frén minst sex
olika emissioner och samma emission fér inte dverstiga 30
procent av Fondens vérde.

Fonden anvinder derivatinstrument, inklusive derivat som
avses i 5 kap. 12 § 2 st. lagen om vérdepappersfonder,
sasom ett led i Fondens placeringsinriktning.

Fonden far placera i derivat somavses i 5 kap. 12 § 2 st.
lagen om vérdepappersfonder, s.k. OTC-derivat.

Fonden anvénder valutaderivat i syfte att valutasiakra sina
innehav i utldndsk valuta mot svenska kronor.

§ 8 Viirdering
Virdet av en fondandel 4r Fondens vérde delat med antalet
utestdende fondandelar.

Fondens virde beraknas genom att frdn Fondens tillgdngar
dra av de skulder som avser Fonden.

Fondens tillgangar beréknas enligt foljande:

- Overlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar vérderas till géllande
marknadsvérde (senaste betalkurs eller om sédan inte finns

senaste kopkurs). Om sédana kurser inte kan erhallas eller
ar missvisande enligt fondbolagets bedomning, far

overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar upptas till det virde som
fondbolaget pé objektiv grund faststiller. Sddan objektiv
grund kan exempelvis vara nyemissionskurs med
oberoende part, kinnedom om att affar gjorts till viss kurs i
aktuell tillgdng med oberoende part, indikativ kopkurs fran
market-maker om sédan finns utsedd for emittenten eller
erhéllande av information fran andra externa oberoende
kéllor.

For sddana overlatbara virdepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § lagen
om virdepappersfonder, skall fondbolaget uppskatta vérdet
pa objektiva grunder enligt sarskild véardering som baseras
pa uppgifter om senaste betalkurs eller indikativ kopkurs
fran market maker om sédan finns utsedd for emittenten.
Om sédan uppgift inte finns eller av fondbolaget inte
bedoms som tillforlitlig, faststélls marknadsvérdet genom
exempelvis erhallande av information fran oberoende
maiklare eller andra externa oberoende kéllor. Sddan
information kan exempelvis vara emissionskurs med
oberoende part till annat virde eller kinnedom om att aftér
gjorts till viss kurs 1 aktuell tillgdng med oberoende part.

For sddana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 § 2 st.
lagen om vérdepappersfonder, s.k. OTC-derivat, faststélls
ett marknadsvérde enligt marknadspris frén en aktiv
marknad. Om sédant marknadspris inte kan erhéllas ska
marknadsvérdet faststéllas genom nagon av foljande
metoder; pa grundval av de ingdende
tillgdngarna/bestandsdelarnas marknadsvérde, pa grundval
av nyligen genomforda transaktioner mellan kunniga parter
som dr oberoende av varandra och har ett intresse av att
transaktionen genomfors, om sadana finns tillgéngliga, eller
anvindande av marknadspris frén en aktiv marknad for ett
annat finansiellt instrument som i allt visentligt &r likadant.
Om marknadspris inte kan faststéllas enligt ndgot av
alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, ska
géllande marknadsvérde faststdllas genom anvédndande av
en varderingsmetod som &r etablerad pa marknaden, sdsom



t.ex. Black & Scholes.



- Likvida medel inklusive insdttningar pa bankrakning,
korta placeringar pd penningmarknaden och medel pa
konto i kreditinstitut.

- Upplupna réntor

- Upplupna utdelningar

- Ej likviderade forsiljningar

- Ovriga tillgangar och fordringar avseende Fonden

Tillgdngar som noteras i utlandsk valuta omréknas till
svenska kronor med utgangspunkt i géllande
marknadsnotering for valutan.

Fondens skulder beriknas enligt f6ljande:
- Ersittning till fondbolaget

- Ersittning till forvaringsinstitutet

- Ej likviderade kop

- Skatteskulder

- Ovriga skulder avseende Fonden

Virdet av fondandel skall varje bankdag faststéllas av
fondbolaget.

Fondbolaget har ritt att instélla virderingen av Fonden till
foljd av sddana forhéllanden som medfor att Fondens
tillgangar inte kan vérderas pa ett sétt som sikerstéiller
andelsdgarnas lika rdtt. S4 kan exempelvis vara fallet om en
eller flera borser, auktoriserade marknadsplatser eller
reglerade marknader vid vilken Fondens tillgangar, eller del
dérav, noteras &r tillfélligt stdngd.

§ 9 Forsiljning och inlésen av fondandelar
Forséljning (andelségarens kop) och inlosen (andelsdgares
forséljning) kan ske varje bankdag genom fondbolaget.

Som framgér av § 10 nedan kan Fonden, under viss eller
vissa bankdagar, vara tillfélligt stingd for forsdljning och
inldsen.

Begédran om forsdljning eller inlosen kan aterkallas endast
om fondbolaget medger det.

Begédran om forsaljning eller inldsen gors pé det sétt som
vid var tid anges pa fondbolagets hemsida.

Tidpunkter for begdran om forséljning och inldsen av
fondandelar framgar av Fondens informationsbroschyr.
Forséljningspriset for fondandel utgdrs av fondandelsvérdet
per den dag forsiljningen sker. Inldsenpriset for fondandel
skall vara lika med fondandelsvérdet per den dag inlosen
sker.

Forsiljning och inlosen sker till en for andelségaren vid
begéran om forséljning eller inldsen okénd kurs.
Forséljnings- och siljorder kan inte limiteras, utan
verkstills till den kurs som fondbolaget beréknar per den
dag forsdljning respektive inldsen sker. Uppgifter om

forsdljningspris och inldsenpris publiceras pa fondbolagets
hemsida, senast efterféljande bankdag.

Om medel maste anskaftas genom forséljning av Fondens
egendom vid inldsen, skall sadan forséljning ske och
inl6sen verkstéllas s& snart som mdjligt. Skulle en sddan
forséljning vésentligt kunna missgynna 6vriga
fondandelsdgares intressen, far fondbolaget efter anmélan
till Finansinspektionen avvakta med forsiljningen.

Fondbolaget skall fora eller 14ta fora ett register 6ver
samtliga innehavare av andelar i Fonden.

§ 10 Extraordinéra forhallanden

Fonden kan komma att sténgas for forséljning och inldsen
av fondandelar for det fall sddana extraordindra
forhéllanden har intrdffat som gor att en vérdering av
Fondens tillgéngar inte kan goras pa ett sétt som
sakerstaller fondandelsdgarnas lika rtt.

§ 11 Avgifter och ersiittning

Ur Fondens medel skall ersdttning betalas till fondbolaget
for dess forvaltning av Fonden. I férvaltningsavgiften ingar
kostnader for forvaltning, marknadsforing, administration,
information, redovisning och revision av Fonden,
tillsynskostnad som utgar till Finansinspektionen samt
erséttning till forvaringsinstitutet for dess verksamhet som
forvaringsinstitut, dock inte transaktionsavgifter.
Erséttningen utgar med ett belopp motsvarande hogst 1
procent per ar av Fondens vérde.

Erséttningen berdknas dagligen med 1/365-del samt erldggs
den sista dagen varje ménad till fondbolaget.

Transaktionskostnader hanforliga till kop och forséljning av
Fondens tillgadngar samt skatt skall belasta Fonden.

§ 12 Utdelning
Fonden é&r inte utdelande.

§ 13 Virdepappersfondens rikenskapsar
Rékenskapsar for Fonden ar kalenderér.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse, indring av
fondbestiimmelserna

Fondbolaget skall fér Fonden l&mna en arsberéttelse inom
fyra manader fran rikenskapsarets utgang och en
halvérsredogorelse for rakenskapsarets forsta sex manader
inom tva ménader fran halvarets utgéng. Arsberittelsen och
halvérsredogorelsen skall hallas tillgéngliga hos
fondbolaget och forvaringsinstitutet samt skickas
kostnadsffritt till de andelsdgare som begér detta.

Andring av fondbestimmelser beslutas av fondbolagets
styrelse och ska understéllas Finansinspektionen for
godkédnnande.

Sedan éndringarna godkénts av Finansinspektionen skall de
haéllas tillgdngliga hos fondbolaget och forvaringsinstitutet



och tillkdnnages pé det sitt som Finansinspektionen
foreskriver.

§ 15 Pantséittning och dverlatelse
Pantsittning av fondandelar fér inte ske.

Onskemal om &verlatelse av fondandelar skall skriftligen
anmidlas till fondbolaget. Sddan anmélan ska undertecknas
av andelséigaren. Anmélan om 6verlatelse skall ange
overlatare och till vem andelarna 6verlétes, dennes
personnummer/organisationsnummer, adress,
telefonnummer, vp-konto alternativt depabank och
depanummer, bankkonto samt syftet med &verlatelsen.

Overlételse av andel erfordrar att fondbolaget medger
overlatelsen. Sddant medgivande ldmnas av fondbolaget
endast om 6verlételsen sker for att genomfora bodelning av
giftoréttsgods, géva till make/maka eller egna barn eller
avser en verlatelse mellan olika juridiska personer inom
samma koncern. Overlatelsen godkinns dock endast om
forvirvaren dvertar overldtarens anskaffningsvérde pa
fondandel.

§ 16 Ansvarsbegrinsning

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet &r inte ansvariga for
skada som beror av svenskt eller utléndskt lagbud, svensk
eller utlindsk myndighetsétgard, krigshindelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omsténdighet. Forbehéllet i friga om strejk, blockad,
bojkott och lockout géller 4&ven om fondbolaget och
forvaringsinstitutet &r foremal for eller vidtar sddan
konfliktitgérd. Skada som uppkommit i andra fall skall inte
ersittas av fondbolaget eller forvaringsinstitutet, om de
varit normalt aktsamma. Fondbolaget eller
forvaringsinstitutet &r i intet fall ansvariga for indirekt
skada.

For det fall forvaringsinstitutet eller en depdbank har
forlorat finansiella instrument som depaforvaras hos
forvaringsinstitutet eller en depébank, ska
forvaringsinstitutet utan onddigt drojsmal aterlamna
finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp
motsvarande vérdet till fondbolaget for fondens rakning.
Forvaringsinstitutet &r emellertid inte ansvarigt for det fall
forlusten av de finansiella instrumenten &r orsakad av en
yttre hindelse utanfor forvaringsinstitutets rimliga kontroll
och vars konsekvenser var omdjliga att undvika trots att
alla rimliga anstrangningar gjorts, sésom skada som beror
av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgird, krigshéndelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omsténdighet. Forbehéllet i
frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven
om forvaringsinstitutet &r foremal for eller sjélvt vidtar
sadan konfliktitgérd. Forvaringsinstitutet svarar inte for
annan skada 4n sddan skada som avses i detta stycke, om
inte forvaringsinstitutet uppsétligen eller av oaktsamhet
orsakat sadan annan skada. Forvaringsinstitutet svarar inte
heller for sédan annan skada om omstandigheter som anges
i detta stycke foreligger.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada
som orsakats av svensk eller utlindsk bors eller annan
marknadsplats, registrator, depabank, central
vardepappersforvarare, clearingorganisation, eller annan
som tillhandahéller motsvarande tjanster, och - s&vitt avser
andra skador &n de som anges i andra stycket, inte heller for
skada som orsakats av depabank, och inte heller av annan
uppdragstagare som fondbolaget eller forvaringsinstitutet
med vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat
och regelbundet Gvervakar, eller som anvisats av
fondbolaget. Detsamma géller skada som orsakats av att
ovan nimnda organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av
tillgangar och kontroll av dganderitten frantar emellertid
inte Forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan
skada enligt lagen om vérdepappersfonder. Fondbolaget
eller forvaringsinstitutet svarar ej heller for skada som
uppkommer for Fonden, andelsigare i Fonden eller annan i
anledning av forfogandeinskrénkning som kan komma att
tillimpas mot fondbolaget eller forvaringsinstitutet
betridffande finansiella instrument.

Ett uppdragsavtal avseende forvaring av tillgangar och
kontroll av dganderitten fréntar emellertid inte
Forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan
skada enligt lagen om vérdepappersfonder.

Foreligger hinder for fondbolaget eller forvaringsinstitutet
att helt eller delvis verkstélla dtgérd enligt avtal pa grund av
omsténdighet som anges ovan i denna paragraf, far
atgdrden uppskjutas tills dess hindret upphort. I handelse av
uppskjuten betalning skall fondbolaget eller
forvaringsinstitutet inte erldgga drojsmélsranta. Om rénta ir
utfést, skall fondbolaget eller forvaringsinstitutet betala
rénta efter den réntesats som géllde pa forfallodagen.

Ar forvaringsinstitutet till f51jd av omstéindighet som anges
1 forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for
Fonderna, har Forvaringsinstitutet for den tid under vilken
hindret forelegat ritt till rénta endast enligt de villkor som
géllde pa forfallodagen.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som
uppkommer for fondbolaget, andelsdgare i fond, fond eller
annan i anledning av férfogandeinskrénkning som kan
komma tilldimpas mot forvaringsinstitutet betréftande
finansiella instrument.

Oaktat vad som anges ovan avseende ansvarsfrihet sa géller
alltid ansvarsbestimmelsen enligt 2 kap. 21 § lagen om
vérdepappersfonder. I vrigt regleras Forvaringsinstitutets
skadestandsansvar enligt 3 kap. 14 - 16§§ LVF.

§ 17 Inskréinkning i forsiljningsritt m.m.

Fonden eller andelar i Fonden ér inte och avses inte heller
bli registrerad i enlighet med United States Securities Act
1933 eller US Investment Companies Act 1940 eller annan
tillamplig lagstiftning i USA. P4 grund av detta far andelar
i Fonden inte erbjudas, siljas eller pa annat sétt distribueras



till eller for U.S. Persons rakning (sdsom detta definieras i
Regulation S i United States Securities Act och tolkas i
United States Investment Companies Act 1940). Andelar i
Fonden fér inte heller erbjudas, sdljas eller pa annat sétt
distribueras till fysiska eller juridiska personer om detta
enligt fondbolagets bedomning skulle innebéra eller
medfora risk for;

(i) overtrddelse av svensk eller utldndsk lag eller
forfattning,

(ii) att fondbolaget méste vidta sérskilda registrerings- eller
andra atgérder eller

(iil) &samkas betydande nackdelar ur skattemaéssigt eller
ekonomiskt hinseende och detta skéligen inte kan
krévas av fondbolaget, eller (iii) att Fonden d4samkas
skada eller kostnader som inte ligger i andelsdgarnas
intresse.

Den som vill forvérva andelar i Fonden skall till
fondbolaget uppge nationell hemvist. Andelségare dr vidare
skyldig att, i forekommande fall, meddela fondbolaget
eventuella fordndringar av nationell hemvist. Kopare av
andelar i fonden ska vidare till fondbolaget bekréfta att han
eller hon inte 4r en U.S. Person och att fondandelarna
forvérvas genom en transaktion utanfor USA i enlighet med
Regulation S. Efterfoljande dverlatelse av andelarna eller
rittigheter till dessa fér endast goras till en non- US person
och ska ske genom en transaktion utanfér USA som
omfattas av undantag enligt Regulation S. Om fondbolaget
bedomer att det inte har ritt att erbjuda, sdlja eller pa annat
sétt distribuera fondandelar enligt ovan dger fondbolaget
ratt att dels vigra verkstéllighet av sddant uppdrag om kop
av andelar i fonden, dels, i forekommande fall, utan fortida
samtycke 16sa in sddan andelséigares innehav av andelar i
fonden for dennes ridkning och utbetala sadlunda
tillkommande medel till denne.



Ruth Core Nordic Small Cap
Virdepappersfond

Placeringsinriktning och malsittning

Ruth Core Nordic Small Cap ar en svensk
aktiefond vars medel far placera i 6verlatbara
vardepapper, fondandelar,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
inklusive OTC-derivat, och péa konto hos
kreditinstitut. I fonden far dven ingé de likvida
medel som behdvs for fondens forvaltning.

Fonden far anvédnda derivatinstrument for att
effektivisera forvaltningen, i syfte att minska
kostnader och risker i férvaltningen.

Fonden ar inriktad mot sma nordiska bolag med
tonvikt pa Sverige. Minst 90 procent av fondens
vérde ska placeras med inriktning mot svenska och
nordiska bolag. Varav minst 75 procent ska
placeras i svenska bolag. Med svenska bolag avses
bolag vars aktier handlas i Sverige. Med svenska
bolag avses dven bolag som har sitt séte i Sverige.
Med nordiska bolag avses bolag vars aktier
handlas i 6vriga Norden. Med nordiska bolag avses
dven bolag som har sitt séte i dvriga Norden.

Fondens placeringsinriktning &r bred, vilket
betyder att fondens medel placeras i smabolag
inom olika branscher. Kriterier for bolagets storlek
ar dess borsvirde, som vid investeringstillfallet
hogst far uppga till en (1) procent av den svenska
aktiemarknadens totala borsvérde berdknat som
summan av marknadsvérdet av samtliga bolag som
ar noterade for handel pa Stockholmsborsen. Minst
90 procent av fondens medel placeras i smé- och
mikrobolag.

Hallbarhet &r en central del av
investeringsprocessen. Fonden foljer sérskilda
hallbarhetsrelaterade kriterier, vilket innebar att
varje investering foregas av en djuplodande
héllbarhetsanalys som bestar av 100 kvantitativa
och kvalitativa kriterier. I analysen beaktas bland
annat bolagets ledning- och dgastyrning,
forhéllningssitt till klimat- och miljofragor samt
bolagets hantering av sociala fragor gillande
leverantdrsfragan och personalfragor. Respektive
dimension tilldelas ett delbetyg baserat pa hur vl

bolaget uppfyller hallbarhetskriterierna. Dessa
viktas sedan samman till ett slutgiltigt
hallbarhetsbetyg som styr investeringsbesluten.

Denna analys kombineras med fundamental
bolagsanalys och mynnar ut i en koncentrerad
portfolj med ca 30 — 50 bolag.

For alla bolag gors dven en bedémning av
verksamhetens bidrag till att uppfylla FN:s 17
globala mal for hallbar utveckling. Fondens medel
investeras endast i bolag som erhaller godként
betyg och har en verksamhet som bidrar till ett
eller flera av FN:s hallbarhetsmal. Fonden medel
investeras inte i bolag som bryter mot FN:s normer
och konventioner enligt UN Global Compact eller
med verksamhet diar mer dn fem procent av
omsittningen &r hanforlig till klusterbomber,
personminor, kemiska och biologiska vapen,
tobak, pornografi, gambling eller produktion av
fossila brénslen. Se avsnittet om
Héllbarhetsinformation for ytterligare information.

Minst 90 procent av fondens medel ska placeras i
aktierelaterade finansiella instrument som ger en
direkt eller indirekt exponering mot
aktiemarknaden. Hogst 10 procent av fondens
medel far placeras i fondandelar.

Fondens mélsittning ar att langsiktigt, dver en
femarsperiod, dvertréfta sitt jamforelseindex.
Fondens jamforelseindex dr Carnegie Small Cap
index (SEK).

Fondens hallbarhetsarbete
Information om fondens miljorelaterade
och/eller sociala egenskaper framgar av
bilagan till detta dokument.

Hur beaktas hdllbarhetsrisker i
investeringsbesluten?

Fondens mélsittning ar att investera i bolag vars
produkter eller tjanster bidrar till ett eller flera av
FN:s 17 Hallbarhetsmal (Sustainable Development
Goals, SDG). Eftersom vissa av dessa
héllbarhetsmal &r miljorelaterade innebar det att
fonden édven bidrar till miljomalen i artikel 9 i EU-
taxonomin. Hallbarhetsrisker &r integrerade i
investeringsbesluten via verktyget, CF THOR. I
verktyget analyseras dver 100 indikatorer och



datapunkter inom miljo, sociala faktorer och
bolagsstyrning for att identifiera dels faktorer som
kan innebéra risk for negativ paverkan pa
avkastningen, dels mojligheter som kan paverka
den positivt. Fonden exkluderar bolag involverade
i ekonomiska aktiviteter som specificeras under
avsnittet “metoder som anvéinds for att integrera
héllbarhetsrisker, frimja miljorelaterade eller
sociala egenskaper eller for att uppna ett
héllbarhetsrelaterat mal”. Fonden péverkar aktivt
bolagen man investerar i att hantera identifierade
risker och méjligheter relaterat till
héllbarhetsfaktorer. Inom forvaltningen bedrivs ett
systematiskt hallbarhetsarbete som tar hansyn till
bl.a. héllbarhetsfaktorer och hallbarhetsrisker med
hjélp av ett antal ESG-verktyg inom ramen for
investeringsprocessen. Huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhet identifieras och
prioriteras i CF THOR och verktyget inkluderar i
dag 11 av 14 av de foreslagna indikatorerna i den
foreslagna tekniska standard som tagits fram av
European Supervisory Authorities (ESA:s). De
som i dagsliget inte beaktas ar aktiviteter med
negativ paverkan i biologiskt kénsliga omraden,
ojusterat gender pay gap och bolag som saknar
processer for att monitorera efterlevnad av UN
Global Compact. Detta pa grund av avsaknad av
rapporterade data fran bolagen. Dessa indikatorer
kommer gradvis implementeras i verktyget nar
relevant data rapporteras fran bolagen fonden
investerar i. Ofullstdndig data pa en eller flera av
indikatorerna som analyseras dr dock vanligt,
delvis till foljd av avsaknad av enhetlig standard
och lagstadgade rapporteringskrav i dagslaget och
en kvalitativ beddmning gors i dessa fall.
Foérvaltaren bedomer materialiteten och
prioriteringen av respektive indikator.

Hur kan hallbarhetsrisker paverka avkastningen?
Innehav i fonden kan vara foremal for partiell eller
total virdeforlust pa grund av héllbarhetsrisk
relaterad till boter, minskad

efterfragan pa tillgdngens produkter eller tjdnster,
fysisk skada pa tillgangen eller dess kapital,
storningar i forsorjningskedjan,

okade driftskostnader, oférmaga att fa ytterligare
kapital eller anseendeskada.

En hallbarhetsrelaterad hdandelse kan paverka en
enskild investering eller kan ha en bredare
inverkan pa en ekonomisk sektor, en geografisk

eller politisk region eller ett land, vilket kan
péaverka fondens portfolj i sin helhet.

Anvéndningen av hallbarhetskriterier kan paverka
fondens investeringsresultat och som séddan kan
investeringen fungera annorlunda &n liknande
fonder som inte anvénder sddana kriterier. Fondens
héllbarhetspolicy innebar att den inte kan investera
i vissa sektorer och foretag pa grund av ESG-
screening som fondforvaltaren genomfor. Detta
kan innebdra att fonden ar mer kénslig for vissa
marknadsrorelser dn andra fonder.

ESG-baserade exkluderingskriterier som anvands
kan leda till att fonden foregar majligheter att kdpa
vissa vardepapper nér det annars kan vara
fordelaktigt att gora det och/eller sélja virdepapper
pé grund av dess ESG-egenskaper nir det kan vara
ofordelaktigt. Om ESG-egenskaperna hos ett
vardepapper som innehas av fonden éndras, vilket
resulterar i att fondforvaltaren maste sélja
vardepapperet, tar varken fonden eller
fondforvaltaren ansvar i samband med sddan
foréndring.

De relevanta undantagen motsvarar inte alltid
investerarnas subjektiva etiska synpunkter.

Vid utvérdering av ett foretag eller emittent utifran
ESG-kriterier ar fondforvaltaren beroende av
information och data som ibland kan vara
ofullstandig, felaktig eller otillgéinglig. Som ett
resultat finns det en risk att forvaltaren kan gora en
felaktig bedomning av ett vardepapper eller en
emittent. Det finns ocksé en risk att forvaltaren
inte tillimpar relevanta ESG-kriterier korrekt eller
att fonden kan ha indirekt exponering for
emittenter som inte uppfyller de relevanta ESG-
kriterier som anvénds av fonden. Varken fonden
eller forvaltaren ger ndgon uttrycklig eller
underforstadd garanti med avseende pa réttvisa,
riktighet, noggrannhet, rimlighet eller
fullstdndighet av en sddan ESG-bedomning.

Fondens malgrupp

Fonden lampar sig framst for sparare som har en
placeringshorisont pd minst fem &r. Fondsparare
maste kunna acceptera att stora kurssvingningar
kan férekomma.



Andelsklasser

I en fond far det finnas andelar av olika slag
(andelsklasser). Andelarna i en andelsklass ska
vara lika stora och medfora lika rétt till den
egendom ingér i fonden. Andelsklasser i en och
samma fond fér var férenade med olika villkor for
utdelning, avgifter, lagsta teckningsbelopp,
distribution av andelar, valutasdkring och i vilken
valuta andelarna tecknas och inldses.

Fonden kan enligt fondbestimmelserna ha fem
andelsklasser: A, B, C, D och E. Féljande villkor
ar forenade med respektive andelsklass:

A. Andelsklass A ér icke-utdelande och har en
hogsta forvaltningsavgift om 1,60 procent
per ar.

B. Andelsklass B ér icke-utdelande, har en
hogsta forvaltningsavgift om 1,20 procent
per ar och ér forenad med villkor for lagsta
forsta teckningsbelopp om 100 000 kronor.

C. Andelsklass C dr icke-utdelande, har en
hogsta fasta forvaltningsavgift om 0,65
procent per ar och ar forenad med villkor for
lagsta forsta teckningsbelopp om 50 000 000
kronor.

D. Andelsklass D dr utdelande, har en hogsta
fasta forvaltningsavgift om 1,20 procent ar
forenad med villkor for ldgsta forsta
teckningsbelopp om 100 000 kronor.

E. Andelsklass E dr icke-utdelande, har en
hogsta fasta forvaltningsavgift om 1,20
procent per ar och ar forenade med villkor
for distribution.

I dagslédget har forvaltningen endast paborjats av
andelsklass A.

Historisk avkastning

2022

Eftersom fonden startade 2022 saknas
avkastningshistorik for att kunna visa tidigare
resultat.

Riskbedomningsmetod

Atagandemetoden anvinds for att berikna fondens
sammanlagda exponering som uppkommer genom
anvindandet av derivatinstrument. Vid
berdkningen av de sammanlagde exponeringen
konverteras derivatpositionen till en motsvarande
position i de underliggande tillgdngarna.

Fondens riskprofil

Placeringar i fonder och finansiella instrument &r
forenat med ett ekonomiskt risktagande. Riskerna
inbegriper olika risker kopplade till de tillgangar
och marknader som fonderna placerar i.

Fondens vérde kan variera kraftigt pa grund av
fondens sammanséttning och de
forvaltningsmetoder som fondbolaget anvénder.

I forvaltningen av fonden férekommer olika typer
av risker. Fonden efterstrédvar en risknivd som dver
tiden ligger i nivd med den som géller for den
svenska smabolagsmarknaden som helhet.
Fondens risktagande f6ljs upp och kontrolleras
regelbundet och noggrant for att sdkerstilla att
internt uppsatta risknivaer och lagar efterfoljs.

Sparande i aktier innebér alltid en marknadsrisk i
form av kurssvidngningar. Aktier ar generellt
forknippade med en hogre risk &n rantebarande
vardepapper eftersom priset pa aktier normalt
varierar mer. Samtidigt kan den hogre risken ge
mdjlighet till hdgre avkastning pé lang sikt.



Marknadsrisken ar fondens huvudsakliga risk déa
investeringarna i huvudsak utgdrs av
aktierelaterade Overlatbara viardepapper. Risken
reduceras nigot i och med fondens nordiska
exponering vilken ger 6kade
spridningsméjligheter. Risken minimeras vidare
via fondens strdvan efter en véldiversifierad
portfolj vad giller investeringar i olika branscher.

Eftersom fonden kan placera medel utanfor
Sverige paverkas den av dndrade valutakurser
(valutarisk). Fondandelarna kan ddrmed komma att
oka eller minska i virde pa grund av
valutakursforandringar. Valutarisken hanteras och
styrs bland annat via begriansningar for godtagbar
valuta i fonden.

Med likviditetsrisk avses risken for att en position
inte kan avvecklas i tid till ett rimligt pris for att
kunna méta fondens betalningsitaganden. [
stressade marknadssituationer kan likviditet och
efterfrigan pd marknaden forsdmras vilket kan
medfora att fonden har svérare att sélja innehav till
onskat pris. For att begrénsa likviditetsrisken 1
fonden investeras fondens medel i flera branscher
samt i bolag vars aktier handlas med godtagbar
omsittning. Likviditetsrisken hanteras genom
16pande Gvervakning och uppfoljning i form av
maétning och stresstester.

Fonden féar anvidnda derivatinstrument for att
effektivisera forvaltningen, i syfte att minska
kostnader och risker i férvaltningen. Handel med
derivatinstrument kan innebéra en dkad
marknadsrisk och motpartsrisk. Fonden kommer
dock i normalfallet inte att anvénda sig av
derivatinstrument och mdjligheten att anvénda
sddana instrument forvéntas dirmed inte paverka
fondens riskprofil.

Aktivitetsgrad

Aktivitetsgraden i fonden méts genom maéttet aktiv
risk (eng. tracking error). Aktiv risk méter hur
fondens historiska avkastning har varierat i
forhallande till sitt jamforelseindex. Mattet aktiv
risk berdknas genom att méta skillnaden mellan
fondens avkastning och jaimforelseindexets
avkastning baserat pd manadsdata fran de tva
senaste dren. En lag aktiv risk indikerar att fonden

avvikit lite frdn index och en hog aktiv risk
indikerar det motsatta.

Fonden ar en aktiefond som placerar i nordiska
foretag inom olika branscher. Fondens medel
placeras enbart i bolag som uppfyller de
héllbarhetsaspekter som fonden beaktar. Fonden
bedriver en aktiv forvaltning i férhéllande till sitt
jamforelseindex. Fonden viljer ut de mest héllbara
bolagen som anses ha storst mojlighet att 6ver tid
uppna en god riskjusterad avkastning. Fondens
malsdttning ar att langsiktigt, over en
femarsperiod, dvertriffa sitt jamforelseindex.
Fondens jamforelseindex dr Carnegie Small Cap
Index, som foljer utvecklingen av smé bolag pa
den svenska aktiemarknaden. Fondbolaget
beddmer att jaimforelseindexet dverensstimmer
med fondens placeringsinriktning med avseende pa
tillgangsslag, marknad samt avkastnings- och
riskprofil.

Aktiv risk

Fonden startade 2022. Eftersom det krdvs tva ars
historik for att kunna ridkna ut aktivitetsmattet
saknas siffror for fonden.

Avgifter

Nedan anges de hogsta avgifter som fondbolaget

fér ta ut enligt fondbestimmelserna vid forséljning
(teckning) och inldsen (uttag) av fondandelar samt
for forvaltning, inklusive kostnader for férvaring,
tillsyn och revisorer.

Andelsklass A
Forsdljningsavgift: 0 procent av fondandelarnas
virde.

Inlosenavgift: 0 procent av fondandelarnas vérde.
Forvaltningsavgift till fondbolaget, inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer: 1,60

procent av fondens vérde arligen.

Andelsklasserna B, D och E
Forsdljningsavgift: 0 procent av fondandelarnas

vérde.



Inlésenavgift: 0 procent av fondandelarnas virde.
Forvaltningsavgift till fondbolaget, inklusive

kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer: 1,20
procent av fondens vérde arligen.

Andelsklass C

Forsiljningsavgift: 0 procent av fondandelarnas
virde.

Inlésenavgift: 0 procent av fondandelarnas virde.
Forvaltningsavgift till fondbolaget, inklusive

kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer: 0,65
procent av fondens vérde arligen.

Gdllande avgifter

Andelsklass A

Nedan anges de géllande avgifter som fondbolaget
tar ut vid forsdljning (teckning) och inldsen (uttag)
av fondandelar samt forvaltning, inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer.

Forsaljningsavgift: 0 procent av fondandelarnas
virde

Inlésenavgift: 0 procent av fondandelarnas vérde
Forvaltningsavgift till fondbolaget, inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer: 1,60

procent av fondens vérde arligen.

Andelsklass B, C, D och E
Eftersom forvaltningen av dessa andelsklasser

annu inte pabdrjats ldmnas ingen uppgift om
géllande avgifter.



Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljémaleller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for négot
annat miljomal eller
socialt mél och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som ladggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststélls en
forteckning over
miljomaissigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte ndgon
forteckning over
socialt hallbara
ekonomiska
verksambheter.
Haéllbara
investeringar med

ett miljomal kan
varaforenligamed
kraven i taxonomin

BILAGA 1l

Mall som avser upplysningar som ldmnas innan avtal ingas for de finansiella produkter som
avses i artikel 9.1-9.4a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 5 forsta stycket i
forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Ruth Core Nordic Small Cap
Identifieringskod for juridiska personer: 636700J671L5TX3BL798

Mal for hallbar investering

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

Ja Nej
20 X 2]

X Den kommer att gora ett Den framjar miljorelaterade och sociala

minimum av hallbara
investeringar med ett miljomal:

Y

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt

hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin

med ett miljomal | ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

X i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-

taxonomin
med ett socialt mal

Den framjar miljcrelaterade och sociala
egenskaper, men kommer inte att gora
nagra hallbara investeringar

x  Den kommer att gora ett
minimum av hallbara
investeringar med ett socialt
mal: 0 %

Vad &r malet for hallbar investering for denna finansiella produkt?

Malet med fondens hallbara investeringar ar att bidra till hallbar miljémassig och social utveckling.
Fonden gor detta genom att tillféra kapital och skapa finansiering till bolag vars aktiviteter erbjuder

en losning pa héllbarhetsmalen (SDG) i FN:s agenda 2030. Exempel pa detta kan vara bolag som
projekterar, bygger, driver och/eller ager férnyelsebar energiproduktion, klimatsakrad infrastruktur
eller dylikt. Ytterligare exempel ar investeringar i bolag verksamma inom nya hallbara material alternativt
material som tas fram pa ett mer hallbart satt. Exempel pa bidrag till de sociala malen ar investeringar i
forsknings- och utvecklingsintensiva bolag med fokus pé globala folksjukdomar. Investeringen sker i
bolag vars produkter eller tjanster mojliggér I6sningar (I6sningsbolag) samt i bolag som stéaller om
befintliga produkter att bli mer hallbara (omstallningsbolag).

Inget index anvands som referensvarde, i stallet anvands nedan indikatorer for att mata
uppnaendet av hallbarhetsmalet.

Vilka hallbarhetsindikatorer anvidnds for att méta uppnaendet av den
finansiella produktens mal fér hallbar investering?

Fonden anvander foljande hallbarhetsindikatorer for att mata malsattningen:

egenskaper och kommer, aven om deninte
har en hallbar investering som sitt mal, attha
0 o en minimiandel pa __ % hallbara investeringar

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt



1. Andel av fondférmdgenheten som &r investerad i bolag dar minst 25% av omsattningen bidrar till
minst en eller flera SDG.

2. Andel av fondférmogenheten som ar investerad i bolag med omsattning som ar férenlig med
miljdmalen “begransning av klimatférandringar” och “anpassning till klimatférandringar” i EU:s
Taxonomi.

3. Andel av fondférmdgenheten som ar investerad i bolag med betyg Adekvat, Starkt eller Valdigt Starkt
i fondbolagets internt utvecklade verktyg for hallbarhetsanalys.

4. Exkluderade bolag i enlighet med fondbolagets exkluderingspolicy berdknat som antal dar tillgangligt

index mdjliggor detta.
5. Antal bolagsstammor réstade pa i enlighet med fondbolagets rostningspolicy.
6. Antal paverkansdialoger med investerade bolag.

7. Andel av fondférmdgenheten som ar investerad i bolag som forbundit sig till eller fatt sina klimatmal
godkanda av Science Based Target Initiative

Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ér
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser
for héllbarhetsfaktorer
som ror miljd, sociala
fragor och
personalfragor, respekt
for ménskliga
rattigheter samt fragor
rorande bekdmpning
av korruption och
mutor.

Hur orsakar de hallbara investeringarna inte betydande skada fér nagot

miljérelaterat eller socialt mal for hallbar investering?

Fondforvaltaren undersoker och sakerstaller att investeringarna inte orsakar betydande skada pa nagot
av de miljomassiga eller sociala malen fran tre vinklar och gors for alla fondens investeringar.

Valja in — Samtliga investeringar analyseras i forvaltarens egenutvecklade analysverktyg. | verktyget
analyseras over 100 centrala indikatorer och datapunkter inom miljo, sociala faktorer och bolagsstyrning
for att sakerstalla att investeringarna inte orsakar betydande skada pa nagot av de miljomassiga eller
sociala malen. Inkluderat i denna analys och dess indikatorer sker beaktandet av 16 indikatorer for
Principal Adverse Impacts (14 obligatoriska och 2 frivilliga).

Valja bort - Fonden sakerstéller att investeringen lever upp till minimum social safeguards genom att
exkludera verksamheter som enligt forvaltarens policy for ansvarsfulla investeringar anses orsaka
betydande skada pa miljdmassiga och/eller sociala faktorer. For att sakerstalla att exkluderingspolicyn
efterlevs genomfors en regelbunden screening med en extern tredje part.

Paverka - Forvaltaren paverkar de investerade bolagen att standigt forbattra sitt arbete for att framja god
utveckling inom miljdmassiga och sociala faktorer samt komma till ratt med eventuella incidenter som
kan eller har orsakat skada pa dessa faktorer.

Hur har indikatorerna fér negativa konsekvenser f6r hallbarhetsfaktorer

beaktats?

Varje enskild investering utvarderas med beaktande av vad som anses utgora en
investerings eventuella negativa paverkan ur ett hallbarhetsperspektiv. Forvaltaren
arbetar med tre 6vergripande metoder for att hantera och begransa hallbarhetsrisker och
huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar utveckling. Dessa ar valja in, valja bort och
paverkan. Om utvarderingen visar att ett bolags verksamhet och darmed fondens
investering i densamma skulle leda till betydande skada i forhallande till fondens
miljémassiga eller sociala mal sa exkluderas investeringen i fraga.

Hur &r de héllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer f6r
multinationella féretag och FN:s végledande principer fér féretag och

maénskliga réttigheter?

Innehaven i samtliga fonden utvarderas med beaktande av OECD:s riktlinjer for multinationella féretag
och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter, for att sakerstalla att en
investeringsverksamhet inte bedrivs i strid med dessa. Utdver det kontrolleras fondens innehav
kontinuerligt med hjalp av tredjepartsdata. Eventuella missténkta évertradelser

hanteras i enlighet med forvaltarens policy for ansvarsfulla investeringar.

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

X Ja, Forvaltaren arbetar med tre overgripande metoder for att hantera och begransa
hallbarhetsrisker och huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar utveckling. Dessa ar valja
in, valja bort och paverkan. Vid beaktandet for varje indikator anvands specifika mal, verktyg
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samt strategier. Analysen av de obligatoriska indikatorerna ar beroende av tillgang till data for
de underliggande investeringarna. Forvaltaren har processer och rutiner for att identifiera,
prioritera och hantera dessa. Beroende pa utfallet av analysen sa tillampas strategier for
bolagsval, paverkansdialoger, exkludering och rdstning pa bolagsstdmmor, i enlighet med
forvaltarens policy.

Ett bolags huvudsakliga negativa konsekvenser utvarderas i forvaltarens interna analysverktyg.
Foljande

indikatorer beaktas:

. Utslapp scope 1, 2, 3

. Koldioxidavtryck (CO2/Enterprise Value)

. Koldioxidintensitet

. Exponering mot fossila branslen

. Andel gj férnybar energi

. Energiintensitet for bolag i "high impact climate sector”

. Aktiviteter med negativ paverkan i biologiskt kansliga omraden

. Utslapp till vatten

. Farligt avfall ratio

10. Andel av investeringarna som bryter mot internationella normer (t.ex. UNGC)

11. Andel av investeringarna som saknar processer for att kontrollera att man lever upp till
internationella normer

12. Ojusterat gender pay gap

13. Andel kvinnor i styrelse

14. Exponering till bolag involverade i kontroversiella vapen

15. Investeringar i bolag utan carbon emission reduction initiatives

16. Oftillrackligt skydd for visselblasare
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Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt?

Fondens strategi for att uppna placeringsmalet om hallbara investeringar bygger pa
komponenterna valja in, valja bort och bolagspéaverkan. Samtliga av nedanstaende kriterier maste
uppfyllas for att en investering ska klassificeras som hallbar.

Bidrar till ett eller flera av FN:s Globala Hallbarhetsmal.: Implementeras i investeringsprocessen via ett
internt utvecklat verktyg for att identifiera bolag vars omsattning bidrar till ett eller flera av FN:s Globala
Hallbarhetsmal och darigenom bidrar till de miljdmassiga malen sdsom de star formulerade i EU:s
taxonomi. Alla befintliga investeringar samt nyinvesteringar analyseras i verktyget, och analyserna
uppdateras minst en gang per ar.

En investering klassas som hallbar om ett eller bada av foljande kriterier stammer:

Bolaget har 25% eller mer av sin omsattning idag som klassas som bidragande till
FN:s agenda 2030 och darigenom malen i EU:s taxonomi. Dessa bolag kategoriseras
som lésningsbolag. Bidragets storlek matt i omsattning delar in bolagen i medel
(6ver 25%) eller hogt (6ver 50%) bidrag.

Bolaget har satt ett konkret mal att ha mer an 25% eller mer av sin omsattning som klassas som
bidragande till FN:s agenda 2030 och darigenom malen i EU:s taxonomi. Dessa bolag kategoriseras
som transitionsbolag. Bidragets storlek matt i omsattning delar in bolagen i medel (6ver 25%) eller hogt
(6ver 50%) bidrag.

Gor inte betydande skada pa andra sociala eller miljdmassiga mal: Implementeras genom att
verksamheter som bedéms gora betydande skada pa miljo- eller sociala mal exkluderas fran fondens
investeringsunivers i enlighet med forvaltarens policy. Detta kontrolleras kontinuerligt genom
tredjepartsdata.

Foljer praxis for god styrning: Implementeras genom foérvaltarens policy for agarengagemang. Samtliga
innehav bevakas kontinuerligt for att uppmarksamma de investerade bolagen pa férbattringsmajligheter
forvaltaren identifierat, i syfte att 6ka eller bevara bolagens varde och darmed vardet pa fondernas
placeringar. For att sakerstalla att samtliga investeringar uppfyller forvaltarens krav bedéms praxis for
god agarstyrning fran tre vinklar: Valja in, valja bort och paverkan.



Vilka ar de bindande delarna i investeringsstrategin som anvéands for att

vélja investeringar for att uppna malet om hallbara investeringar?

Fdljande bindande delar i investeringsstrategin anvands:

1. Fondeninvesterar enbart i bolag vars omsattning relaterad till FN:s Globala Hallbarhetsmal
Overstiger 25%.

2. Samtliga bolag som fonden investerat i har en utford hallbarhetsanalys i forvaltarens interna
analysverktyg.

3. Fonden exkluderar bolag enligt forvaltarens policy.

4. Senast 2040 ska 100% av fondens forvaltade kapital ha ett klimatmal godkant av Science
Based Target Initiative.

Vad ér policyn for att bedéma praxis fér god styrning i investeringsobjekten?
For att sékerstalla att samtliga investeringar uppfyller forvaltarens krav bedéms praxis fér god
agarstyrning fran tre vinklar:

Praxis for god 1. Valjer in. Samtliga investeringar analyseras och betygsatts i forvaltarens egenutvecklade
styrning omfattar analysverktyg. Verktyget inkluderar delvis sektioner for Bolagsstyrning och Sociala

sunda hallbarhetsfaktorer, som analyseras omfattande bade kvalitativt och kvantitativt under nagra
forvaltningsstruktur huvudfragor.

er, forhallandet
mellan anstallda,
personalersattning
och efterlevnad av
skatteregler.

. "Bolagsstyrning” ar huvuddelen | verktyget och analyseras under fem
huvudfragor: Agare, Styrelse, Ledning, Etik och korruption, Kultur och produkter.
Exempel pa indikatorer under huvudfragorna ar aktiedgande i styrelsen,
incitamentsystem for ledning samt skattehantering.

. "Sociala faktorer" analyseras under tre huvudfragor: Halsa och sakerhet, Rattvis och
inkluderande arbetsplats, Leverantorskedja. Exempel pa indikatorer under
huvudfragorna ar olyckshistorik, policyer kring arbetsvillkor samt praktisk hantering av
medarbetare (sdsom utbildningar, personalomsattning etc).

2. Valjer bort. Fonden investerar inte i foretag som bevisats pa ett allvarligt eller
systematiskt satt bryta mot internationella konventioner och normer som berér arbetsratt,
manskliga rattigheter, miljé och korruption, och som inte bedémts uppvisa tillracklig
forandringsvilja for att komma tillratta med problemen. Normer som sarskilt beaktas ar FN:s
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag. En systematisk granskning
av alla portfdljpolag genomfoérs tva ganger per ar med en extern tredje part.

3. Paverkar. Om férvaltaren far information om allvarliga 6vertradelser gallande exempelvis ESG-
fragor hos ett innehav, ar det sarskilt viktigt att kommunicera férvaltarens instéllning och krav pa
forandring. Varje fall ar unikt och far sin egen bedomning. Féljande ar exempel pa méjligheter
till eskalering som galler:

. Forvaltaren soker mer information och samrader med forvaltarens Hallbarhetsrad.
. Forvaltaren tar kontakt med innehavets vd eller styrelseordférande.
. Om innehavets respons inte ar tillfredsstallande avyttras innehavet.

Vilken @r tillgangsallokeringen och minimiandelen hallbara

investeringar?
Fondens medel investeras i huvudsak i sma- och mikrobolag listade pa den svenska eller
nagon av de 6vriga nordiska boérserna. Samtliga investeringar exklusive kassa i fonden ar
héllbara investeringar med miljorelaterade eller sociala mal (minst 90%).
Tillgangsallokering Det finns ingen planerad tillgangsallokering mellan "Miljomal" och "Sociala mal", samtliga
beskriver andelen investeringar ar forenliga med minst en av dem (darav minsta andel 0%).
. . . Fonden haller en viss andel av formdgenhetsmassan som kassa for att I6pande méta floden
investeringar i . . R . e .

T (T fran och till fondens andelségare. Denna andel har inte miljorelaterade eller sociala
specifika tillgangar. . .

mal (max 10%).

o




Taxonomiforenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av féljande:

- omsattning, vilket
aterspeglar
andelen av
intakterna fran
investeringsobjekt
ens grona
verksamheter

- kapitalutgifter,

som visar de gréna

investeringar som
gjorts av
investeringsobjekt
en, t.ex. for en
omstallning tillen
gron ekonomi
driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjekt
ens grona
operativa
verksamheter.

Nr 1 Hallbara
omfattar hallbara
investeringar med
miljdmal eller
sociala mal.

Miljorelaterade

Nr 2 Inte
hallbara omfattar
investeringar som
inte anses vara
hallbara
investeringar.

Investeringar

Nr 2 Inte héllbara

* Hur uppnar anvdndningen av derivat malet fér hallbar investering?
Fonden anvander inte derivat som del av investeringsstrategin. All eventuell anvandning av
derivat ar endast avsedd for likviditetsh6jande och riskminimerande andamal.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller
kédrnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?’

Ja

| fossilgas | kdrnenergi

X Nej

De tva diagrammen nedan visar i frént minimiprocentandelen investeringar som &r férenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns ndgon I&mplig metodik fér att avg6ra hur taxonomiférenliga
statsobligationer &r*, visar det férsta diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pa alla den
finansiella produktens investeimgar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar
taxonomiférenligheten endast med avseende pa de investeringar fr den finansiella produkten som
inte &r statsobligationer.

1. Taxonomy-alignment of investments
including sovereign bonds*

2. Taxonomy-alignment of investments
excluding sovereign bonds*

0% 0%
Taxonomy-aligned (no

Taxonomy-aligned (no
y-aligned ( fossil gas & nuclear)

fossil gas & nuclear)

Non Taxonomy-aligned Non Taxonomy-aligned
100%
100%

This graph represents 100% of the total investments

*

| dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar | statspapper.

Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar
till att begrdnsa klimatféréndringarna (begrénsning av klimatféréndringarna) och inte orsakar betydande
skada fér nagot av malen i EU-taxonomin — se férklarande anmérkning i vdnstra marginalen. De fullstdndiga
kriterierna fér ekonomisk verksamhet fér fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i
kommissionens delegerade f6érordning (EU) 2022/1214.
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Vilken ar minimiandelen investeringar i omstallningsverksamheter och

mojliggorande verksamheter?
Fonden har inga ataganden att investera i omstaliningsverksamheter och méjliggérande verksamheter.

Vilken ar minimiandelen hallbara investeringar med ett miljomal som

inte ar forenlig med kraven i EU-taxonomin?

Forvaltaren gér en egen beddémning av vilka investeringar som klassas som hallbara, baserat
péa de milj6- och socialt relaterade mal som finns i FN:s Globala Hallbarhetsmal. Fér innehav
som genom sina aktiviteter beddms vara bidragande till FN:s Globala Hallbarhetsmal tas saval
sociala som miljomassiga aspekter i beaktande. Forvaltaren anser darfor att alla fondens
hallbara investeringar framjar saval sociala som miljomassiga mal. Det finns ingen allokering
planerad mellan miljérelaterade och sociala egenskaper, men samtliga investeringar ar
anpassade till minst en av dem. Darmed ar minsta andelen som férvantas investera i enlighet
med miljdmassiga kriterier 0%.

Vilken ar  minimiandelen hallbara investeringar med ett socialt mal?
Forvaltaren gér en egen beddémning av vilka investeringar som klassas som hallbara, baserat
péa de milj6- och socialt relaterade mal som finns i FN:s Globala Hallbarhetsmal. For innehav
som genom sina aktiviteter beddms vara bidragande till FN:s Globala Hallbarhetsmal tas saval
sociala som miljomassiga aspekter i beaktande. Forvaltaren anser darfor att alla fondens
hallbara investeringar framjar saval sociala som miljdomassiga mal. Det finns ingen allokering
planerad mellan miljérelaterade och sociala egenskaper, men samtliga investeringar ar
anpassade till minst en av dem. Darmed ar minsta andelen som férvantas investera i enlighet
med sociala kriterier 0%.

Vilka investeringar ar inkluderade i ”Nr 2 Inte hallbara”, vad ar deras syfte

och finns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?
Fonden haller en viss andel av férmdgenhetsmassan som kassa for att Idpande mota floden
fran och till fondens andelsagare. Inga miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder
tilldmpas.

Har ett specifikt index valts som referensvarde for att uppfylla malet
for hallbar investering?

Nej, fonden har inte ett hallbart utsett referensrikimarke for att uppfylla sitt hallbara
investeringsmal. Fonden forvaltas aktivt.

Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa natet?
Mer produktspecifik information finns pa webbplatsen:
www.ruthassetmanagement.com



http://www.ruthassetmanagement.com/

FONDBESTAMMELSER
RUTH CORE NORDIC SMALL
CAP

§ 1 FONDEN
Fondens namn ar Ruth Core Nordic Small Cap (nedan
kallad "fonden”).

Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder ("LVF”). Verksamheten bedrivs
enligt dessa fondbestammelser, bolagsordningen for
fondbolaget, LVF och 6vriga tillampliga forfattningar.
Fonden riktar sig till allmanheten.

Fondens formogenhet ags av fondandelségarna
gemensamt. Varje fondandel i varje andelsklass medfor
lika ratt till den egendom som ingar i fonden. Fonden ar
inte en juridisk person vilket bland annat innebar att den
inte kan forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.
Det fondbolag som anges i § 2 forvaltar fonden och
foretrader andelsagarna i alla fragor som ror fonden.

Fonden bestar av foljande andelsklasser:

A.  Andelsklass A - icke-utdelande och har en hégsta
forvaltningsavgift om 1,60 procent per ar.

B. Andelsklass B —icke-utdelande, har en hdgsta
forvaltningsavgift om 1,20 procent per aroch ar
foérenad med villkor for lagsta forsta
teckningsbelopp om 100 000 kronor.

C. Andelsklass C - icke-utdelande, har en hogsta fasta
forvaltningsavgift om 0,65 procent per ar och ar
foérenad med villkor for lagsta forsta
teckningsbelopp om 50 000 000 kronor.

D. Andelsklass D — utdelande, har en hogsta fasta
forvaltningsavgift om 1,20 procent ar férenad med
villkor for Iagsta forsta teckningsbelopp om 100 000
kronor.

E. Andelsklass E - icke-utdelande, har en hogsta fasta
forvaltningsavgift om 1,20 procent per ar och ar
férenade med villkor for distribution.

Innehallet i fondbestammelserna ar gemensamt for
samtliga andelsklasser, med undantag for de sarskilda
bestdmmelser som géller for respektive andelsklass om
forsaljning och inlésen av andelar i § 9, avgifteri § 11
och utdelning i § 12.

§ 2 FONDFORVALT ARE
Fonden forvaltas av Naventi Fonder AB, 556630-8689
(nedan kallad "fondbolaget”).

§ 3 FORVARINGSINSTITUTET

Fondens tillgdngar forvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), 502032-9081, sdsom
forvaringsinstitut (nedan kallat "forvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska taemot och forvara den
egendom som ingar i fonden samt verkstalla

Fondbolagets instruktioner som avser
vardepappersfonden om de inte strider mot
bestammelseriLVF, annan férfattning eller mot
fondbestammelserna samt se till att

- forsaljning och inlésen av fondandelar sker i
enlighet med bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- fondandelarnas varde beraknas enligt
bestammelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- tillgangarnaifonden utan dréjsmal kommer
institutet till handa, och

- medlenifondenanvandsienlighetmed
bestammelserna i lagen och
fondbestdmmelserna.

Forvaringsinstitutet ska handla oberoende av
Fondbolaget och uteslutande i fondandelségarnas
intresse.

§ 4 FONDENS KARAKTAR

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond med inriktning
mot sméabolag i Norden med tonvikt pé Sverige. Fondens
placeringsinriktning ar bred, vilket betyder att fondens
medel placeras i smé - och mikrobolag inom olika
branscher.

Fondens malsattning ar att langsiktigt, dver en
femarsperiod, vertraffa sittjamforelseindex. Fondens
jamforelseindex bestar av svenska smabolag. Fondens
jamforelseindex framgar av fondens
informationsbroschyr och faktablad.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING
Fondens medel far placeras i dverlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar samt pa& konto hos kreditinstitut. | fonden
ingar aven de likvida medel som behdvs for fondens
forvaltning.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som ingar
i fonden ska utgoras av eller hanfora sig till sadana
tillgangar som anges i 5 kap. 12 § forsta stycket LVF.

Fonden &rinriktad motsmé nordiska bolag med tonvikt
pa Sverige. Minst 90 procent av fondens varde ska
placeras med inriktning mot svenska och nordiska bolag.
Varav minst 75 procent ska placeras i svenska bolag.
Med svenska bolag avses bolag vars aktier handlas i
Sverige. Med svenska bolag avses aven bolag som har
sitt sate i Sverige. Med nordiska bolag avses bolag vars
aktier handlas i 6vriga Norden. Med nordiska bolag avses
aven bolag som har sitt sate i dvriga Norden.

Fondens placeringsinriktning ar bred och minst 90
procent av fondens medel placeras i smé - och
mikrobolag inom olika branscher. Kriterier for bolagets
storlek ar dess borsvarde, som vid investeringstillfallet
hogst far uppga till en (1) procent av den svenska
aktiemarknadens totala borsvarde. Vad som avses med
den svenska aktiemarknadens totala borsvarde beskrivs i
informationsbroschyren.

Hallbarhet ar en central del av investeringsprocessen.
Fonden foljer sérskilda hallbarhetsrelaterade kriterier,



vilket innebar att varje investering féregas av en
djuplodande hallbarhetsanalys som bestar av 100
kvantitativa och kvalitativa kriterier. | analysen beaktas
bland annat bolagets ledning- och agarstyrning,
forhallningssatt till klimat- och miljfragor samt bolagets
hantering av sociala fragor gallande leverantorskedjan
och personalfragor. Respektive dimension tilldelas ett
delbetyg baserat pé hur val bolaget uppfyller
hallbarhetskriterierna. Dessa viktas sedan samman fill
ett slutligt hallbarhetsbetyg som styr
investeringsbesluten. For alla bolag gérs dven en
bedémning av verksamhetens bidrag till att uppfylla FN:s
17 globala mal for hallbar utveckling. Fondens medel
investeras endast i bolag som erhéller ett godkant betyg
och har en verksamhet som bidrar till ett eller flera av
FN:s héallbarhetsmal. Fondens medel investeras inte i
bolag som bryter mot FN:s normer och konventioner
enligt UN Global Compact eller med verksamhet dar mer
an fem procent av omsattningen ar hanforlig till
klusterbomber, personminor, kemiska och biologiska
vapen, tobak, pornografi, gambling eller produktion av
fossila branslen. For ytterligare information om de
hallbarhetsaspekter som beaktas i fondforvaltningen, se
informationsbroschyren. Hogst 10 procent av fondens
medel far placeras i fondandelar.

§ 6 MARKNADER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller
motsvarande marknad utanfér EES samt p4 annan
marknad, inom eller utom EES, som ar reglerad och
Oppen for allmanheten.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING
Fondens medel far placeras i sddana éverlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som
avses i 5 kap. 5 § LVF.

Fonden far anvanda derivatinstrument for att
effektivisera forvaltningen, i syfte att minska kostnader
och risker i forvaltningen. Fonden far placerai OTC-
derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF.

§ 8 VARDERING

Fondens varde berdknas genom att dra av de skulder
som avser fonden fran dess tillgangar. Eftersom fonden
bestar av flera andelsklasser kommer vardet av en
fondandel att bestammas med beaktande av de villkor
som ar férenade med andelsklassen. Vardet av en
fondandel i en sarskild andelsklass utgors av
andelsklassens varde delat med antalet utestaende
andelar i den aktuella andelsklassen. Vardet av en
fondandel ska varje bankdag faststallas av fondbolaget.
Vid stora vardeférandringar pa de finansiella instrument
som ingar i fonden kan andelsvardet faststéllas flera
ganger under dagen.

Finansiella instrument som ingar i fonden varderas till
marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller,
om sadan saknas, senaste kopkurs. Om sadana kurser
saknas eller om kurserna enligt fondbolagets bedémning
ar missvisande far fondbolaget faststélla vardet pa
objektiva grunder enligt allmant vedertagna
varderingsprinciper. En vardering pa objektiva grunder
kan bland annat beakta foljande faktorer.

« mdjligheten att omsatta instrumentet

= marknadspriser fran icke reglerad marknad
eller andra oberoende kallor

« anskaffningsvardet

«  diskonterade kassafloden (nuvardesvardering)

« kapitalandel avdetegnakapitalet
(bokslutsvardering)

«  bolagshandelser med paverkan pa
marknadsvardet.

For overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF
faststalls ett marknadsvarde pa objektiva grunder efter
en sarskild vardering. Darvid kan bland annat féljande
faktorer beaktas:

« mdjligheten att omsatta instrumentet

*  marknadspriser fran icke reglerad marknad
eller andra oberoende kallor

« anskaffningsvardet

« diskonterade kassafloden (nuvardesvardering)

« kapitalandel avdetegnakapitalet
(bokslutsvardering)

*  bolagshandelser med paverkan pa
marknadsvardet

Vid vardering av OTC-derivat faststalls ett
marknadsvarde baserat pa allmant vedertagna
varderingsmodeller sdsom Black & Scholes.

§ 9 FORSALJINING OCH INLOSEN AV
FONDANDEL AR

Fonden ar normalt 6ppen for forsaljning och inlésen av
fondandelar varje bankdag.

Fonden ar dock ej 6ppen for forsaljning och inlésen
sadana bankdagar da en vérdering av fondens tillgangar
inte kan goras pa ett satt som sakerstaller
fondandelsagarnas lika ratt till foljd av att nagon eller
flera av de underliggande fonderna inte ar 6ppna for
forsaljning och inldsen eller nagon av de marknader som
fonden placerar pa ar stangd.

Vardet av en fondandel beraknas normalt varje bankdag
av fondbolaget. Fondbolaget beréknar ej
fondandelsvardet om fonden ar stéangd for forsaljning
och inlésen med anledning av de forhallanden som
anges i andra stycket i denna § eller § 10.

Begaran om forsaljning eller inlésen av fondandelar som
inkommer till fondbolaget nar fonden ar stangd for
forsaljning och inlésen i enlighet med vad anges i andra
stycket i denna § eller § 10 sker normailt till den
pafdljande bankdagens kurs.

Forsaljning och inlésen sker till en fér andelsagaren vid
begéaran om forsaljning eller inlésen inte kand kurs.
Uppgifter om forsaljnings- och inlésenpris avseende
foregaende bankdag kan erhallas hos fondbolaget.
Fondbolaget saljer och Iéser in fondandelar.

Begéaran om forsaljning respektive inlésen far aterkallas
endast om fondbolaget medger detta.



Forsaljningspriset for fondandel ska vara
fondandelsvérdet den dag forsaljningen verkstélls.
Inlosenpriset for fondandel ska vara lika med
fondandelsvardet den dag inl6sen sker.

Férsaljning av andelar i andelsklasserna B och D sker till
ett minsta belopp om 100 000 kronor vid forsta
inbetalning.

Forsaljning av andelar i andelsklass C sker till ett minsta
belopp om 50 000 000 kronor vid forsta inbetalning.

Andelsklass E ar enbart 6ppen for sadan forsaljning av
fondandelar som sker i samband med att en distributor,
som ingatt ett avtal med fondbolaget, tillhandahaller
investeringstjanster enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden eller motsvarande utlandsk
reglering och inte tar emot och behaller ersattning fran
fondbolaget.

§ 10 STANGNING AV FONDEN TILL FOLJD AV
SARSKILDA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att stangas for in- och uttrade for
det fall sddana extraordinara forhallanden har intraffat
som gor att en vardering av fondens tillgangar inte kan
goras pa ett satt som sakerstaller andelsagarnas lika
ratt.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING
Villkor for avgifter andelsklass A

Andelsklass A: Av fondens medel ska ersattning betalas
till fondbolaget. Avgift utgar med ett belopp
motsvarande hogst 1,60 procent per ar av fondens
varde. | denna avgift ingar ersattning for fondens
forvaltning och kostnader for forvaring, tillsyn och
revisorer.

Villkor fér avgifter fér andelsklasserna B, D och E

Andelsklass B, D och E: Av fondens medel ska ersattning
betalas till fondbolaget. Avgift utgar med ett belopp
motsvarande hogst 1,20 procent per ar av fondens
varde. | denna avgift ingar ersattning for fondens
forvaltning och kostnader for forvaring, tillsyn och
revisorer.

Villkor for avgifter for andelsklass C

Andelsklass C: Av fondens medel ska ersattning betalas
till fondbolaget. Avgift utgar med ett belopp
motsvarande hogst 0,65 procent per ar av fondens
varde. | denna avgift ingar ersattning for fondens
forvaltning och kostnader for forvaring, tillsyn och
revisorer.

Gemensamma bestdmmelser

Transaktionskostnader, som exempelvis courtage,
skatter och 6vriga kostnader vid fondens kop och
forsaljning av finansiella instrument ska belasta fonden.

§ 12 UTDELNING
Andelsklass A, B, C och E

Andelsklasserna A, B, C och E lamnar inte utdelning.

Andelsklass D

Andelsklass D lamnar som huvudregel utdelning. Fondbolaget far
arligen fatta beslut om utdelning till andelsagarna i
andelsklassen. Utdelning kan dock, om fondbolaget sa beslutar,
saval dverstiga som understiga avkastningen pa andelsklassens
medel. Fondbolaget far aven, om det ligger i andelsagarnas
intresse, besluta att utdelning till andelsagarna inte ska lamnas.

Utdelning sker under maj manad aret efter
rakenskapsaret. Fondbolaget kan ocksa, om det ligger i
andelsagarnas intresse, besluta att det under aret ska
ldamnas en extrautdelning. Utdelningen tillkommer
andelsagare som pa faststalld utdelningsdag ar
registrerad for andel i andelsklassen. For den utdelning
som bel6per pa en andel i andelsklassen ska
fondbolaget, efter eventuella avdrag for preliminar skatt,
betala utdelningen kontant om inte sarskild begaran om
aterinvesterad utdelning gjorts.

§ 13 RAKENSKAPSAR
Rékenskapsar for fonden ar kalenderar.

§14HALVAR SRED O G OREL SE OCH
ARSBERATTELS E, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Fondbolaget ska for fonden lamna en arsberattelse inom
fyra manader fran rakenskapsarets utgang och en
halvarsredogorelse for rakenskapsarets forsta sex
manader inom tvd manader fran halvarets utgang.
Arsberattelsen och halvarsredogérelsen ska hallas
tillgangliga hos fondbolaget och férvaringsinstitutet samt
kostnadsfritt skickas till de andelsagare som begéar detta.

Andring av fondbestammelserna ska godkannas av
Finansinspektionen. Sedan Finansinspektionen har
godkant andring av fondbestammelserna ska de andrade
fondbestammelserna hallas tillgangliga hos fondbolaget
och férvaringsinstitutet samt tillkdnnages pé satt som
Finansinspektionen anvisar.

§ 15 PANTSATTNING

Andelségare kan pantsatta sina andelar i fonden, savida
inte andelsagaren ar ett pensionssparinstitut som
placerat pensionssparmedel for pensionssparares
rakning eller forsakringsbolag som placerat
pensionssparmedel for pensionssparares rakning.
Pantséattning sker genom att pantséattaren eller
panthavaren underrattar fondbolaget om
pantsattningen. Av underrattelsen, som ska vara skriftlig,
ska foljande framga:

e vem som &r panthavare,

« vilkafondandelar somomfattas av
pantsattningen, och

« eventuella begrénsningar av pantséattningens
omfattning.

Fondbolaget ska anteckna pantsattningen i
andelsagarregistret samt skriftligen underratta
andelsagaren om registreringen av pantsattningen.
Pantsattningen upphor nar panthavaren skriftligen
meddelat fondbolaget harom.



§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har
forlorat finansiella instrument som depaférvaras hos
forvaringsinstitutet eller en depabank, ska
forvaringsinstitutet utan onodigt drojsmal aterlamna
finansiella instrument av samma slag eller utge ett
belopp motsvarande vardet till fondbolaget for fondens
rakning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt
for det fall forlusten av de finansiella instrumenten ar
orsakad av en yttre handelse utanfor
forvaringsinstitutets rimliga kontroll, och vars
konsekvenser var omdjliga att undvika trots att alla
rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Fondbolaget ansvarar inte for skada orsakad av sadan
yttre handelse utanfor fondbolagets kontroll.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout galler aven om forvaringsinstitutet eller
fondbolaget ar féremal for eller sjalv vidtar sadan
konfliktatgard.

Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar inte for
annan skada som avses i forsta stycket, om inte
fondbolaget eller forvaringsinstitutet uppsatligen eller av
oaktsamhet orsakat sadan annan skada. Fondbolaget
och forvaringsinstitutet svarar inte heller for sadan
annan skada om omstandigheter som anges i férsta
stycket foreligger.

Fondbolaget eller férvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av - svensk eller utlandsk - bors eller
annan marknadsplats eller annan reglerad marknad,
registrator, clearingorganisation, eller annan som
tilhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser
andra skador &n de som anges i forsta stycket — inte
heller fér skada som orsakats av depabank eller annan
uppdragstagare som fondbolaget eller
forvaringsinstitutet med vederborlig skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet
Overvakar eller som anvisats av fondbolaget eller
forvaringsinstitutet. Fondbolaget och forvaringsinstitutet
svarar inte for skada som orsakats av att nu ovan
namnda organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av
tillgangar och kontroll av aganderatten frantar
emellertid inte forvaringsinstitutet dess ansvar for
forluster och annan skada enligt LVF.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som uppkommer med anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma atttillampas
mot fondbolaget eller forvaringsinstitutet betraffande
vardepapper. Fondbolaget och forvaringsinstitutet ar
inte i nagot fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for fondbolaget eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla atgard

enligt dessa bestdmmelser pé grund av omstandigheter
som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till
dess hindret har upphort. | handelser av uppskjuten
betalning till foljd av sddan omstandighet ska
fondbolaget eller forvaringsinstitutet inte erlagga
dréjsmalsranta. Om ranta ar utfast ska, fondbolaget eller

forvaringsinstitutet betala rénta efter den rantesats som
gallde pa forfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet till foljd av omsténdighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for
fonden, har forvaringsinstitutet for den tid under vilken
hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor
som gallde pé forfallodagen.

Vad som nadmns ovan begransar inte fondandelsagarens
ratt till skadestand enligt 2 kap. 21 § och 3 kap. 14 — 16
§§ LVF.

§ 17 INSKRANKNING | FORSALJININGSRATT M

M

Fonden &r inte registrerad i enlighet med United States
Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act
1940 eller annan tillamplig amerikansk lag. P& grund av
detta far andelar i fonden inte erbjudas, séljas eller pa
annat satt distribueras till personer i Amerikas Forenta
Stater. Andelar i fonden féar inte heller erbjudas, saljas
eller pa annat satt distribueras till fysiska eller juridiska
personer om detta enligt fondbolagets bedémning skulle
innebara eller medféra risk for

(i) Overtradelse av svensk eller utlandsk lag
eller forfattning,

(ii) att fondbolaget maste vidta sarskilda
registrerings- eller andra atgarder eller
asamkas betydande nackdelar ur
skattemassigt eller ekonomiskt hanseende
och detta skaligen inte kan kravas av
fondbolaget, eller

(iii) att fonden dsamkas skada eller kostnader
som inte ligger i andelsdgarnas intresse.

Den som vill férvarva andelar i fonden ska till
fondbolaget uppge nationell hemvist och pa fondbolaget
begaran bekrafta att denne inte omfattas av ovan
beskrivna inskrankningar. Andelsagare &r vidare skyldig
att, i forekommande fall, meddela fondbolaget
eventuella férandringar av nationell hemvist.

Om fondbolaget bedémer att de inte har ratt att
erbjuda, sélja eller pa annat satt distribuera fondandelar
enligt forsta stycket ager fondbolaget ratt att dels vagra
verkstallighet av sadant uppdrag om kdp av andelar i
fonden, dels, i forekommande fall, utan fértida samtycke
I6sa in sddan andelsagares innehav av andelar i fonden
for dennes rakning och utbetala salunda tillkommande
medel till denne.



Ruth Core Swedish Equities
Virdepappersfond

Placeringsinriktning och malsittning

Ruth Core Swedish Equities dr en aktiefond vars
medel placeras i svenska bolag inom olika
branscher. Fondens medel far placeras i
overlatbara vardepapper, fondandelar,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
inklusive OTC-derivat, och péa konto hos
kreditinstitut. I fonden fér dven ingé de likvida
medel som behdvs for fondens forvaltning.

Fondens far anvinda derivatinstrument sdsom ett
led i fondens placeringsinriktning.

Hallbarhet dr en central del av
investeringsprocessen. Fonden foljer sérskilda
hallbarhetsrelaterade kriterier, vilket innebér att
varje investering foregds av en samlad
héllbarhetsbeddmning som bygger pé en
tredimensionell kvantitativ analys. I analysen
beaktas bland annat bolagets niva pa utslépp av
vixthusgaser, bolagets ESG-ranking inom den for
bolaget relevanta branschen och bolagets bidrag
till att uppfylla FN:s 17 globala mal for hallbar
utveckling. Samtliga investeringsalternativ tilldelas
ett delbetyg baserat pa hur vil bolaget uppfyller
héllbarhetskriterierna i respektive dimension. Varje
delbetyg viktas dérefter samman till ett slutligt
héllbarhetsbetyg. Fonden strivar efter att endast
investera i bolag som erhéller ett hogt
héllbarhetsbetyg inom respektive bransch.

Minst 90 procent av fondens medel ska placeras i
aktierelaterade finansiella instrument som ger en
direkt eller indirekt exponering mot den svenska
aktiemarknaden. Hogst 10 procent av fondens
medel far placeras i fondandelar.

Fondens malséttning &r att langsiktigt dvertréaffa
sitt jaimforelseindex. Fondens jamforelseindex ar
OMX Stockholm Benchmark Index.

Fondens hallbarhetsarbete
Information om fondens miljorelaterade
och/eller sociala egenskaper framgar av
bilagan till detta dokument.

Hur beaktas hdllbarhetsrisker i
investeringsbesluten?

begreppet héllbarhetsrisk vager fondbolaget in
risker som &r identifierade och relaterade till miljo
och klimat, ménskliga rattigheter och
arbetsvillkor, mangfald och jamstdlldhet samt
transparens. Ett integrerat héllbarhetsarbete

leder till en béttre  kunskap om bolagen
och den kunskapen leder till en st6rre mojlighet att
uppmérksamma potentiella risker forknippade med
verksamheten som annars inte hade identifierats.
Ett integrerat hallbarhetsarbete innebér sdledes en
lagre risk och okar mojligheten till en god
avkastning.

Urvalet av bolag bygger pa en hallbarhetsanalys
dar samtliga bolag betygsitts utifran tre
dimensioner. Samtliga bolag i fondens
placeringsunivers betygssitts utifrdn en
tredimensionell modell ddr ESG-faktorer, utslapp
av vixthusgaser samt bolagets bidrag till att
uppfylla FN:s 17 globala mal f6r hallbar
utveckling beaktas. Bolagen betygssitts och rankas
pa flera hallbarhetskriterier genom den
tredimensionella modellen. Betygsséttningen tar
hénsyn till bolagens nuvarande héallbarhetsstandard
savil som den framtida och sammanfogas slutligen
till ett dvergripande betyg. Bolag med hoga
héllbarhetsrisker far laga betyg medan bolag med
laga héllbarhetsrisker och stora
héllbarhetsmdjligheter premieras med hoga betyg.

Samtliga bolag i fondens placeringsunivers
screenas utifran internationella normer avseende
internationella konventioner, lagar och
overenskommelser sdsom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella féretag som
ror fragor om miljo, ménskliga réttigheter,
arbetsvillkor och affarsetik. Vidare screenas alla
bolag utifran kontroversiella sektorer.

Hur kan hallbarhetsrisker paverka avkastningen?
Héllbarhetsrisker definieras som en faktisk
eller potentiell betydande negativ inverkan pé
investeringens virde. En hogre hallbarhetsrisk kan
betyda en  hdogre sannolikhet att
héllbarhetsrisker far  en negativ inverkan pé
avkastningen. Nedan f6ljer ndgra exempel pa
héllbarhetsrisker. Exempel pa hallbarhetsrisker
relaterade till miljon och klimatet kan vara risken



for en forhdjd temperatur skogsbrénder, ovéader
och liknande som uppstir pa grund av
klimatforéandringar. ~ Skulle en sadan risk
realiseras risker den att minska omséttningen, dka
kostnaderna och didrmed paverka bolagets
16nsamhet och avkastning. En annan
héllbarhetsrisk &r att konsumenter slutar
efterfraga produkter och tjanster som inte anses
héllbara eller fran bolag som inte anses hallbara.
Det finns ocksa hallbarhetsrisker relaterade till
sociala aspekter sdsom ojamstilldhet, strejker,
barnarbete eller risker relaterade till bolagsstyrning
sasom korruption. Dessa risker kan ocksa resultera
i minskad omsittning, hdgre kostnader och ddrmed
lagre 1onsamhet.

Fonden investerar inte i bolag som kréanker
internationella normer och konventioner. Vidare
screenas alla bolag utifran kontroversiella sektorer
och fonden investerar inte i bolag som &r
involverade till mer &n fem procent i av
fondbolaget definierade kontroversiella sektorer.
Paverkansarbete dr ocksé en viktig faktor i
processen for att bidra till béttre och mer hallbara
bolag. Fondbolaget uppskattar att fondens totala
héllbarhetsarbete forbattrar den riskjusterade
avkastningen for fonden.

Den sammanlagda viktade risken for den
foreslagna portfoljen beddoms vara 1 pé en skala
om 1 till 5, dér 1 utgor portfoljer med lagst
héllbarhetrisk. Var beddmning bygger pa en
genomlysning av samtliga underliggande innehav.
Bolag som ér (1) dr involverade i allvarliga
kontroverser avseende internationella normer och
avtal samt illegala vapen, (2) ar involverade i
fossila brinslen samt (3) dr involverade i
kontroversiella branscher och verksamheter som
alkohol, tobak, pornografi, spel och
vapen/krigsmateriel anses ha en hogre
héllbarhetsrisk.

Fondens malgrupp

Fonden lampar sig framst for sparare som har en
placeringshorisont pa minst fem &r. Fondsparare
maste kunna acceptera att stora kurssvingningar
kan férekomma.

Andelsklasser

I en fond far det finnas andelar av olika slag
(andelsklasser). Andelarna i en andelsklass ska
vara lika stora och medfora lika ritt till den
egendom ingér i fonden. Andelsklasser i en och
samma fond fér var férenade med olika villkor for
utdelning, avgifter, ldgsta teckningsbelopp,
distribution av andelar, valutasdkring och i vilken
valuta andelarna tecknas och inldses.

Fonden kan enligt fondbestimmelserna ha fem
andelsklasser: A, B, C, D och E. Foljande villkor
ar forenade med respektive andelsklass:

F. Andelsklass A dr icke-utdelande och har en
hogsta forvaltningsavgift om 1,35 procent
per ar.

G. Andelsklass B ir icke-utdelande, har en
hogsta forvaltningsavgift om 0,95 procent
per ar och &r forenad med villkor for lagsta
forsta teckningsbelopp om 100 000 kronor.

H. Andelsklass C dr icke-utdelande, har en
hogsta fasta forvaltningsavgift om 0,40
procent per ar och ar férenad med villkor for
lagsta forsta teckningsbelopp om 50 000 000
kronor.

. Andelsklass D dr utdelande, har en hogsta
fasta forvaltningsavgift om 0,95 procent dr
forenad med villkor for lagsta forsta
teckningsbelopp om 100 000 kronor.

J. Andelsklass E ir icke-utdelande, har en
hogsta fasta forvaltningsavgift om 0,95
procent per ar och &r forenade med villkor
for distribution.

I dagslédget har forvaltningen endast paborjats av
andelsklass A och C.



Historisk avkastning
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Fondens resultat 4r beréknad efter avdrag for arlig
avgift. Vérdet for samtliga ar dr beréiknat i svenska
kronor (SEK) och med eventuella utdelningar
aterinvesterade i fonden. Ingen hénsyn &r tagen till
inflation.

Fondens historiska avkastning medfor ingen
garanti for framtida avkastning. Fonden startade ar
2014. Grafen ovan visar den historiska
avkastningen for andelsklass A. Fondens
jamforelseindex infordes i oktober 2021.

Forvaltningen av andelsklass C pabdrjades den 19
november 2021.

Avkastning | 202 | 201 | 201 | 201 | 201
% 0 9 8 7 6

Andelsklass
C

OMX
Stockholm
Benchmark
Index

Riskbedomningsmetod

Atagandemetoden anviinds for att berikna fondens
sammanlagda exponering som uppkommer genom
anvindandet av derivatinstrument. Vid
berdkningen av de sammanlagde exponeringen
konverteras derivatpositionen till en motsvarande
position i de underliggande tillgdngarna.

Fondens riskprofil

Placeringar i fonder och finansiella instrument ar
forenat med ett ekonomiskt risktagande. Riskerna
inbegriper olika risker kopplade till de tillgdngar
och marknader som fonderna placerar 1.

Fondens virde kan variera kraftigt p& grund av
fondens sammansittning och de
forvaltningsmetoder som fondbolaget anvénder.

I forvaltningen av fonden forekommer olika typer
av risker. Fonden efterstravar en riskniva som dver
tiden ligger i nivd med den som géller for den
svenska aktiemarknaden som helhet. Fondens

risktagande f6ljs upp och kontrolleras regelbundet
och noggrant for att sdkerstilla att internt uppsatta
risknivéer och lagar efterfoljs.

Sparande i aktier innebar alltid en marknadsrisk i
form av kurssvangningar. Aktier &r generellt
forknippade med en hdgre risk &n rdntebirande
vardepapper eftersom priset pa aktier normalt
varierar mer. Samtidigt kan den hogre risken ge
mojlighet till hdgre avkastning pé 1dng sikt.

Marknadsrisken &r fondens huvudsakliga risk da
investeringarna i huvudsak utgdrs av
aktierelaterade Overlatbara viardepapper. Risken
minimeras via fondens strdvan efter en
vildiversifierad portfolj vad géller investeringar i
olika branscher.

Eftersom fondens medels kan placeras utanfor
Sverige kan den paverkas dndrade valutakurser
(valutarisk). Fondandelarna kan ddrmed komma att
oka eller minska i virde pa grund av
valutakursforandringar. Valutarisken hanteras och
styrs bland annat via begransningar for godtagbar
valuta i fonden.

Med likviditetsrisk avses risken for att en position
inte kan avvecklas 1 tid till ett rimligt pris for att
kunna méta fondens betalningsataganden. For att
begrénsa likviditetsrisken i fonden investeras
fondens medel i huvudsak i stora vilrenommerade
bolag. Fondens likviditetsrisk bedoms som ldg som
en konsekvens av fondens storlek i relation till de
marknader som fondens medel investeras i.
Likviditetsrisken hanteras genom 16pande
overvakning och uppfoljning i form av métning
och stresstester.

Fonden far anvédnda derivatinstrument sdsom ett
led i fondens placeringsinriktning. Handel med
derivatinstrument kan innebéra en 6kad



marknadsrisk och motpartsrisk. Fonden kommer
dock i normalfallet inte att anvénda sig av
derivatinstrument och méjligheten att anvéinda
sddana instrument férvéintas dirmed inte paverka
fondens riskprofil.

Aktivitetsgrad

Aktivitetsgraden i fonden méts genom maéttet aktiv
risk (eng. tracking error). Aktiv risk méter hur
fondens historiska avkastning har varierat i
forhallande till sitt jamforelseindex. Mattet aktiv
risk berdknas genom att méta skillnaden mellan
fondens avkastning och jaimforelseindexets
avkastning baserat pd manadsdata fran de tva
senaste dren. En lag aktiv risk indikerar att fonden
avvikit lite fran index och en hog aktiv risk
indikerar det motsatta.

Fonden har tidigare saknat relevant
jamforelseindex. Fondens placeringsinriktning
dndras dock i1 oktober 2021. Fonden &r en
aktiefond vars medel placeras i svenska foretag
inom olika branscher. Fondens medel placeras
enbart i bolag som uppfyller de hallbarhetsaspekter
som fonden beaktar. Fonden bedriver en aktiv
forvaltning i forhallande till sitt jimforelseindex.
Fonden viljer ut de mest héllbara bolagen som
anses ha storst mgjlighet att 6ver tid uppna en god
riskjusterad avkastning. Fondens malséttning ar att
langsiktigt dvertriffa sitt jimforelseindex.
Fondens jaimforelseindex, som infordes i oktober
2021, 4r OMX Stockholm Benchmark Index, som
foljer utvecklingen av de storsta och mest omsatta
bolagen pé den svenska aktiemarknaden.
Fondbolaget bedomer att jamforelseindexet
overensstimmer med fondens placeringsinriktning
med avseende pa tillgdngsslag, marknad samt
avkastnings- och riskprofil.

Aktiv risk

Som anges ovan har fonden tidigare saknat
relevant jaimforelseindex. Fondens
placeringsinriktning &ndras dock i oktober 2021
och fondens jaimforelseindex dr numera OMX
Stockholm Benchmark Index. Eftersom det krévs
tva ars historik for att kunna riakna ut
aktivitetsmattet saknas siffror for fonden.

Avgifter

Nedan anges de hogsta avgifter som fondbolaget
far ta ut enligt fondbestimmelserna vid forséljning
(teckning) och inldsen (uttag) av fondandelar samt
for forvaltning, inklusive kostnader for foérvaring,
tillsyn och revisorer.

Andelsklass A
Forsaljningsavgift: 0 procent av fond-andelarnas
virde.

Inlosenavgift: 0 procent av fondandelarnas vérde.

Forvaltningsavgift till fondbolaget, inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer: 1,35
procent av fondens virde arligen.

Andelsklasserna B, D och E
Forsaljningsavgift: 0 procent av fondandelarnas
virde.

Inlosenavgift: 0 procent av fondandelarnas vérde.

Forvaltningsavgift till fondbolaget, inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer: 0,95
procent av fondens virde arligen.

Andelsklass C

Forsaljningsavgift: 0 procent av fondandelarnas
virde.

Inlosenavgift: 0 procent av fondandelarnas vérde.

Forvaltningsavgift till fondbolaget, inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer: 0,4
procent av fondens virde arligen.

Gidllande avgifier

Andelsklass A

Nedan anges de gillande avgifter som fondbolaget
tar ut vid forsdljning (teckning) och inldsen (uttag)
av fondandelar samt forvaltning, inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer.



Forsiljningsavgift: 0 procent av fondandelarnas
virde

Inlésenavgift: 0 procent av fondandelarnas vérde

Forvaltningsavgift till fondbolaget, inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer: 1,35
procent av fondens virde arligen.

Andelsklass C

Nedan anges de géllande avgifter som fondbolaget
tar ut vid forséljning (teckning) och inldsen (uttag)
av fondandelar samt forvaltning, inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer.

Forsiljningsavgift: 0 procent av fond-andelarnas
vérde

Inlosenavgift: 0 procent av fondandelarnas varde
Forvaltningsavgift till fondbolaget, inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer: 0,4

procent av fondens vérde arligen.

Andelsklass B, D och E
Eftersom forvaltningen av dessa andelsklasser

annu inte pabdrjats 1dmnas ingen uppgift om
gillande avgifter.



Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomaleller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.
EU-taxonomin ir ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, déar det
faststills en
forteckning dver
miljomaissigt
héllbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststéller intenagon
forteckning dver
socialt héllbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med ett
miljomal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

oy
¥ 9

Hallbarhetsindikatorer
méter uppnéendet av
de miljorelateradeeller
sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framjar.

BILAGA I

Mall som avser upplysningar som lamnas innan avtal ingas for de finansiella
produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och
artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Ruth Core Swedish Equities

Identifieringskod for juridiska personer: 549300HVY8KUGYTQIU97

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

® e Ja X Nej
Den kommer att gora ett Den framjar miljorelaterade och sociala
minimum av hallbara egenskaper och kommer, aven om den inte
investeringar med ett miljomal: har en hallbar investering som sitt mal, att ha
Y en minimiandel pa __ % hallbara investeringar
i ekonomiska verksamheter med ett miljomal | ekonomiska verksamheter
hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin
i ekonomiska verksamheter med ett miljomal | ekonomiska

verksamheter som inte anses vara
miljdmassigt hallbara enligt EU-taxonomin

som inte anses vara
miljdmassigt hallbara enligt EU-

Eonomi med ett socialt mal
Den kommer att gora ett x Den framjar miljérelaterade och sociala
minimum av hallbara egenskaper, men kommer inte att gora
investeringar med ett socialt nagra hallbara investeringar
mal: _%

Vilka miljorelaterade och/eller sociala egenskaper framjas av denna finansiella
produkt?

Fonden forvaltas ur ett mangdimensionellt och dynamiskt forhallningssatt vid framjandet av
miljérelaterade och sociala egenskaper. Fonden avser att framja miljoérelaterade och sociala egenskaper
genom att premiera investeringar i bolag som ar ledande inom hallbarhet. Miljorelaterade egenskaper
framjas genom att fonden i sin férvaltningsmodell premierar bolag med tex laga koldioxidutslapp. Sociala
egenskaper framjas genom att fonden i sin férvaltningsmodell exkluderar bolag som tex inte lever upp till
krav pa manskliga rattigheter samt premierar bolag med god jamstalldhet.

Inget referensvarde har valts i syfte att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas
av fonden.



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ir
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfrégor,
respekt for ménskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekdmpning av

korruption och mutor.

Investeringsstrategin
styr
investeringsbeslut pa
grundval av faktorer
som investeringsmal
och risktolerans.

Vilka hallbarhetsindikatorer anvands for att mata uppnaendet av var och en
av de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av denna
finansiella produkt?

Fonden investerar enligt strategin att aktivt inkludera samt exkludera innehav for att mata uppnaendet av
miljorelaterade och sociala egenskaper. Foljande hallbarhetsindikatorer anvands for att sakerstalla att
fonden framjar miljorelaterade egenskaper. Forvaltaren tar hjéalpa av det egenutvecklade Sustainability
Cube™-ramverket for att utvardera hallbarhetsegenskaper for samtliga féretag i investeringsuniversumet
inom tre olika omraden:

«  Klimatomstallning ("Klimat"),

«  Branschledare inom ESG ("ESG"), samt

*  Anpassning till FN:s SDG ("SDG”).

Sustainability Cube™-ramverket aggregerar faktiska, framsteg och sentiments poang inom varje
hallbarhetsdimension (klimat, ESG och SDG). Den kombinerade Sustainability Cube™-poangen
beraknas som det geometriska medelvardet av poangen fran de tre hallbarhetsdimensionerna. Fonden
har delat in féretag i fyra olika grupper baserat pa foretagens Sustainability Cube™-poang. Foretag i de
tva grupperna med hdgst poang kan inkluderas som investeringar i fonden. Medan foretag i grupp 3 och
4 inte inkluderas som investeringar i fonden.

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

X Ja, Huvudsakliga negativa effekter pa hallbarhetsfaktorer anvands i flera steg av
investeringsprocessen for att "inte géra betydande skada" enligt beskrivningen ovan. Utéver
detta tilldelas foretag med laga PAl-indikatorer en hogre Sustainability Cube™-pozng, vilket i sin
tur gor dem mer benagna att inkluderas i portfoljen. Foljaktligen minskar Sustainability Cube™-
ramverket de 6vergripande negativa effekterna av investeringsportféljen.

Nej

Vilken investeringsstrategi foljer denna produkt?

Fonden ar en aktiefond vars medel placeras i svenska bolag inom olika branscher. Fondens medel far
placeras i 6verlatbara vardepapper, fondandelar, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
inklusive OTC-derivat, och pa konto hos kreditinstitut. Hallbarhet ar en central del av
investeringsprocessen. Fonden foljer sarskilda hallbarhetsrelaterade indikatorer, vilka &r beskrivna ovan.
Detta innebar att varje investering féregas av en samlad hallbarhetsbedémning som bygger pa en
tredimensionell kvantitativ analys samt exkludering och aktiv inkludering utifran hallbarhetsperspektiv.
Fonden stravar efter att optimera portféljen utifran (1) Sustainability Cube™-poéng baserat pa respektive
bolags delbetyg inom de tre omradena

. Klimatomstallning ("Klimat")
. Branschledare inom ESG ("ESG")
. Anpassning till FN:s SDG ("SDG")

och (2) respektive bolags relativa kurstrend (Momentum-poang).

Vilka ér de bindande delarna i investeringsstrategin som anvénds for att vélja de
investeringar som uppnar var och en av de miljérelaterade eller sociala egenskaper
som framjas av denna finansiella produkt?

Utifran Sustainability Cube™-poangen, vilket r beskrivet ovan, inkluderar fonden endast foretag i
grupp 1 och 2 som investeringar i fonden.

Fonden verkar for att maximera det totala hallbarhetsbetyget i fonden utifran tidigare beskriven
strategi. Fonden exkluderar féljande sektorer:

*  Klusterbomber och personminor

*  Kemiska och biologiska vapen

+  Karnvapen



Praxis for god
styrning omfattar
sunda
forvaltningsstruktur
er, forhallandet
mellan anstéllda,
personalerséttning
och efterlevnad av
skatteregler.

Y
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Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i

specifika tillgangar.
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*  Tobak
»  Pornografi
* Kol

Om ett foretags omsattning endast uppgar till 10% av en exkluderad sektor kan en saddan
investering inga i fonden.

Vad ér policyn for att bedéma praxis for god styrning i investeringsobjekten?

Forvaltaren utvarderar styrningspraxis i investeringsobjektet nar foretag identifieras fér engagemang
och uteslutningar. Vidare, beddmningen av styrningspraxis for foretag ar naturligt integrerad i
urvalsprocessen av foretag som fonden investerar i.

+  Engagemang och uteslutningar:

o Forvaltaren utesluter foretag som bryter mot regler som faststallts av nationella
myndigheter pa de marknader dar fonden verkar eller som faststallts av centrala
internationella organisationer som allmant godkanns av det globala samfundet.

o Detta inkluderar, men ar inte begransat till, FN:s Global Compact och OECD:s
riktlinjer fér multinationella foretag.

* Urval av investeringsbolag:

o Bolagsstyrning &@r en nyckelkomponent i industriledarskapsdimensionen kopplat

till ESG i Sustainability Cube™-poangen, saval som underkomponenter i FN:s

SDG-dimension.
o Foéretagen som fonden investerar i maste vara bland de mest héllbara féretagen,
matt med Sustainability Cube™-poang, for att inga i portfoljen.

Vilken tillgangsallokering &r planerad for den finansiella produkten?

Fonden kommer inte att géra nagra investeringar i enlighet med definitionen for hallbara
investeringar i SFDR. Fonden kommer endast att géra investeringar som framjar miljorelaterade och
sociala egenskaper som saledes inte anses vara hallbara investeringar.

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som anviands
for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens dterstdende investeringar som verken dr anpassade till de miljorelaterade eller
sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Nr 1B Andra
miljorelaterade eller
Nr2 Annat sociala egenskaper

Investeringar

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara héllbara investering.

Vilka investeringar ar inkluderade i ”Nr 2 Annat”, vad ar deras syfte och
finns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Syftet med investeringar som kan klassificeras som "#2 Annat" inom SFDR (investeringar som inte
kvalificerar sig som hallbara investeringar) ar att effektivisera portfoljforvaltning, likviditetsférvaltning eller
sakringsandamal. | fonden ar dessa investeringar likvida medel. Dessa innehas for att moéta
fondandelsagarnas begaran om inlésen. Da likvida medel inte investeras i ett investeringsobjekt, kan
inga minimiskyddsatgarder vidtas.

Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa natet?
Mer produktspecifik information finns pa webbplatsen:
www.ruthassetmanagement.com



http://www.ruthassetmanagement.com/

FONDBESTAMMELSER
RUTH CORE SWEDISH EQUITIES

§ 1 FONDENS RATTSLIGA STALLNING

Fondens namn ar Ruth Core Swedish Equities (nedan
benamnd "fonden”). Fonden ar en vardepappersfond
enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder "LVF”).
Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestammelser,
bolagsordningen for fondbolaget, LVF och 6vriga
tillampliga forfattningar. Fonden riktar sig till
allméanheten.

Fondférmdgenheten ags av fondandelsagarna
gemensamt. Varje fondandel i varje andelsklass medfér
lika ratt till den egendom som ingar i fonden. Fonden ar
inte en juridisk person, vilket bland annat innebar att
den inte kan forvarva rattigheter eller ta pa sig
skyldigheter. Det fondbolag som anges i § 2 forvaltar
fonden och foretrader andelsagarnai alla fragor som ror
fonden.

Fonden bestar av foljande andelsklasser:

A.  Andelsklass A - icke-utdelande och har en hégsta
forvaltningsavgift om 1,35 procent per ar.

B. Andelsklass B —icke-utdelande, har en hdgsta
forvaltningsavgift om 0,95 procent per aroch ar
foérenad med villkor for lagsta forsta
teckningsbelopp om 100 000 kronor.

C. Andelsklass C - icke-utdelande, har en hogsta fasta
forvaltningsavgift om 0,40 procent per ar och ar
foérenad med villkor for lagsta forsta
teckningsbelopp om 50 000 000 kronor.

D. Andelsklass D — utdelande, har en hogsta fasta
forvaltningsavgift om 0,95 procent ar férenad med
villkor for Iagsta forsta teckningsbelopp om 100 000
kronor.

E. Andelsklass E - icke-utdelande, har en hdgsta fasta
forvaltningsavgift om 0,95 procent per ar och ar
férenade med villkor for distribution.

Innehallet i fondbestammelserna ar gemensamt for
samtliga andelsklasser, med undantag for de sarskilda
bestdmmelser som galler for respektive andelsklass om
forsaljning och inlésen av andelar i § 9, avgifteri § 11
och utdelning i § 12.

§ 2 FONDFORVALT ARE

Fonden forvaltas av Naventi Fonder AB, med
organisationsnummer 556630-8689 (nedan benamnt
"fondbolaget”).

§ 3FORVARINGSINSTITUTET OCH DESS
UPPGIFTER

Forvaringsinstitut for fondens tillgdngar &r Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ), 502032-9081 (nedan
benamnt "férvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska ta emot och forvara den
egendom som ingar i fonden samt verkstalla
Fondbolagets instruktioner som avser
vardepappersfonden om de inte strider mot
bestammelseriLVF, annan forfattning eller mot
fondbestammelserna samt se till att

- forsaljning och inlésen av fondandelar sker i
enlighet med bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- fondandelarnas varde beraknas enligt
bestdmmelserna i lagen och
fondbestammelserna,

- tillgangamaifonden utan dréjsmal kommer
institutet till handa, och

- medlenifonden anvandsienlighetmed
bestdmmelserna i lagen och
fondbestdmmelserna.

Forvaringsinstitutet ska handla oberoende av
Fondbolaget och uteslutande i fondandelségarnas
intresse.

§ 4 FONDENS KARAKTAR
Fonden ar en aktiefond vars medel placeras i svenska
bolag inom olika branscher.

Placeringar i fonden ska uppfylla de hallbarhetsaspekter
som fonden beaktar.

Fondens malsattning ar att langsiktigt dvertraffa sitt
jamforelseindex. Fondens jamforelseindex bestar av
svenska aktiebolag. Fondens jamforelseindex framgar av
fondens informationsbroschyr och faktablad.

§ 5 FONDENS PLACERINGSINRIKTNING
Fondens medel far placeras i fondandelar, dverlatbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som ingar
i fonden ska utgoras av eller hanforas till sddana
tillgadngar som avses i 5 kap. 12 § férsta stycket LVF.

Fondens placeringsinriktning ar bred, vilket innebar att
fondens medel placeras i svenska bolag inom olika
branscher. Med svenska bolag avses bolag vars
Overlatbara vardepapper ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller motsvarande marknad i Sverige.
Med svenska bolag avses aven bolag vars ¢verlatbara
vardepapper ar upptagna till handel pa en utlandsk
reglerad marknad eller motsvarande under forutsattning
att samma bolag gett ut verlatbart vardepapper som ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller
motsvarande marknad i Sverige.

Fondens aktieurval sker utifran en hallbarhetsanalys och
en trendbaserad forvaltningsstrategi. | den
trendbaserade strategin analyseras kontinuerligt
bolagens aktieutveckling och bolagen rankas utifran
avkastningstrend. De bolag som under analysperioden
haft hogst och mest stabil avkastning hamnar hogst i
rankingen. De bolag med hogst ranking valjs in i fonden
under férutsattning att bolagen aven uppfyller de
hallbarhetsaspekter som fonden beaktar.



Hallbarhet &r en central del av investeringsprocessen.
Fonden foljer sarskilda hallbarhetsrelaterade kriterier,
vilket innebar att varje investering foregas av en samlad
hallbarhetsbeddmning som bygger pa en
tredimensionell kvantitativ analys. | analysen beaktas
bland annat bolagets niva pa utslapp av vaxthusgaser,
bolagets ESG-ranking inom den for bolaget relevanta
branschen och bolagets bidrag till att uppfylla FN:s 17
globala mal for hallbar utveckling. Samtliga
investeringsalternativ tilldelas ett delbetyg baserat pa
hur val bolaget uppfyller hallbarhetskriterierna i
respektive dimension. Varje delbetyg viktas darefter
samman till ett slutligt hallbarhetsbetyg. Fondens medel
investeras endast i bolag som erhaller ett hogt
hallbarhetsbetyg inom respektive bransch. Fondens
medel investeras inte i bolag med verksamhet dar mer
an fem procent av omsattningen ar hanforlig till t.ex.
klusterbomber, personminor, kemiska och biologiska
vapen, tobak eller pornografi. For ytterligare information
om de hallbarhetsaspekter som beaktas i
fondférvaltningen, se informationsbroschyren.

Minst 90 procent av fondens medel ska placeras i
aktierelaterade finansiella instrument som ger en direkt
eller indirekt exponering mot aktiemarknaden.

Hogst 10 procent av fondens medel far placeras i
fondandelar.

Fonden efterstravar en riskniva som &ver tid ligger i niva
med den som galler for den svenska aktiemarknaden
som helhet.

§ 6 MARKNADER

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller
motsvarande inom EES, samt pa annan reglerad
marknad, inom eller utom EES, som &r 6ppen for
allmanheten och som omfattas av fondens
placeringsinriktning.

§ 7 SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING
Fondens medel far placeras i sddana 6verlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som
avsesi5kap. 5 §iLVF.

Fonden far anvanda derivatinstrument for att
effektivisera forvaltningen i syfte att minska kostnader
och risker i forvaltningen. Fonden far placerai OTC-
derivat enligti 5 kap. 12 § andra stycket i LVF.

§ 8 VARDERING AV FONDEN

Fondens vérde beraknas genom att fondens skulder dras
av fran fondens tillgangar. Eftersom fonden bestar av
flera andelsklasser kommer vardet av en fondandel att
bestammas med beaktande av de villkor som ar
forenade med andelsklassen. Vardet av en fondandel i
en sarskild andelsklass utgors av andelsklassens varde
dividerat med antalet utestdende fondandelar i den
aktuella andelsklassen.

Vardet av en fondandel ska beréknas av fondbolaget
varje bankdag. Vid stora férandringar i vardet pa de
finansiella instrument som ingar i fonden kan vardet pa
fonden komma att faststéllas flera ganger under dagen.

Fondbolaget har ratt att stalla in varderingen av fonden
till foljd av sadana forhallanden som medfor att fondens
tillgaéngar inte kan varderas pa ett satt som ftillférsakrar
andelsagarnas lika ratt. Sa kan exempelvis vara fallet om en
eller flera marknader vid vilken fondens tillgangar,
eller del darav, handlas ar tillfalligt stangd.

Finansiella instrument som ingar i fonden varderas till
gallande marknadsvarde. Gallande marknadsvarde
faststalls, for finansiella instrument som handlas pa en
aktiv marknad, utifran senast betalkurs pa balansdagen.
For finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv
marknad ska géllande marknadsvarde faststallas utifran
information om liknande transaktioner som skett under
marknadsmassiga omstandigheter den senaste
tidsperioden. Om inte nagon av dessa metoder gar att
tilldmpa eller blir uppenbart missvisande ska gallande
marknadsvarde faststéllas pa objektiva grunder enligt
vedertagna varderingsprinciper. En vardering pa
objektiva grunder kan bland annat beakta foljande
faktorer.

* mojligheten att omsatta instrumentet,

*  marknadspriser fran icke reglerad marknad
eller andra oberoende kallor,

« anskaffningsvardet,

« diskonterade kassafloden (nuvardesvardering),

« kapitalandel avdetegnakapitalet
(bokslutsvardering),

*  bolagshandelser med paverkan pa
marknadsvardet.

For dverlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF
faststalls ett marknadsvarde pa objektiva grunder efter
sarskild vardering. Foljande faktorer kan vid en sadan
vardering beaktas:

« mdjlighet att omséatta instrumentet,

*  marknadspriser fran icke reglerad marknad
eller andra oberoende kallor,

« anskaffningsvardet,

« diskonterade kassafloden
(nuvardesberakning),

« kapitalandel avdetegnakapitalet
(bokslutsvardering),

*  bolagshandelser med paverkan pa
marknadsvardet.

Vid vardering av OTC-derivat faststalls gallande
marknadsvarde baserat pa allmant vedertagna
varderingsmodeller sdsom Black & Scholes.

§ 9 FORSALJINING OCH INLOSEN AV

FONDANDEL AR

Fonden ar normalt 6ppen for forsaljning (kop av andelar)
och inlésen (forsalining av andelar) av fondandelar varje
bankdag.

Som framgar av § 10 nedan kan fonden, under vissa
bankdagar, vara fillfalligt stangd for forsaljning och
inlésen.

Forsaljning och inldsen sker till en for andelsagaren vid
begaran om forsaljning eller inlésen inte kand kurs.



Uppgifter om forsaljning- respektive inldsenkurs
avseende foregaende bankdag kan erhallas fran
fondbolaget.

Fondbolaget har ratt att senarelagga forsaljning och
inlésen av fondandelar sa lange omstandighet som anges
i § 8 tredje stycket ovan eller § 16 forsta stycket nedan
foreligger.

Begéran om forséljning och inldsen far aterkallas endast
om fondbolaget medger detta.

Inldsen av en fondandel ska verkstallas pa inldsendagen
om medel finns tillgangliga i fonden. Om sa inte ar fallet
ska medel anskaffas genom forsaljning av fondens
egendom och inldsen verkstallas sa snart det ar mojligt.
Skulle enskild begaran om inlésen vara av en sddan
omfattning att évriga andelsagare vasentligen skulle
missgynnas, far fondbolaget, efter anmalan till
Finansinspektionen, avvakta med forsaljningen. Inlésen
ska verkstallas sa snart det kan ske med beaktande av
ovriga andelsagares intresse.

Forsaljningspriset for fondandel ska vara
fondandelsvardet den dag forsaljningen verkstélls.
Inlosenpriset for fondandel ska vara lika med
andelsvardet den dag inlésen sker.

Begaran om forsaljning eller inldsen som kommer
fondbolaget till handa under denna tid verkstalls i den
ordning de inkommit till den kurs som faststalls forsta
bankdagen efter sddan omstandighet inte langre
foreligger

Férsaljning av andelar i andelsklasserna B och D sker till
ett minsta belopp om 100 000 kronor vid forsta
inbetalning.

Forsaljning av andelar i andelsklass C sker till ett minsta
belopp om 50 000 000 kronor vid forsta inbetalning.

Andelsklass E ar enbart 6ppen for sadan forsaljning av
fondandelar som sker i samband med att en distributor,
som ingatt ett avtal med fondbolaget, tillhandahaller
investeringstjanster enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden eller motsvarande utlandsk
reglering och inte tar emot och behaller ersattning fran
fondbolaget.

§ 10 STANGNING AV FONDEN TILL FOLJD AV
SARSKILDA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att stangas for in- och uttrade for
det fall sddana extraordinara forhallanden har intraffat
som gor att en vardering av fonden tillgangar inte kan
goras pa ett satt som sakerstaller andelsagarnas lika
ratt.

§ 11 AVGIFTER OCH ERSATTNING
Villkor for andelsklass A

Avfondens medel ska ersattning betalas till fondbolaget.
Ersattningen utgar med ett belopp motsvarande hogst
1,35 procent per ar av fondens varde. | denna avgift
ingar ersattning for fondens forvaltning och kostnader
for forvaring, tillsyn och revisorer.

Villkor for avgifter f6r andelsklasserna B, D och E

Andelsklass B, D och E: Av fondens medel ska ersattning
betalas till fondbolaget. Avgift utgar med ett belopp
motsvarande hégst 0,95 procent per ar av fondens
varde. | denna avgift ingar ersattning for fondens
forvaltning och kostnader for forvaring, tillsyn och
revisorer.

Villkor for avgifter for andelsklass C

Andelsklass C: Av fondens medel ska ersattning betalas
till fondbolaget. Avgift utgar med ett belopp
motsvarande hdgst 0,40 procent per ar av fondens
varde. | denna avgift ingar ersattning for fondens
forvaltning och kostnader for forvaring, tillsyn och
revisorer.

Gemensamma bestdmmelser

Transaktionskostnader, exempelvis courtage, skatter och
ovriga kostnader vid fondens kdp och forsaljning av
finansiella instrument ska belasta fonden.

§ 12 UTDELNING
Andelsklass A, B, Coch E

Andelsklasserna A, B, C och E lamnar inte utdelning

Andelsklass D

Andelsklass D lamnar som huvudregel utdelning.
Fondbolaget far arligen fatta beslut om utdelning till
andelsdgarnai andelsklassen. Utdelning kan dock, om
fondbolaget sa beslutar, saval dverstiga som understiga
avkastningen pa andelsklassens medel. Fondbolaget far
aven, om det ligger i andelséagarnas intresse, besluta att
utdelning till andelsagarna inte ska lamnas.

Utdelning sker under maj manad aret efter
rakenskapsaret. Fondbolaget kan ocksa, om det ligger i
andelsagarnas intresse, besluta att det under aret ska
ldmnas en extrautdelning. Utdelningen tillkommer
andelsagare som pa faststalld utdelningsdag ar
registrerad for andel i andelsklassen. For den utdelning
som beldper pa en andel i andelsklassen ska
fondbolaget, efter eventuella avdrag for preliminar skatt,
betala utdelningen kontant om inte sarskild begaran om
aterinvesterad utdelning gjorts.

§ 13 RAKENSKAPSAR
Réakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 HAL VAR SRED O G OREL SE OCH
ARSBERATTELS E, ANDRING AV
FONDBESTAMMELSERNA

Fondbolaget ska lamna en halvarsredogorelse for
rakenskapsarets sex forsta manader inom tva manader
fran halvarets utgang samt en arsberattelse om fonden
inom fyra manader fran rakenskapsarets utgang.
Redogorelserna ska kostnadsfritt sandas till andelsagare
som begar det samt finnas tillgéngliga hos fondbolaget
och férvaringsinstitutet.

Andring av fondbestdmmelsema far endast ske genom
beslut av fondbolagets styrelse, och ska understallas
Finansinspektionen for godkannande. Sedan andring
godkants ska beslutet finnas tillgangligt hos fondbolaget



och forvaringsinstitutet, samt tillkénnages pa satt som
Finansinspektionen anvisar.

§15 PANTSATTNING OCH OVERLATELSE
Andelségare kan pantsatta sina andelar i fonden, savida
inte andelsagaren ar ett pensionssparinstitut som
placerat pensionsmedel for pensionssparares rakning
eller ett forsakringsbolag som placerat pensionsmedel
for pensionsspararens rakning.

Pantsattning av fondandel ska skriftligen anmalas fill
fondbolaget. Anmalan ska ange fondandelsagare,
panthavare, vilka andelar som omfattas av
pantsattningen och eventuella begransningar av
pantsattningens omfattning. Andelsdgare ska skriftligen
underrattas om att fondbolaget gjort en anteckning om
pantsattningen i andelsagarregistret.

Pantsattningen upphor nar panthavaren skriftligen
meddelat fondbolaget darom, varvid uppgiften om
pantsattningen borttages.

§ 16 ANSVARSBEGRANSNING

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har
forlorat finansiella instrument som depaférvaras hos
forvaringsinstitutet eller en depabank, ska
forvaringsinstitutet utan onodigt dréjsmal aterlamna
finansiella instrument av samma slag eller utge ett
belopp motsvarande vardet till fondbolaget for fondens
rakning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt
for det fall forlusten av de finansiella instrumenten ar
orsakad av en yttre handelse utanfor
forvaringsinstitutets rimliga kontroll, och vars
konsekvenser var omdjliga att undvika trots att alla
rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Fondbolaget ansvarar inte for skada orsakad av sadan
yttre handelse utanfor fondbolagets kontroll.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout galler aven om forvaringsinstitutet eller
fondbolaget ar féremal for eller sjalv vidtar sadan
konfliktatgard.

Fondbolaget och forvaringsinstitutet svarar inte for
annan skada som avses i forsta stycket, om inte
fondbolaget eller forvaringsinstitutet uppsatligen eller av
oaktsamhet orsakat sadan annan skada. Fondbolaget
och foérvaringsinstitutet svarar inte heller for sadan
annan skada om omstandigheter som anges i férsta
stycket foreligger.

Fondbolaget eller férvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av - svensk eller utlandsk - bors eller
annan marknadsplats eller annan reglerad marknad,
registrator, clearingorganisation, eller annan som
tilhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser
andra skador an de som anges i forsta stycket — inte
heller fér skada som orsakats av depabank eller annan
uppdragstagare som fondbolaget eller
forvaringsinstitutet med vederborlig skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet
Overvakar eller som anvisats av fondbolaget eller
forvaringsinstitutet. Fondbolaget och forvaringsinstitutet

svarar inte for skada som orsakats av att nu ovan
namnda organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av
tillgangar och kontroll av &ganderatten frantar
emellertid inte forvaringsinstitutet dess ansvar for
forluster och annan skada enligt LVF.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som uppkommer med anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas
mot fondbolaget eller forvaringsinstitutet betraffande
vardepapper. Fondbolaget och forvaringsinstitutet ar
inte i nagot fall ansvarig for indirekt skada.

Faoreligger hinder for fondbolaget eller
forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla atgard
enligt dessa bestammelser pa grund av omstandigheter
som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till
dess hindret har upphdrt. | handelser av uppskjuten
betalning till foljd av sddan omstandighet ska
fondbolaget eller forvaringsinstitutet inte erlagga
dréjsmalsranta. Om ranta ar utfast ska, fondbolaget eller
forvaringsinstitutet betala ranta efter den rantesats som
gallde pa forfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet till foljd av omstandighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for
fonden, har férvaringsinstitutet for den tid under vilken
hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor
som gallde pa forfallodagen.

Vad som ndmns ovan begrénsar inte fondandelségarens
ratt till skadestand enligt 2 kap. 21 § och 3 kap. 14 — 16
§§ LVF.

§ 17 INSKRANKNING | FORSALJNINGSRATT

M. M.

Fonden &r inte registrerad i enlighet med United States
Securities Act 1933 eller US Investment Companies Act
1940 eller annan tillamplig amerikansk lag. Pa grund av
detta far andelar i fonden inte erbjudas, séljas eller pa
annat satt distribueras till personer i Amerikas Forenta
Stater. Andelar i fonden far inte heller erbjudas, saljas
eller pa annat satt distribueras till fysiska eller juridiska
personer om detta enligt fondbolagets bedémning skulle
innebara eller medfora risk for:

. dvertradelse av svensk eller utldndsk lag
eller forfattning,

. att fondbolaget maste vidta sarskilda
registrerings- eller andra atgarder eller
asamkas betydande nackdelar ur ett
skattemassigtellerekonomisktperspektiv
och detta skaligen inte kan kravas av
fondbolaget, eller

. att fonden asamkas skada eller kostnader
sominte ligger i andelsédgarnas intresse.

Den som vill férvarva andelar i fonden ska till
fondbolaget uppge nationell hemvist och pa
fondbolagets begaran bekréafta att denne inte omfattas
av ovan beskrivna inskrankningar. Andelségare ar vidare



skyldig att, i forekommande fall, meddela fondbolaget
eventuella férandringar i nationell hemvist.

Om fondbolaget beddmer att de inte har ratt att
erbjuda, sélja eller pa annat satt distribuera fondandelar
enligt forsta stycket ager fondbolaget ratt att dels vagra
verkstallighet av sadant uppdrag om kdp av andelar i
fonden, dels, i forekommande fall, utan fértida samtycke
|0sa in sddan andelsagares innehav av fondandelar i
fonden fér dennes rakning och utbetala salunda
tillkommande medel till denne.
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