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Aktier bidrog svagt positivt till avkastningen, trots osakerheter kring politiken och
hogre realrantor som dampade aktiemarknaderna

Statsobligationer och nordiska krediter drogs ned av hogre rantor och ¢kad
osakerhet kring framtida rantepolitik i USA

Hedge-strategier och trendféljande strategier tyngde avkastningen

Marknadens utveckling

Oktober praglades av stark tillvaxt, lagre inflation och en avsvalnande
arbetsmarknad i USA.

Den amerikanska ekonomin vaxte starkt under tredje kvartalet med en BNP-
okning pa 2,8 % pa arsbasis, dar hushallens konsumtion var den storsta
bidragande faktorn. Inflationen fortsatte att avta da KPI sjonk till 2,4 % pa
arsbasis. Efter starka jobbsiffror i september steg sysselsattningen i oktober bara
med 12 000 jobb, vilket visar att arbetsmarknaden fortsatter att svalna.

| Euroomradet 6kade BNP med 1,5 % under tredje kvartalet, delvis tack vare ett
OS-relaterat lyft i Frankrike och en stark uppgéang pa Irland. Det rader regional
stagnation dar Spanien vaxer medan Tyskland och ltalien har stannat av.
Karninflationen steg med 0,2 % i oktober, vilket starker argumentet for fortsatta
rantesankningar fran ECB.

| Japan har den politiska osakerheten dkat efter att regeringskoalitionen forlorat
sin majoritet, och en ny premiarminister utses i december. Kina fortsatte med
ekonomiskt stoéd under oktober genom rantesankningar och planer for att
hantera lokal skuldsattning och fastighetsmarknaden. Tillvaxten pa 4,6 % under
tredje kvartalet dvertraffade forvantningarna och bade industriproduktionen och
detaljhandeln steg.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om -0,84 % under manaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en avkastning om -0,58 % under samma period.

Aktier gav ett svagt positivt bidrag till fonden i oktober. Trots osékerheter

kring politiska beslut och hoégre realrantor, vilkket ddampade avkastningen pa
aktiemarknaderna, var det en positiv manad. Sméabolag och tillvaxtmarknader
presterade svagare an storre bolag i utvecklade marknader. Smabolag drabbades
hardare av de hogre realrantorna pa grund av deras hogre exponering mot lan
med rorlig ranta. Bade indiska och kinesiska aktier gick ned, beroende pa specifika
faktorer som vinsthemtagning i Indien och uteblivna stimulanséatgarder i Kina.
Svenska aktier presterade samre an globala aktier och bidrog negativt till fondens
resultat.

Inom ranteplaceringar var fondens allokering till nordiska féretagsobligationer en
positiv bidragsgivare under manaden. Statsobligationer utgjorde i stallet en svag
punkt, da avkastningen minskade nér réantorna steg. | USA uppstod osékerhet
infor valet, med oro for potentiellt inflationsdrivande handelstullar och starkare
ekonomiska data, vilket ledde till att marknaden skédt upp férvantningarna pa en
rantesankning 2024. Bland alternativa investeringar hade bade trendféljande- och
makroekonomiska hedge-strategier som skyddar mot ranteférandringar negativ
utveckling da rantorna steg.

Vi ar fortsatt positiva till aktier med stdd av ett gynnsamt makroekonomiskt 1age,
stark vinsttillvaxt i USA och synkroniserade penningpolitiska lattnader. En svagare
arbetsmarknad i USA utgor dock en risk. Vi behaller ocksé en forsiktig dvervikt il
rantor d& makroekonomisk osékerhet har dkat.
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Var portfélj Balance Crafted by Ruth ar
skapad med dig som kund i fokus som vill ha
medellag risk. Vi forstar att alla kanske inte
vill, kan eller har tid att sjélva bygga upp sin
portfolj, darfor hjalper vi dig pa traven.

Portféljen ar aktivt forvaltad och nar vi har
satt ihop portféljen har vi tagit hansyn till
diversifiering, riskhantering och hallbarhet. Vi
sprider dina investeringar ¢ver olika tillgangar,
sasom aktier, obligationer och alternativa
investeringar. Genom noggrann riskhantering
kan vi minska riskerna samtidigt som vi kan
utnyttja gynnsamma marknadsforhallanden.

Balance Crafted by Ruth ar alltsé& skapad for
dig som vill placera dina pengar brett och
hallbart. Vi vill att du ska kunna sova gott
med vetskapen att dina pengar forvaltas
professionellt av kunniga och engagerade
experter som brinner for att maximera bade
din portfélj och dina investeringsresultat.

Tillgangsallokering

42,2%
10,1%
5,0%

Globala aktier

Svenska aktier

Tillvaxtmarknadsaktier

Globala smabolagsaktier
Totalt aktier 60,0%
Globala rantor
Nordiska rantor 8,.9%
Totalt rantor 37,5%
Alternativa investeringar 8,4%
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Strategi Blandfond

Jamforelseindex Viktat index*

Kurs 2024-10-31 19141
ISIN LU2744835476
Utdelande Nej
Startdatum 2012-04-11
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 5853 MSEK
Arlig avgift 1,60%
Forvaltningsavgift 0,85%
Sj:i;l\tatbaserad 0,00%

* MSCI ACWI Index Total Return 22,5%, MSCI ACWI Index
Total Return (valutasakrad i SEK) 22,5%, SIX Portfolio Re-
turn Index 10%, Bloomberg Global Aggregate Total Return
Index Hedged SEK 35%, Solactive SEK IG Credit 10%.

Nyckeltal Aktiv exponering
Antal Innehav 913 Globala aktier _ 2,5%
Standardavvikelse, 1 ar 6,25% Svenska aktier 01%
Standardavvikelse, 3 ar 8,85% Tillvaxtmarknadsaktier 01%
Sharpekvot, 2 ar 0,89 Globala smabolagsaktier I -0,1%
Sharpekvot, 3 ar -0,17 Globala rantor _ 40%
Direktavkastning 194% Nordiska rantor -0,1%
Medelvarde Loptid 713 ar Alternativa investeringar -0,2%
Yield to Maturity 4,64%
Medelvarde Kreditkvalitet (S&P) BBB
Duration 3,314ar Avkastning
Medelvarde Kupong 3.52% Denna manad lar 1ar 3ar Sedanstart*
Max Drawdown 19.91% Avkastning % -084 848 1693 296 82,54
Active Share 62,24% Sedan 20280
Utveckling sedan start Stérsta innehav
90.00% NVIDIA CORP 1,63%
80,00% MICROSOFT CORP 145%
70,00% APPLE INC 122%
60,00% TREASURY BILL 0% 05/12/2024 118%
50,00% INVESTOR AB-B SHS 0,86%
40.00% MASTERCARD INC - A 0,80%
30,00%
20,00% TREASURY BILL 0% 30/01/2025 0,75%
10,00% AMAZON.COM INC 0,73%
0.00% TREASURY BILL 0% 21/01/2025 073%
-10,00% ALPHABET INC-CLA 0,70%
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for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhor Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



