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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i

varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Sammanfattning

Stark utveckling inom teknik, halvledare och Al
Positiva bidrag fran Nvidia, TSMC och ASML

Fallande kortrantor och minskade férvantningar pa rantehojningar

Forvaltarkommentar

Makro

Den gangna veckan praglades av fortsatt fokus pa geopolitisk osékerhet, stigande oljepriser
samt marknadens syn pa rantor, amerikansk inflations och tillvaxtstatistik. KPl och PPI visade
fortsatt avtagande inflation samtidigt som detaljhandeln utvecklades svagare an vantat.
Detta bidrog till fallande korta marknadsrantor och minskade forvantningar pa ytterligare
rantehdjningar fran Federal Reserve.

| Europa 6verraskade BNP-tillvaxten positivt medan inflationen blev enligt férvantan.

Svenska inflationssiffror bekraftade en fortsatt dampad prisutveckling, vilket bidrog till ndgot
lagre kortrantor.

Aktier

Amerikanska aktier utvecklades generellt positivt, med sarskilt god utveckling inom
tekniksektorn.

Fondens globala aktieexponering gynnades av fortsatt styrka inom teknik-, halvledar- och
infrastrukturrelaterade investeringsteman. Bland de positiva bidragsgivarna aterfanns
innehav som Nvidia, TSMC, ASML och Micron, vilka drog nytta av det fortsatta fokuset pa
investeringar inom Al och datacenterinfrastruktur.

P& den negativa sidan paverkades utvecklingen av svagare bidrag fran vissa storre teknik-
och halsovardsinnehav. Bland dessa aterfanns under delar av veckan Broadcom, Alphabet,
Amazon och Eli Lilly. Den relativa utvecklingen paverkades aven av kraftiga uppgangar i
bolag utanfor portféljen inom mjukvara, cybersakerhet och andra Al-relaterade omraden.

Fondens exponering mot bade utvecklade marknader och utvalda tillvaxtmarknader
innebar ocksa paverkan fran utvecklingen i Asien, dar teknologirelaterade delar

av marknaden visade fortsatt styrka. Marknadens fokus ar alltjamt riktat mot
investeringstakten inom Al samtidigt som diskussionen kring inflation, rantor och
geopolitisk osakerhet bestar.

Réantor

Kreditmarknaden var stabil med begransade spreadrérelser och primarmarknaden visade
tecken pa okad aktivitet efter sommmaren.

Marknadens huvudtema var en global brantning av rantekurvorna, dar lagre
inflationsférvantningar gynnade korta rantor medan langrantorna holls uppe av fortsatt
fokus péa statsfinansiella underskott och ett dkat obligationsutbud.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
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www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsforingsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.
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