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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i

varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Sammanfattning

Okade innehaven i Alphabet, Intel och Banco Santander
Avyttrade Oracle och minskade bland annat Nvidia och Arista Networks

Al-exponeringen fortsatte att bidra positivt, med ASML som starkt bidrag

Forvaltarkommentar
Makro

Den gangna veckan praglades av stora rorelser pa de globala finansmarknaderna.
Marknaden vaxlade fokus mellan geopolitik, oljepris och rantor, men aven utvecklingen
inom Al fortsatte att vara ett av de mest dominerande investeringsteman. Inledningsvis
fick marknaden stod av fallande oljepriser och sjunkande rantor, medan senare stark
amerikansk konjunkturstatistik bidrog till stigande rantor och ékad volatilitet. Trots detta holl
manga teknik- och kvalitetsbolag emot val och flera delar av Al-ekosystemet utvecklades
starkt.

Aktier

Fonden hade en positiv utveckling dar den breda exponeringen mot Al-vardekedjan
fortsatte att vara en viktig drivkraft. Denna bredd gynnades under veckan nar flera delar av
vardekedjan utvecklades starkt samtidigt. Fonden hade bland annat positiva bidrag fran
ASML, medan flera andra teknik- och kvalitetsbolag med exponering mot Al-relaterade
investeringar ocksa bidrog positivt.

Under veckan genomfoérdes flera innehavsférandringar. Innehavet i Oracle avyttrades

helt samtidigt som fonden 6kade innehaven i Alphabet, Intel, Banco Santander, Kioxia,
Parker Hannifin och Comfort Systems. Samtidigt minskades positionerna i bland annat
Nvidia, S&P Global, Arista Networks, Coca-Cola och Waste Management. Férandringarna
innebar att fonden fortsatt prioriterar bolag som bedéms ha god exponering mot
langsiktiga investeringsteman inom Al, industriell effektivisering och digital infrastruktur dar
varderingarna anses attraktiva, samtidigt som vinster tas hem i innehav som haft en stark
utveckling.

Rantor

Riksbanken lamnade styrréntan oférandrad pa 1,75 procent, men signalerade samtidigt att
sannolikheten for en hojning senare i ar har 6kat. Svenska marknadsrantor steg i linje med
den internationella utvecklingen. Kreditspreadarna vidgades nagot under veckan, med
storst rorelser inom segmenten med lagre kreditkvalitet. Kronan férsvagades mot dollarn
och i mindre utstrackning mot euron.
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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsforingsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.

lar
1,37
5,06
942
16,91

Rénta
100%
71%
45%
1%



