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Forvaltarkommentar

Marknadens utveckling

Aret avslutades i positiva tongangar mycket tack vare mer duvaktiga centralbanker

varlden over. | Sverige fortsatte den fina trenden frAn november och det

breda svenska indexet, SIX PRX, tkade med 8,2%. | USA var det ocksa fortsatt
positiva tongdngar och MSCI USA steg med 4,7% i dollar. | svenska kronor var
avkastningen dock blygsammare (0,4%) da den svenska kronan starktes mot
dollarn under manaden. | USA drevs uppgangen inte lika mycket av Magnificent
Seven (Microsoft, Amazon, Meta, Apple, Nvidia, Alphabet och Tesla) som tidigare
da ovriga delar av marknaden gjorde nagot av en comeback.

Pa rantesidan lag FED, ECB och Riksbanken stilla med sina styrrantor efter att
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Marknad Spartyp Hallbarhet
Norden Aktie Fokuserad

Ruth Core Nordic Small Cap ar en aktivt
forvaltad fond som investerar i svenska och
nordiska aktier inom sma- och mikrobolag
och som alla har en gemensam namnare -
en stark och ambitios hallbarhetsniva.

Det ar en spetsig fond som ar tillrackligt
omfattande for att vara den primara
byggstenen fér sma- och mikrobolag i din

statistik dverlag visat pa fallande inflationstryck och svagare ekonomier. For pOrQlj.

Investeringsstrategin bygger pa en
grundlaggande bolagsanalys som
fokuserar pa kvalitet, varde och hallbarhet.
Genom forvaltningsteamets langa
erfarenhet i kombination med en noggrann
hallbarhetsanalys identifieras bolags risker
och mojligheter, samt sakerstéller att inget
bolag som inte uppfylller hallbarhetskraven
valjs in i fonden.

Riksbanken var det ett mer duvaktigt beslut an vantat. Rantemarknaden har i
skrivande stund prisatt flera rantesakningar under 2024. | USA raknar marknaden
med sex stycken sankningar medan FED bara ser tre sankningar.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 6,42% under manaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en avkastning om 9,59% under samma period.

Med denna aktiva forvaltningsfilosofi i
grunden har fonden som mal att prestera
battre an fondens jamférelsemarknad.

Bolaget Systemair, som har brutet rakenskapsar, rapporterade siffror for sitt
andra kvartal (augusti - oktober). Kortfattat kan man séaga att rapporten motte
marknadens forvantningar. Den svaghet bolaget ser inom bostadsventilation (ca
5% av omséttningen) kompenseras av bibehallen efterfragan inom renovering
och investeringar inom kommersiella fastigheter. Bolaget sa att efterfragan pa
mer energieffektiva ventilationsldsningar och behovet av energieffektivisering

av fastigheter fortsatt ar god. Vi noterar att energieffektivisering av fastigheter
och bostader &ar ett hégprioriterat omrade inom EU som ett led i den grona
omestallningen.

Ett av bolagen vi traffade under manaden var Munters. Bolaget har lyckats val

att véxa sitt storsta affarsomrade Airtech samtidigt som marginalen starkts, men Anna Stromberg Mattias Sj6din

framfor allt har man fatt ordning péa det tidigare problemomradet Datacenter

Technologies dar saval omsattning som Iénsamhet tagit fart ordentligt. Ménaden Geografisk fordelning

avslutades med att Munters annonserade en order pa ca 650 miljoner SEK fran en

ledande samlokaliseringsoperator for datacenter i USA att levereras 2025. Sverige 82,00%
Finland 10,00%
Norge 4,80%
Danmark 3,30%
Totalt 100%

Innehav per 2023-11-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfélirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid férknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Svenska Smabolagsaktier

Jamforelseindex

Carnegie Small Cap Net

Return Index

Kurs 2023-12-31 120,90
ISIN SE0018689432
Utdelande Nej
Startdatum 2022-10-17
UcCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmogenhet 811 MSEK
Arlig avgift 1,82%
Forvaltningsavgift 160%
Resultatbaserad 0,00%

avgift

Nyckeltal Sektorférdelning
Antal Innehav 40 Industri 45,5%
Standardavvikelse, 1 ar 15,65% Halsovard 15,0%
Sharpekvot, 1 ar 0,61 Material 121%
Max Drawdown 16,79% Fastigheter 72%
Informationsteknik 5,6%
Séllankopsvaror 55%
Finans 51%
Avkastning Dagligvaror 27%
Denna méanad lar 1ar Sedan start* Kommunikation 14%
Avkastning % 642 1258 12,58 20,89
*Sedan 2022-10-17
Utveckling sedan start Storsta innehav
25,00% Tobii Dynavox AB 3,72%
Swedish Orphan Biovitrum AB 3,51%
20,00% Dios Fastigheter AB 347%
15,00% Sweco AB Class B 346%
Elekta AB Class B 3,39%
1000% Skanska AB Class B 3,35%
5,00% Huhtamaki Oyj 3,28%
0,00% Alm Brand A/S 318%
Getinge AB Class B 317%
-5.00% SN o5S3IIEININLTES S Traton SE 3,09%
SOCEEEEHOEHIENRER

Innehav per 2023-11-30. Informationen baseras pé uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portféljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade éka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns p& www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillnér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



