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Sammanfattning
Crowdstrike presenterade sin dverlag positiva kvartalsrapport
Inflationssiffror kom fran USA och Europa Avkastning (%)
Vi deltog i en emission av en gron obligation fran Logistea Fond v';?.:{(?n 1ar
Comfort Crafted by Ruth 0,60 595
Forvaltarkommentar Balance Crafted by Ruth 023 1091
Makro Expansion Crafted by Ruth 0,05 12,36

. . . . . . ) . Intensity Crafted by Ruth -045 2173
Inflationssiffror var i fokus under férra veckan, dar amerikanska PCE kom in helt enligt AR A

marknadens forvantningar. | Europa steg inflationen fran 2,0 % i oktober till 2,3 %, framst
drivet av stigande energipriser. Detta forandrar darfor inte forutsattningarna for att ECB ska
sénka rantan.

Aktier

Forra veckan praglades av relativt sma rorelser och lag omséattning, framst pa grund av en
kort handelsvecka i USA dar marknaden holl stangt pa torsdagen for Thanksgiving.

Rapportsasongen avrundades med kvartalssiffror fran datasékerhetsbolaget Crowdstrike.

Utfallet och reaktionen paminde till viss del om konkurrenten Palo Alto Networks som Oppen struktur
redan rapporterat, dar kvartalet 6vertraffade forvantningarna men marknaden hade Crafted by Ruth forvaltas tillsammans med
hoppats pa starkare prognosbild. Crowdstrike har stigit kraftigt sedan sattningen i vara samarbetspartners.

somras och kvartalet resulterade i en 6kning om 27 % sett till aterkommande intakter,
det operationella kassaflodet steg fran 274 miljoner dollar till 326 miljoner dollar och . P

i 5 i 5 i oldman Ass
bolagsledningen ga\{len"overtyggnde framtidsvy dgr prognosen justerades upp (dock achs Management TUNDRA
under marknadens forvantan). Vi ser fortsatt attraktivt varde i bolaget som nu passerat 4 A
miljarder dollar i &terkommande intékter och trenden inom dataattacker &r fortsatt stigande.

Réantor

Efter den senaste tidens uppgang i framfor allt amerikanska rantor rekylerade de tillbaka
10-15 baspunkter under forra veckan. Protokollet fran senaste FED-motet visade att man
forvantar sig att gradvis fortsétta sanka rantan. For tillfallet prisar marknaden in cirka

65 % sannolikhet fér en sankning vid deras nasta mote den 18 december. For ECB ser
situationen annorlunda ut, da marknaden ar évertygad om att de kommer att sénka
rantan igen vid moétet den 12 december. Fragan &r snarare om sénkningen blir 25 eller 50

baspunkter. Infér veckan

Pa den nordiska kreditmarknaden fortsatter aktiviteten for primarmarknaden vara hog. Vi —
deltog i en emission av en gron obligation fran Logistea. &  Mandag PMI

B=  Onsdag, FED talar
==  Torsdag, KPI

B=  Fredag, Arbetsléshet

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsforingsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



