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Hallbarhetsrelaterade upplysningar

Identifieringskod for juridisk person:
Produktnamn: Naventi Defensiv Flex ("Fonden”) 549300XMB8YFQX1HLO66

ISIN-kod: SE0004357069
Har denna finansiella produkt ett hallbart investeringsmal?
O Ja X Nej
00 Den kommer att géra ett minimum av 0

Den framjar miljémaéssiga/sociala (E/S)
hallbara investeringar med ett miljomal: ___% egenskaper, och dven om malet inte &r hallbar

O iekonomiska verksamheter som | investering har den en minimiandel pa __ % hallbara
kvalificerar sig som  miljdmassigt  investeringar

hallbara enligt EU:s taxonomi [ med ett miljiomal i ekonomiska

verksamheter som kvalificerar sig som

[ iekonomiska verksamheter som miljdmassigt hallbara enligt EU:s taxonomi
inte uppfyller kraven for att vara

miljdomassigt hallbara enligt EU:s [ med eft miljomal i ekonomiska

taxonomi verksamheter som inte kvalificeras som

miljomassigt hallbara enligt EU:s taxonomi

[0 med ett socialt mal

(1 Den kommer att géra ett minimum av
hallbara investeringar med ett socialt mal: __ Det framjar E/S-egenskaper, men kommer
% inte att géra nagra hallbara investeringar

A. Sammanfattning

Inga mal f6r héllbar investering
Fonden framjar E/S-egenskaper, men kommer inte att gora nagra hallbara investeringar

Den finansiella produktens milj6relaterade eller sociala egenskaper

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom att beakta underliggande investeringars paverkan pa miljé och
klimat, sociala egenskaper inkluderande manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och jamstalldhet, samt praxis for god styrning
genom aktiedgares rattigheter, fragor om ersattning till ledande befattningshavare och motverkande av korruption.

Investeringsstrategi
Fonden investerar enligt strategin att aktivt inkludera och exkludera innehav for att mata uppnaendet av miljdmassiga och sociala
egenskaper.

Andel av investeringar

Minst 80 % av fondens nettoandelsvarde ("NAV") forvantas vara i linje med de miljomassiga eller sociala egenskaper som
framjas av fonden (#11i linje med E/S-egenskaperna).
Andelen som f&r innehas i investeringar for likviditetsandamal (#2 Ovrigt) férvantas uppgé till 20 % av fondens NAV.
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Overvakning av miljdrelaterade eller sociala egenskaper
Foéljande hallbarhetsindikatorer foljs upp for att méata uppnéaendet av de miljomassiga och sociala egenskaper som fonden framjar:
- Andel féretag med exponering mot ndgon av de aktiviteter/sektorer som ar férbjudna enligt fondens
uteslutningskriterier.
- Procentandel tillgangar som bryter mot FN:s globala avtal eller OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag;
- Procentandel av tillgangarna som uppvisar en jamstéalldhet mellan kénen i sina styrelser,
- Genomsnittligt ESG-betyg for portfoljen.

Metoder

ESG-betyg for de underliggande foretagen sammanstélls genom att samla in data fran externa leverantérer samt utfora intern
fundamental analys och rangordna féretagen i férhallande till konkurrenterna i branschen.

Data anvands ocksa for att bedéma exkluderingar i enlighet med Ruth Asset Managements Policy for Ansvarsfulla Investeringar.
Exkluderingarna sakerstaller att inga investeringar bryter mot Ruth Asset Managements definierade hallbarhetskrav.

Andelen av fondens tillgangar i kontroversiella sektorer och i strid med globala normer mats genom att regelbundet screena
fondens underliggande innehav med hjélp av en tredje part.

Datakallor och behandling

Uppnéendet av fondens mal att framja miljdrelaterade eller sociala egenskaper mats med hjélp av data fran tredje part samt data
som erhallits genom férvaltarens grundlaggande investeringsanalys.

Fondens hallbarhetsbedémningar baseras pa tredjepartsdata som inhamtas via MSCI. Viktiga kallor inkluderar MSCI ESG
Research, som anvands sarskilt for att genomfora exkluderingar.

Begransningar fér metoder och data

Forvaltaren anvander data fran tredje part som anses vara tillforlitiga men kan inte garantera att de tillhandahallna uppgifterna ar
korrekta. Forvaltaren forbehaller sig rétten att inte anvanda dessa uppgifter om de anses vara felaktiga eller irrelevanta. | vissa fall
kan féretagsspecifika data vara otillgéangliga eller uppskattas av forvaltaren med hjélp av interna processer.

Att beddma ett foretags hallbarhetsprestanda innebar utmaningar kopplade till tillgang, tackning och kvalitet pa data.
Begransningar inkluderar:

- Tillganglig hallbarhetsdata kan vara ofullstandig, inkonsekvent eller &ndras over tid, vilket kan paverka jamférbarheten.

- Hallbarhet ar dynamisk och forandras éver tid, darfor ar framatblickande aspekter som omstaliningsplaner och klimatmal
avgorande att fanga utdver nuvarande prestation.

- Historisk data visar inte alltid i vilken riktning ett foretag ar pa vag.

Due diligence
Se bolagets policy for due diligence pa www.ruthassetmanagement.com for ytterligare information

Strategier fér engagemang
Engagemang ér inte en del av den miljdmassiga eller sociala investeringsstrategin

Valt referensvarde
Inget specifikt index har angetts som referensvarde.

B. Inget mal for hallbar investering

Denna finansiella produkt framjar miljdmassiga eller sociala egenskaper, men har inte hallbar investering som mal.

ﬁ C. Den finansiella produktens miljérelaterade eller sociala egenskaper
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Vilka miljomassiga och/eller sociala egenskaper framjas av denna finansiella produkt?

Fonden framjar miljérelaterade och sociala egenskaper genom att beakta underliggande investeringars paverkan pa miljé och
klimat, sociala egenskaper inkluderande méanskliga rattigheter, arbetstagarréattigheter och jamstalldhet, samt praxis for god styrning
genom aktiedgares rattigheter, fragor om ersattning till ledande befattningshavare och motverkande av korruption.

Inget referensindex har faststallts i syfte att uppna de miljrelaterade eller sociala egenskaper som fonden frémjar.

D. Investeringsstrategi

Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt?

Fonden &r en aktivt forvaltad global fond med inriktning mot aktier. Placeringarna syftar till att skapa en god riskjusterad avkastning
pa lang sikt och med malsattningen att skapa langsiktig kapitaltillvaxt. For att uppna fondens malsattning forvaltas fonden med en
valdiversifierad portfolj av tillgangar.

Fonden har en tematisk forvaltning. | enlighet med Bolagets faststéllda riktlinje avseende héllbarhet ar hallbarhetsfaktorer och
hallbarhetsrisker integrerade i investeringsbeslutsprocessen for samtliga av fondens teman dar ett tema aven har ett sarskilt fokus
pa hallbarhet. Forvaltarteamet analyserar investeringar utifran ett hallbarhetsperspektiv infor ett investeringsbeslut och I6pande
under hela dgandeperioden. Bolaget beaktar negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer i investeringsbesluten och framjar
investeringar med hallbar affarsmodell, saésom miljérelaterade och sociala egenskaper.

Vilka ar de bindande inslagen i den investeringsstrategi som anvands for att valja ut de investeringar som ska uppna var och
en av de miljdmassiga och/eller sociala egenskaper som framjas av denna finansiella produkt?

Exkludering: Fonden exkluderar investeringar som &r involverade i produktion av produkter och tjanster som anses skadliga for
milj® och samhélle. Infor ett investeringsbeslut screenas investeringen for att sékerstélla att det inte &r involverad i produktion som
bryter mot Bolagets regler avseende héllbara investeringar. Vidare investerar Bolaget inte i féretag som krénker internationella
normer. Beddmningen gors antingen av fondbolaget sjalvt eller av en underleverantér. Om befintliga innehav inte uppfyller dessa
kriterier vid nagon tidpunkt under &gandeperioden kommer de att avyttras utan drojsmal.

Valjer in: Fonden framjar investeringar med hallbar affarsmodell, sasom miljdrelaterade eller sociala egenskaper eller en
kombination av dessa. Detta kan vara exempelvis investeringar vars produkter och/eller tjanster bidrar till att uppna langsiktigt
hallbar utveckling, sdsom solenergi, vindkraftverk, elbilar eller laddningsstolpar och som passar in i fondens hallbarhetstema.
Fonden valjer aven in gréna obligationer dar resurser anvands till olika slags miljo- och klimatsatsningar, sésom gréna byggnader,
samt sociala obligationer, hallbarhetsobligationer och héllbarhetslankade obligationer.

Vilken ar policyn for att bedéma god styrning i de féretag man investerar i?

Beddmningen av bolagsstyrningen ar integrerad i urvalsprocessen av de bolag som fonden investerar i.

Forvaltaren utesluter foretag som bryter mot regler som faststéllts av nationella myndigheter pa de marknader dér fonden ar
verksam eller som etablerats av centrala internationella organisationer som ar allmént accepterade av det globala samfundet. Detta
inkluderar, men ar inte begransat till, FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

T'ar denna finansiella produkt hansyn till huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?
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Ja, fonden beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer genom analys av hur investeringarna arbetar
med dess paverkan pa miljo, klimat och sociala aspekter samt genom att exkludera investeringar med exponering mot branscher

som besitter hoga risker for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

L Nej

e X s

E. Andel av investeringar

Vilken tillgangsallokering ar planerad for denna finansiella produkt?

Minst 80 % av fondens nettoandelsvarde ("NAV") férvantas vara i linje med de milidmassiga eller sociala egenskaper som

framjas av fonden (Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper) genom direkt exponering.
Andelen som far innehas som kassa eller i investeringar for likviditetsandamal (Nr 2 Annat) forvantas uppga till 20 % av fondens

NAV och kan ha indirekt exponering.

Nr 1
Anpassade till miljérelaterade

eller sociala egenskaper
80%

Investeringar

Nr 2 Annat

20%

Nr 1 Anpassade till miljrelaterade eller sociala egenskaper inkluderar investeringarna av den finansiella produkten som
anvands for att uppna de miljomassiga eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat inkluderar de aterstaende investeringarna i den finansiella produkten som varken ar anpassade till de miljomassiga

eller sociala egenskaperna eller kvalificeras som hallbara investeringar.

| vilken utstrackning ar hallbara investeringar med miljomal i linje med EU:s taxonomi?

Fonden framjar miljérelaterade och sociala egenskaper, men stravar inte efter att géra héllbara investeringar. Fonden férbinder sig

darfor inte till hallbara investeringar med ett miljomal som &r anpassat till EU:s taxonomi.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas- och/eller karnkraftsrelaterade verksamheter som ar férenliga med EU:s

taxonomi'?

O Ja
O Ifossilgas | karnkraft [

Nej

'Verksamheter med anknytning till fossilgas och/eller karnkraft kommer endast att vara férenliga med EU:s taxonomi om de bidrar till att begransa
klimatférandringarna ("begransning av klimatférandringar") och inte avsevart skadar nagot av EU:s taxonomimal. De fullstandiga kriterierna for ekonomiska

verksamheter inom fossilgas och karnenergi som ar férenliga med EU:s taxonomi faststélls i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.
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De tva diagrammen nedan visar i grént den minsta procentandelen investeringar som ¢éir anpassade till EU:s
taxonomi. Eftersom det inte finns ndgon Ildmplig metod fér att faststilla taxonomiférenligheten for
statsobligationer* visar det forsta diagrammet taxonomiférenligheten i forhdallande till alla investeringar i den
finansiella produkten, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiférenligheten
endast i férhallande till investeringarna i den finansiella produkten som inte ér statsobligationer.

1. Taxonomy-alignment of investments 2. Taxonomy-alignment of investments
including sovereign bonds* excluding sovereign bonds*
0% 0%
= Taxonomy-aligned = Taxonomy-aligned
. 0,
Non Taxonomy-aligned Non Taxonomy-aligned 100%
100%

This graph represents up to 100% of the total
investments

* | dessa diagram avses med statsobligationer alla exponeringar i statspapper.

Vilken ar den minsta andelen investeringar i omstallningsverksamhet och majliggérande verksamhet?

Fonden kommer inte géra nagra investeringar i omstallningsverksamheter och méjliggérande verksamheter.

Vilken ar den minsta andelen héllbara investeringar med ett miljomal som inte ar anpassade till EU:s taxonomi?

Fonden framjar miljérelaterade och sociala egenskaper, men forbinder sig inte till att géra nagra héllbara placeringar. Som en féljd
av detta forbinder sig fonden inte till en minimiandel héllbara investeringar med ett miljomal som inte ar férenliga med EU:s taxonomi.

Vilka investeringar ingar under "#2 Ovrigt", vad ar deras syfte och finns det nagra miljomassiga eller sociala
minimiskyddsatgarder?

Investeringar som ingér i "Nr 2 Annat" anvands framst for att effektivisera portfoljforvaltning, likviditetsforvaltning eller
sakringsandamal. | fonden ar dessa investeringar likvida medel samt derivat. Dessa innehas for att mota fondandelsagarnas
begéran om inldsen. D4 likvida medel och derivat inte investeras i ett investeringsobjekt, kan inga minimiskyddséatgarder vidtas..

F. Overvakning av miljérelaterade eller sociala egenskaper

Vilka hallbarhetsindikatorer anvands for att mata uppndendet av de miljiomassiga eller sociala egenskaper som framjas av
denna finansiella produkt?

Foljande héllbarhetsindikatorer foljs upp for att mata uppnaendet av de miljdméassiga och sociala egenskaper som fonden framjar:
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- Andel féretag med exponering mot nagon av de aktiviteter/sektorer som ar férbjudna enligt fondens
exkluderingskriterier.

- Procentandel tillgangar som bryter mot FN:s globala avtal eller OECD:s riktlinjer for multinationella foretag;

- Procentandel av tillgdngarna som uppvisar en jamstalldhet mellan kénen i sina styrelser,

- Genomsnittligt ESG-betyg for portfoljen.

Hur dévervakas de miljdméassiga eller sociala egenskaperna och hallbarhetsindikatorerna under den finansiella produktens
hela livscykel?

De hallbarhetsindikatorer som anvénds for att mata uppnaendet av de miljdméssiga och/eller sociala egenskaperna f6ljs upp
regelbundet under fondens hela livscykel. Overvakningen baseras pa data fr&n externa leverantérer samt eventuella
kompletterande analyser, och resultaten utvarderas I6pande i efterhand for att sékerstélla att avvikelser kan identifieras pa ett
effektivt sétt, att indikatorerna forblir relevanta och att maluppfyllelsen kan féljas.

L Y

9 G. Metoder

Vilka metoder anvands for att mata uppnaendet av de miliomassiga eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella
produkten?

For att mata i vilken utstrackning fonden uppnar de miljdmassiga och sociala egenskaper som framjas anvéands foljande
héllbarhetsindikatorer:

e Andel féretag med exponering mot aktiviteter eller sektorer som ar férbjudna enligt fondens exkluderingskriterier.
. Procentandel tillgangar som bryter mot FN:s globala Compact eller OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

. Procentandel av tillgangarna som uppvisar jamstalldhet mellan kdnen i sina styrelser.

. Genomsnittligt ESG-betyg for portfoljen.

Dessa indikatorer belyser bade negativa och positiva aspekter av bolagens verksamhet och styrning. ESG-betygen sammanstalls
genom att samla in data fran externa leverantérer samt genomféra interna fundamentala analyser for att rangordna foretagen i
férhallande till sina branschkollegor.

Datapunkterna anvands framst for att bedéma potentiella exkluderingar enligt de gransvarden som definierats i Ruth Asset
Managements Policy fér Ansvarsfulla Investeringar. Innehaven kontrolleras darefter for att sakerstéalla att de uppfyller
exkluderingskriterier. Detta sékerstéller att inga investeringar bryter mot Ruth Asset Managements definierade
hallbarhetsataganden och att de bidrar till att framja miljomassiga och sociala egenskaper.

Andelen av fondens tillgangar i kontroversiella sektorer samt andelen som bryter mot principer enligt FN:s Global Compact eller
OECD:s riktlinjer méts genom regelbundna screeningar av fondens underliggande innehav med hjélp av data fran tredje part.

S

H. Datakallor och behandling

N

Vilka datakallor anvands for att uppna var och en av de miljomassiga eller sociala egenskaperna?

Fondens analys och uppféljning av miljomassiga och sociala egenskaper baseras pa en kombination av bolagsrapporterad
information och tredjepartsdata, med MSCI som huvudkalla. MSCI tillhandahaller data om bland annat koldioxidutslapp, miljo,
sociala fragor, bolagsstyrning samt koppling till FN:s globala hallbarhetsmal.
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MSCI samlar information fran féretagsrapporter, offentliga databaser, myndigheter, media och ideella organisationer. Féretag ges
aven mojlighet att verifiera uppgifter innan de publiceras. Datakvaliteten sékerstalls genom interna granskningsprocesser hos
MSCI samt av forvaltaren.

Andelen estimerad data varierar beroende pa matvarde. For exempelvis indikatorer for negativa konsekvenser och
koldioxidintensitet anvands bade rapporterad och uppskattad data. Nar uppskattningar gérs bygger de pa MSCl:s etablerade
metoder, som beddms som robusta och tillforlitiga. For vissa matvarden kan uppskattade data sta for upp till 100 %.

I. Begransningar fér metoder och data

Vilka ar begransningarna for metoderna och datakallorna?

Att beddma ett foretags hallbarhetsprestanda innebar flera utmaningar:

. Hallbarhetsdata kan vara ofullstéandig, inkonsekvent eller saknas helt, sarskilt fér sma och medelstora bolag déar
rapporteringen ofta ar mindre utvecklad.

. Hallbarhet ar dynamisk och férandras over tid, vilket gor det viktigt att fanga bade nuvarande prestation och
framéatblickande faktorer som klimatmal och omstaliningsplaner.

e  Historisk information ger inte alltid en réttvisande bild av vart foretaget &r pa vag eller hur dess péaverkan kan férandras.

Forvaltaren moéter dessa utmaningar genom att kombinera flera datakéllor och analysmetoder, dvervaka kontroverser i realtid och
ha en nara dialog med dataleverantorer for att sékerstélla kvalitet och forstaelse. Dessutom investeras resurser i att identifiera nya
relevanta datakallor och utveckla verktyg som forbattrar mojligheten att analysera och tolka tillganglig information.

J. Due diligence

Vad ar den due diligence som utfors pa de underliggande tillgdngarna?

Fondbolaget har due diligence-rutiner pa plats for att sékerstélla att hallbarhetsrisker och de héallbarhetskrav som stalls for
respektive fond beaktas i investeringsbesiut.

Se fondbolagets policy for ansvarsfulla investeringar www.ruthassetmanagement.com for ytterligare information.

K. Strategier for engagemang

Ar engagemang en del av den miljdmassiga eller sociala investeringsstrategin?

D Ja
Nej
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https://www.ruthassetmanagement.com/media/d1barudn/policy-fo-r-due-diligence-2024_.pdf

&

ﬂ L. Valt referensvarde

Har ett sarskilt index utsetts som referensvarde for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av
den finansiella produkten?

D Ja
Nej

Var hittar man mer produktspecifik information?

Mer produktspecifik information finns i de periodiska rapporterna:
https://www.ruthassetmanagement.com/media/gsdbawOw/naventi-offensiv-flex.pdf
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