Management

Veckobrev v.25 G Ruth Asset

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i
varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Sammanfattning
Okad efterfragan pa séakra tillgangar
iy . : o Avkastning (%
Positiv vecka for Disco, NovoNordisk och Eli Lilly g (%)
. . . . Fond Forra |4
Vi deltog i en emission fran Holmen veckan
Ruth Core Nordic Credit 017 1,57
Forvaltarkommentar Naventi Defensiv Flex 005  -101
Naventi Balanserad Flex -0,23 -3,68
Makro
; 3 . . Naventti Offensiv Flex -055  -8,01
Under forra veckan har marknaden praglats av en ndgot mer avvaktande kansla
OMXS30 245  -095

jamfort med tidigare veckor. Osékerheten tilltog ytterligare efter Israels flyganfall mot
karntekniska anlaggningar och militdra mal i Iran, vilket férstarkte det radande risk- Varldsindex (SEK) 044 -857
off-sentimentet. Som en foljd av detta dkade efterfragan pa sékra tillgangar, vilket

drev ner bade korta och langa rantor i saval USA som Sverige.

Aktier

Nedatpress i sparen av upptrappning av konflikten i Gaza samt nya utspel fran
Donald Trump dar han vill sparka den nuvarande centralbankschefen Jerome
Powell.

Pa plussidan noteras uppgang i det japanska teknikbolaget Disco, aterhamtning
for NovoNordisk som haft en tuff inledning av aret och sa aven for amerikanska Inf6r veckan
konkurrenten Eli Lilly. De svagaste sektorerna var Finans och Kommunikation dar
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banker globalt pressades och bolag som Spotify och Meta Plattforms fick sta vp  Tisdag Arbetsioshet
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Réntor
Trots det mer forsiktiga marknadsléget har flera bolag valt att genomféra =  Omselg e
obligationsemissioner, dar mottagandet dverlag varit positivt. Vi deltog
bland annat i en femarig emission fran det stabila och eftertraktade
skogsindustribolaget Holmen, prissatt till Stibor +80 bps. Samtidigt har
kreditspreadarna i bade Investment Grade och High Yield rort sig isar nagot, med
en Okning pa cirka tre punkter under forra veckan.
Allokering
Aktie Ranta
Ruth Core Nordic Credit 0% 100%
Naventi Defensiv Flex 26%  74%
Naventi Balanserad Flex 53%  47%
Naventti Offensiv Flex 98% 2%

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsféringsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. Fr personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



