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Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Forvaltarkommentar

Kraftiga ranteuppgangar i Europa
Tung manad for de globala borserna

Vi deltog i emissioner av grona obligationer

Marknadens utveckling

| borjan av manaden steg europeiska rantor kraftigt till foljd av nyheten att
Tyskland planerar att avsevart utdka sina finanspolitiska satsningar, genom 6kade
investeringar i militar upprustning och infrastruktur. Flera andra europeiska lander
vantas folja efter. Eftersom en stor del av dessa satsningar forvantas finansieras via
statsobligationsmarknaden ¢kade forvantningarna pa ett stérre obligationsutbud,
vilket i sin tur ledde till den stérsta dagsuppgangen pa dver 30 ar.

| USA handlades daremot statsrantorna pa arets lagsta nivaer, i takt med att
marknaden alltmer prisar in risken fér en kommande recession. Som vantat valde
bade Federal Reserve och Riksbanken att Iamna styrrantorna oférandrade vid
sina respektive penningpolitiska méten. Europeiska centralbanken gick daremot
vidare med en rantesankning pa 0,25 %-enheter till 2,5 %, i linje med marknadens
forvantningar.

For svensk del dverraskade inflationen pa uppsidan fér andra méanaden i rad.
Samtidigt har kronan fortsatt att starkas, vilket férhoppningsvis kan bidra till att
dampa KPI framover. Trots en sjunkande riskvilja for de flesta tillgdngsklasserna
visade nordiska kreditmarknaden pa styrka dar de flesta emissioner tas emot val
av marknaden.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om -5,73 % under manaden. Fondens
jamforelseindex redovisade en avkastning om -5,20 % under samma period.

Mars blev en dyster manad for de globala borserna dar amerikanska indexet
S&P500 noterade den fjarde sdmsta marsmanaden sedan ar 1950. Pressen
nedat ar framst driven av Donald Trumps tullutspel och andra uttalande
vilket skapar en pataglig osékerhet i marknaden. Valutan har ocksa spelat en
betydande roll under ménaden for svenska investerare dar den amerikanska
dollarn tappade nastan 7 %-enheter mot den svenska kronan.

Bland vara portféljbolag steg jordbruksbolaget FMC, franska Veolia som bl. a.
tillgodoser Europa med farskvatten och atervinning, sjukférsakringsbolaget
UnitedHealth och Autozone. Svagast utveckling noterades inom tekniksektorn dar
bl. a. rapporterande Adobe sjonk pa rapport men deras rakenskaper dvertraffade
forvantningarna. Det ar framst forvantningarna inom Al-intékter framat som

oroar marknaden och som pressade aktien tvasiffrigt, samtidigt ar varderingen
forinnevarande ar den lagsta sedan 2012 och bade vinst och omséattning steg
tvasiffrigt under kvartalet.

Under manaden deltog vi i emissioner fran Svenska Handelsfastigheter, Ziklo
Bank och Fastpartner som alla emitterade grona obligationer. Vi kopte aven H&M:s
obligation utgiven i euro med fast ranta.

Vi forvantar oss fortsatt volatilitet p4 marknaderna under véaren till foljd av
osakerheten kring tolkningen av politiska utspel fran Donald Trump samt det
geopolitiska laget. Samtidigt har den nordiska kreditmarknaden tidigare visat en
god motstandskraft mot internationella marknadsrérelser, vilket delvis kan forklaras
av fortsatt starka infldden till kreditfonder.

Innehav per 2025-03-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.

Christoffer Johansson

Naventi
Balanserad Flex

Naventi Balanserad Flex &r en aktivt forvaltad
blandfond med medelrisk som investerar i
globala aktier och obligationer.

Den har fonden ar tillrackligt omfattande for
att utgdra grunden for globala aktier och
obligationer i din portfélj och den passar
perfekt for dig som inte vill, kan eller har tid att
gora dina egna placeringar.

Fonden forvaltas aktivt av ett team med
djup kunskap inom investeringar av bade
aktier och rantor. Teamet har byggt upp en
noggrann och strukturerad process for att
valja ut bolag med hog langsiktig potential
som ocksa ar héllbara.

Genom att kombinera bade aktier och rantor
minskar risken i fonden. Naventi Balanserad
Flex &r en bred fond och passar dig som vill
kunna sova gott med vetskapen om att dina
pengar forvaltas professionellt.

Henrik Rosencrantz

Tillgdngsférdelning
Aktier 50,3%
Kassa 24%
Obligationer 46,6%
Resterande 0,7%
Totalt 100%
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Strategi

Blandfond

Jamforelseindex

50% MSCI ACWI, 50%
Solactive SEKIG Credit

Kurs 2025-03-31 204,51
ISIN SE0004357051
Utdelande Nej
Startdatum 2012-01-05
ucCITs Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 4 411 MSEK
Avkastning Forvaltningsavgift 1,50%
Denna manad lar 1ar 3ar Sedan start* Z:;\/r:l:;r:gi?;?;f:gn?h 170%
Avkastning % -573  -607 158 791 104,51 eller driftskostnader
“Sedan 2012-01-05 Resultatbaserad avgift 0,00%
Nyckeltal Sektorfordelning aktier
Antal innehav 186 Informationsteknik 28,9%
Standardavvikelse 1ar 6,93% Finans 15,3%
Standardavvikelse 3 ar 8,73% Halsovard 12,7%
Sharpekvot 1 &r -014 Sallankdpsvaror 10,3%
Sharpekvot 3 ar 0,02 Industri 9,5%
Medelvarde kupong 440% Dagligvaror 8,0%
Max drawdown 24,03% Kommunikation - 76%
Material 3,5%
Fastigheter 2,2%
Kraftférsorjning 2,0%
Geografisk fordelning Sektorférdelning rdntor
Industri 101%
Material 8,7%
Dagligvaror 72%
Aktier Réntor Séllankdpsvaror 4,3%
USA 65,6% Sverige 69.9% Informationsteknik 4,2%
Japan 57% Norge 1.6% Kraftférsorjning I 29%
Schweiz 5,0% Finland 91% Halsovard 24%
Taiwan 44% Danmark 47% Kommunikation 23%
Frankrike 4,0% Tyskland 1,7%
Resterande 15,3% Resterande 3,0%
Utveckling sedan start Storsta innehav
140,00% MICROSOFT CORP 2,34%
120,00% TAIWAN SEMICNDCTR MFG CO 2.21%
100,00% NVIDIA CORP 2,03%
80,00% AbbVie Inc 192%
60,00% APPLE INC 1,81%
40,00% WASTE MANAGEMENT INC 1,68%
20.00% S&P GLOBAL INC 163%
0.00% ALPHABET INC-CL A 157%
R e s s s s 55555 %5 5 5 5 5 AVMAZONCOMING 149%
‘f._ g g § z é E g g g g o g g § g UNITEDHEALTH GROUP INC 145%
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Innehav per 2025-03-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.



