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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i

varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Sammanfattning

Global exponering bidrog starkt till utvecklingen, drivet av teknik och halvledare kopplat
till Al och datacenter

Stigande rantor och flackare rantekurva, men utan negativ effekt pa riskaptiten

Vi deltog i emissioner fradn Sydbank, Jyske Bank och Wihlborgs

Forvaltarkommentar
Makro

Marknadsveckan praglades av fortsatt volatilitet kopplad till geopolitisk osékerhet i
Mellanostern, med fokus pa utvecklingen kring Hormuzsundet och stigande oljepris.

Svensk arbetsloshet (sésongsjusterad) steg i mars till 9,2 procent, den hogsta nivan pa fem
ar.

Den svenska kronan utvecklades svagt under veckan trots stigande bérser, vilket &r ovanligt.
Det kan méjligen forklaras av aktiefloden ut fran Sverige till USA, som utvecklats starkare den
senaste tiden, samt utdelningar i SEK som vaxlats till utidndsk valuta.

Aktier

| USA noterades nya rekordnivéer tidigare under veckan, sarskilt inom teknik, medan
europeiska borser generellt utvecklades svagare med flera nedgangsdagar. Volatiliteten i
bade rantor och aktier sjonk mot slutet av veckan, men osékerheten kring inflation, tillvaxt
och centralbankernas nasta steg lag kvar i bakgrunden.

Fonden utvecklades relativt starkt under veckan. Positiva bidrag kom framfér allt

fran globala teknik- och halvledarbolag, inklusive innehav med exponering mot
strukturell tillvaxt inom Al och datacenter. Mot detta stod negativa bidrag fran enskilda
halsovardsbolag samt fran bolag som paverkades negativt av svagare rapportutfall eller
hoga forvantningar. Tillvaxtmarknadsinnehav var sammantaget mer neutrala i bidraget
under perioden. Sammantaget gav fondens globala och tematiska inriktning ett positivt
utfall i en fortsatt osdker marknadsmiljo.

Rantor

Rantorna steg med 5-10 punkter under veckan och rantekurvan flackade, dar tvaarsrantan
steg med 10 punkter medan tioarsrantan var upp 5 punkter. Sverige klarade sig relativt battre
an omvarlden, dar framfor allt Storbritannien och Italien pressas av svagare statsfinanser.

Bostadsspreadarna var i stort sett oférandrade under veckan, medan europeiska krediter
vidgades med ndgon punkt. De stigande réntorna har samtidigt inte haft ndgon negativ
paverkan pa borsen eller riskaptiten, dar amerikanska aktiemarknaden ater testat nya
rekordnivaer.

Vi deltog i emissioner fran Sydbank, Jyske Bank samt Wihlborgs.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
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Allokering

Ruth Core Nordic Credit
Naventi Defensiv Flex
Naventi Balanserad Flex

Naventti Offensiv Flex

Forra
veckan

-0,01
046
0,97
1,81

Aktie
0%
2%
53%
99%

www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsforingsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.
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