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Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i
varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Sammanfattning
Kraftiga rorelser pa borserna med rapportsasongen i fokus
De strukturella temana inom Al, energiomstalining och halsovard gav stéd at portféljen

Vi minskade var exponering mot guldet

Avkastning (%)
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0 ta ent Fond veckan lar
Makro Comfort Crafted by Ruth 048 507
Makromassigt lag fokus under forra veckan pa den pagaende handelskonflikten mellan Balance Crafted by Ruth m 6,13
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QSA och Kina. Det senast“e beskedet ar att Trump och Xi komm?r att motas C%erjna torsdag Expansion Crafted by Ruth 148 715
i samband med APEC-motet. Trump har signalerat att han kan tanka sig att férlanga .
tullpausen for Kina i utbyte mot att landet aterupptar sina kdp av amerikanska sojabdnor. Intensity Crafted by Ruth 134 407
Statsforvaltningen i USA ar fortsatt stangd, men undantag gjordes for att publicera
inflationsstatistiken i fredags. Inflationen steg mindre an vantat till 3 procent i september, vilket
banar vag for att Federal Reserve kan fortsatta sanka rantorna vid sitt méte denna vecka.
Oron kring kreditproblem hos regionala amerikanska banker fick inte mycket
uppmarksamhet forra veckan. Marknaden verkar tolka det som isolerade handelser snarare
an boérjan pa en systematisk kris, vilket ar positivt for stunden.
Aktier
Veckan prégladeg av kraftiga rorelser pa bérseerna dar rapport;ésohgen st?d i Cent”rum. I (")ppen struktur
sverige var inledningen stark med breda uppgangar och positiva bidrag fran framfér allt ) _
Lundin Gold och Boliden, men det vande snabbt nar guldpriset foll och andra bolag som Crafted by Ruth forvaltas tillsammans med
Nordnet och Avanza pressades efter en blandade rapporter. VT SR R T T
Mot mitten av veckan aterhamtades en del av forlusterna med stod fran Thule och SAAB,
dar Thule steg kraftigt pa battre an vantad I6nsamhet. Under senare delen av veckan 0!:(111“13“ /QASSPI t
fortsatte dock pressen, séarskilt efter att Volvo Cars rusade 38 % pa en mycket stark rapport B GliELElED TUNDRA
— en aktie vi saknar i portféljien och som darmed paverkade relativavkastningen negativt. FONDER

Aven Axfood blev ett sanke efter att rapporten mottagit negativ.

Den globala portféljen fick en svangig vecka med stor sektorrotation. Efter en stark start
pressades utvecklingen av det kraftiga fallet i guldpriset, vilket tyngde innehav som
Newmont och Kinross Gold. Aven tekniksektorn rérde sig kraftigt — Alphabet foll tillfalligt
pa Al-relaterade nyheter men aterhamtade sig senare i veckan efter en megadeal med
Anthropic.

Positivt bidrog ServiceNow, Salesforce och Coca-Cola, medan senare delar av veckan
gynnades av Al- och datacenterrelaterade bolag som Arista Networks och Vertiv. P&
ravarusidan steg oljepriset kraftigt efter nya sanktioner mot Ryssland, vilket gynnade
energiinnehav som Baker Hughes.
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Onsdag, Ranta
| sverigedelen avslutades veckan med en radda fina rapporter fran portféljbolag.

Munters steg 6ver 20 % pé en rapport som visade pa starka ordrar och momentum inom
datacenter. Aven Lagercrantz, Bufab och Hexagon levererade fina rapporter och noterade
starka uppgangar.
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Torsdag, Ranta

Under veckan passade vi pa att trimma var exponering mot guldet och minskade
innehaven i Lundin Gold, Boliden, Newmont och Kinross.
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Torsdag, BNP

Rapportperioden fortsatter att vara den framsta drivkraften for kortsiktiga rérelser, men
de strukturella temana inom Al, energiomstéallning och hélsovard fortséatter att ge stod at
portféljen.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsféringsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



