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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i
varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Sammanfattning

Global exponering bidrog starkt till utvecklingen, drivet av teknik och halvledare kopplat
till Al och datacenter

Stigande rantor och flackare rantekurva, men utan negativ effekt pa riskaptiten

Vi deltog i emissioner fran Sydbank, Jyske Bank och Wihlborgs .
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LD Comfort Crafted by Ruth 008 029
Marknadsveckan praglades av fortsatt volatilitet kopplad till geopolitisk osakerhet i Balance Crafted by Ruth 0,28 1,68

Mellan&stern, med fokus pa utvecklingen kring Hormuzsundet och stigande oljepris. Sarsern G ey Bl 020 061
Svensk arbetsldshet (sdsongsjusterad) steg i mars till 9,2 procent, den hdgsta nivan pa fem Intensity Crafted by Ruth 064 469
ar.

Den svenska kronan utvecklades svagt under veckan trots stigande borser, vilket ar ovanligt.
Det kan méjligen forklaras av aktiefléden ut fran Sverige till USA, som utvecklats starkare den
senaste tiden, samt utdelningar i SEK som vaxlats till utlandsk valuta.

Aktier

| USA noterades nya rekordnivaer tidigare under veckan, séarskilt inom teknik, medan
europeiska borser generellt utvecklades svagare med flera nedgangsdagar. Volatiliteten i
bade rantor och aktier sjonk mot slutet av veckan, men osékerheten kring inflation, tillvaxt (")ppen struktur
och centralbankernas nésta steg lag kvar i bakgrunden.

Crafted by Ruth férvaltas tillsammans med

Fonden utvecklades starkt under veckan. De svenska innehaven utvecklades dock éver véra samarbetspartners.

lag svagare an marknaden. Negativa bidrag kom framfor allt fran halsovardsrelaterade

innehav samt fran konsument- och finansrelaterade bolag som pressades efter rapporter. v
Samtidigt fanns tydliga ljuspunkter, dar industri- och verkstadsbolag som levererade starka oldman Asset

rapporter bidrog positivt, liksom enstaka bolag inom sakerhet och teknik. Mot slutet av achs Management TUNDRA
veckan noterades ocksa en mer positiv dag for sverigedelen, med bredare stod fran flera FONDFR
innehav.

Den globala delen utvecklades starkare an jamférelseindex och bidrog positivt till
fondens relativa avkastning under veckan. Bidragen drevs framfor allt av halvledar- och
teknologirelaterade bolag, dar efterfragetemat kopplat till datacenter och Al fortsatte att
ge stod. Aven utvalda energi- och industrirelaterade bolag utvecklades vél efter starka
rapporter. Samtidigt fanns motvind fran enskilda halsovards- och mjukvarubolag som féll
pa rapportbesvikelser eller sankt guidning. Sammantaget gav den globala exponeringen
ett tydligt stabiliserande bidrag till fonden.

Réntor Infér veckan
Rantorna steg med 5-10 punkter under veckan och rantekurvan flackade, dar tvaarsrantan : : Onsdag, BNP
steg med 10 punkter medan tioarsrantan var upp 5 punkter. Sverige klarade sig relativt battre

an omvarlden, dar framfor allt Storbritannien och Italien pressas av svagare statsfinanser. % Onsdag, Ranta
Bostadsspreadarna var i stort sett oférandrade under veckan, medan europeiska krediter =

vidgades med nagon punkt. De stigande rantorna har samtidigt inte haft nagon negativ =  Torsdag, BNP
paverkan pa borsen eller riskaptiten, dar amerikanska aktiemarknaden ater testat nya

rekordnivaer. Q Torsdag, Rénta

Vi deltog i emissioner fran Sydbank, Jyske Bank samt Wihlborgs.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsféringsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



