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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i

varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Sammanfattning

Halvledare och tech drev en tydlig férbattring efter en svag start pa veckan

Spridd utveckling bland svenska bolag med tydlig skillnad mellan starka vinnare och
svagare bidrag

Vi deltog i Salmars nyemission

Forvaltarkommentar

Makro

Forra veckan praglades av en fortsatt hog volatilitet pa de globala finansmarknaderna,

dar geopolitiken i Mellandstern och utvecklingen kring ett potentiellt avtal mellan USA

och Iran stod i tydligt fokus. Nyhetsflodet rérde sig snabbt mellan eskalering och signaler
om deeskalering, vilket bidrog till &terkommande svangningar i riskaptiten. Samtidigt
paverkades marknaden av inflationsutfall, centralbanksbesked samt ett intensivt flode

av bolagsspecifika nyheter. Inte minst fortsatte Al-temat att vara en central drivkraft,
parallellt med flera uppméarksade borsintroduktioner, dar Spacex stack ut som den stérsta.
Rorelserna var periodvis kraftiga, sarskilt inom tekniksektorn, dér sentimentet varierade
tydligt under veckan.

Den svenska inflationen (KPIF) kom in pa 1,5 %, vilket var nagot hogre &n marknadens
forvantningar. Den tidigare nedgangen i inflationen har till stor del drivits av tillfalliga atgarder
som sankt energiskatt, hojt tandvardsbidrag, halverad matmoms och sénkt drivmedelsskatt.

| USA landade inflationen for maj i linje med forvantningarna pa 4,2 % i arstakt (upp fran 3,8
%). Karninflationen var daremot nagot lagre an vantat pa +0,2 % i manadstakt (vantat 0,3

%), trots att stigande bensinpriser bidrog till att lyfta den breda inflationen med 0,5 % under
manaden. Samtidigt kom PPl in ndgot hogre &n vantat pa 6,5 % i arstakt (vantat 6,4 %). For
Feds del ar det dock karn-PCE som &r det viktigaste inflationsmaéttet (med ett langsiktigt mal
om 2 %), och detta ligger for narvarande pa 3,3 %.

Aktier

| den svenska delen av portféljen varierade bidragen mellan saval sektorer som enskilda
innehav. Positiva bidrag kom fran bolag som Nordnet, Atlas Copco, Clas Ohlson och
Hexagon, dar utvecklingen var stark under veckan. Samtidigt noterades negativa bidrag
fran ABB, Ericsson, Epiroc och AstraZeneca, vilket ddmpade helhetsavkastningen.
Sammantaget speglar utvecklingen en marknad dar bolagsspecifika faktorer haft stor
betydelse och dar spridningen mellan vinnare och forlorare varit tydlig.

| den globala delen av portfdlien inleddes veckan svagt, men sentimentet férbattrades
successivt och avslutningen var starkare. Flera halvledar- och teknikrelaterade innehav
bidrog positivt till avkastningen, dar sarskilt KLA, Micron och ASML utmarkte sig. Samtidigt
praglades utvecklingen inom sektorn av viss volatilitet, vilket ocksa aterspeglades i
periodvisa svangningar i avkastningen. Tekniksektorn fortsatter darmed att vara en viktig
drivkraft, men med tydliga kortsiktiga variationer.

Réantor

Ett fallande oljepris under veckan drog med sig rantorna nedat, medan kreditspreadarna
beholl sina snéava nivaer. Under veckan har vi &ven deltagit i en nyemission i Salmar.
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Intensity Crafted by Ruth -0,51 8,31

Oppen struktur

Crafted by Ruth férvaltas tillsammans med

vara samarbetspartners.
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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsféringsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



