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Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far Naventi Offensiv Flex ar en aktivt forvaltad
tillbaka hela det insatta kapitalet. blandfond med hég risk som investerar i globala

aktier samt i nordiska féretagsobligationer, med
an tonvikt pé aktier. Fonden har en aktieexponering pa
FO rvq Ita rko m m e nta r cirka 95 procent och fokuserar p4 kvalitetsbolag
som beddms ha hog langsiktig potential och
attraktiv vardering.

Stark positiv avkastning i april trots hdg turbulens s s loygger 8 enkemblieien

av kvantitativ bedémning och fundamental

Globala aktier i techsektorn, med bolag som Alphabet, Broadcom och NVIDIA analys. Genom att kvantifiera historisk bolagsdata

drev utvecklingen identifieras foretag med stark kvalitet och héllbara
konkurrensférdelar. Den fundamentala analysen

Avkastningen tyngdes periodvis av geopolitisk oro, hdga energipriser samt omfattar en djupgaende utvardering av varje

svaghet i halsovardsrelaterade innehav féretags affarsmodell, tillvaxtmaojligheter, risker och

langsiktiga utsikter — med fokus pa att identifiera
de mest attraktiva investeringsmojligheterna i ett

globalt perspektiv.
Marknadens UtveCkling Fonden har inte hallbar investering som mal men
framjar miljérelaterade och sociala egenskaper
April praglades av ett utmanande marknadsklimat dar den geopolitiska oron i genom att beakta underliggande investeringars
Mellanéstern stod i centrum. Det pagéende kriget mellan USA och Iran fortsatte et el L ie el e s
- . e oL . .. A . . sasom manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter
att skapa volatilitet och driver energipriserna till historiskt hdga nivaer. Oljepriset och jamstalidhet, samt praxis fr god styrning.
(Brent) steg kraftigt och nadde ¢ver 125 USD per fat under méanaden. Stridigheter e )
. . . ) X Fonden har som mal att langsiktigt prestera battre
i regionen och ett nastan helt blockerat Hormuzsund ledde till en chock i utbudet &n sitt jamforelseindex som bestar av 95 % MSCI
av olja, vilket satte press uppat pa energipriserna. Den globala ekonomin upplevde ACWI och 5 % Solactive SEK G Credit.

Okade inflations- och ranteuppgangar, samtidigt som osakerhet kring utgangen

av konflikten dampade investerarnas riskaptit. Trots dessa motvindar visade
finansmarknaderna anmérkningsvard motgstandskraft. Mot slutet av ménaden nadde
flera ledande borsindex nya rekordnivaer, drivna av fortsatt starka foretagsvinster och
Al-optimism. | USA hojde en rad positiva kvartalsrapporter stamningen och techtunga
Nasdagbdrsen noterade sin langsta vinnarserie pa decennier med uppgangar flera
dagar i foljd. Europa féljde efter med breda uppgangar under perioder av starkt riskvilja
Sveriges aktiemarknad utvecklades i linje med omvarlden, praglad av samma tvara
kast.

| Sverige kom ocksé mars-inflationen in lagre an vantat, framst drivet av sjunkande PerHaldén Emelie Holmstrom
livsmedelspriser. Sverige sticker ut med lagre inflation &n omvarlden vilket medfért att
svenska rantor gatt battre an omvarlden da rantorna inte stigit har lika mycket. Viktigt
halla ett dga pa svenska kronan (SEK) som gétt svagt i ar for om ECB hojer rantan
och Riksbanken avvaktar sa skulle SEK kunna férsvagas ytterligare och dka risken for
hoégre importerad inflation.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 10,01 % under manaden. Fondens
jamfdrelseindex redovisade en avkastning om 6,88 % under samma period.

Trots den héga turbulensen under april uppvisade fonden en stark positiv
avkastning for manaden. Avkastningen drevs i hég grad av makroekonomiska
handelser och sektorsrotationer, men aven enskilda aktieval gav tydliga utslag
under den rapportunga manaden. Positiva bidrag kom framfor allt fran globala
aktier, sarskilt tech-sektorn som hade en stark manad. | den globala portféljen Juan Suaréz Michele Oliboni
var Alphabet, Broadcom och NVIDIA de storsta bidragsgivarna, vilket speglar den

fortsatta styrkan inom Al- och halvledarrelaterade bolag. Bland tillvaxtmarknaderna

var bidragen mer blandade. Starka positiva bidrag kom fran teknikrelaterade SK Geografisk férdelning

Hynix medan defensiva innehav som Nongfu Spring utvecklades svagare och

USA 659%
tyngde avkastningen relativt index.

Storbritannien 54%
Pa negativ sida praglades flera dagar av svag avkastning for fonden nér krigsoro Japan 46%
och héga energipriser dampade riskviljan. Bolag som McKesson, HCA Healthcare
och AstraZeneca var bland de stérsta detraktorerna. Sarskilt markbart var pressen Sydkorea 40%
mot teknologi- och mjukvarusektorn i slutet av manaden, da rapportbesvikelser Taiwan 3.9%
och nyheter om 6kad Al-konkurrens ledde till breda kursfall bland teknikaktier. Resterande 16.2%
Detta orsakade en kannbar nedgang for fonden under enskilda dagar, i synnerhet Totalt 100%

givet dess exponering mot dessa segment.

Innehav per 2026-04-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.
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Strategi

Blandfond

Jamforelseindex

95% MSCI ACWI, 5%
Solactive SEK |G Credit

Kurs 2026-04-30 335,56
ISIN SE0004357069
Utdelande Nej
Startdatum 2012-01-05
UcCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 5240 MSEK
Forvaltningsavgift 16%
Férvaltningsavgifter och

andra administrations- 17%
eller driftskostnader

Resultatbaserad avgift 0,00%

Nyckeltal Sektorférdelning
Antal Innehav 59 Informationsteknik 34,6%
Standardavvikelse 1ar 15,63% Finans 17,0%
Standardavvikelse 3 ar 14,65% Industri 15,6%
Sharpekvot 1 ar 128 Halsovard 9,6%
Sharpekvot 3 ar 0,65 Kommunikation 6,4%
Max Drawdown 36,43% Séllankdpsvaror 5,3%
Dagligvaror 4,8%
Material 3,8%
Fastigheter 21%
Avkastning Energi 0.8%
Dennamanad |lar 1ar 3ar Sedan start*
Avkastning % 10,01 509 2304 4056 235,56
*Sedan 2012-01-05
Utveckling sedan start Storsta innehav
240,00% NVIDIA CORP 778%
APPLE INC 5,62%
200,00%
TAIWAN SEMICNDCTR MFG CO 4,53%
160,00% ALPHABET INC-CLA 4,29%
120,00% BROADCOM 3.89%
MICROSOFT CORP 3,81%
80,00%
SKHYNIXINC 3,50%
40,00% JPMORGAN CHASE & CO 3,28%
0,00% Bank of America Corp 216%
S&P GLOBAL INC 2,06%

-40,00%
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Innehav per 2026-04-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.



