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Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Ruth Core
Emerging Markets

Ruth Core Emerging Markets ar en aktivt
férvaltad aktiefond som investerar i
tillvaxtmarknader 6ver hela véarlden.

F6 rVCI Ita rko m m e nta r Fonden forvaltas av ett mycket kunnigt team

med forstaelse for de lokala marknaderna.
Investeringarna gors i bolag med hog kvalitet
som befinner sig i en strukturell tillvaxtfas, har
en stark féretagsledning och bidrar med en
langsiktig positiv paverkan pa det samhalle
USA och lIsrael attackerar Iran dar de ar verksamma. Riskkontroll ar en
central del av investeringsstrategin, med
sarskilt fokus pa de risker som har storst
paverkan pa den langsiktiga avkastningen
Marknadens utveckling och som kan kontrolleras. Darfor har fonden
en lag landrisk och en begransad sektorrisk.

Svangning i tullfragan efter SCOTUS beslut

Branta fall i mjukvarubolag

Da Indien atagit sig att sluta kdpa rysk olja meddelade USA att de sanker

. . o Fonden har inte hallbar investering som mal
strafftullarna mot landet fran 50 % till 18 %. Senare under manaden meddelade y

men framjar miljérelaterade och sociala

dock den amerikanska hogsta domstolen att sattet som Trump infort tullar pa egenskaper genom att beakta underliggande
omvarlden under "Liberation Day" var olagligt. Donald Trump kontrade med att investeringars paverkan pa miljo, klimat
infora en universell tull pa 10 % mot samtliga lander, en procentsats han senare och sociala egenskaper sésom manskliga

rattigheter, arbetstagarrattigheter och

hojde till 15 %. Svangningarna i tullfrdgan gynnade dverlag tillvaxtmarknader, som {amstalldhet, samt praxis f6r god styrning.

utvecklades starkt under manaden.
Den har fonden ér tillrackligt omfattande

Under manaden sags branta fall i manga mjukvarurelaterade bolag, detta fér att vara den primara byggstenen for
efter oro for att Al ska disruptera branschen. Marknaden oroar sig for att tilvaxtmarknader i din portfélj och har som
nar mjukvaruutveckling blir enklare och billigare kommer det férsvaga mél att langsiktigt prestera battre an sitt

jamforelseindex MSCI Emerging Net Total

marknadspositionen for de bolag som utvecklar eller implementerar il

mjukvarusystem. Oron spaddes pa av en analysrapport publicerad av Citrini .
Research som malade upp en dystopisk framtid dar en stor del av arbetskraften Oppen struktur

gjorts obsolet av Al-modellernas framsteg. } .
Fonden forvaltad av var samarbetspartner:

Pa manadens sista dag attackerade Israel och USA Iran. Vi beddémer det som

osannolikt att flera lander dras in i konflikten. Daremot riskerar det kortsiktigt

innebara logistikstorningar, primart avseende utbudet av olja. Risken for en attack TUNDRA
hojde oljepriset redan under manaden. Effekterna pa varldsekonomin kommer FONDER
avgoras av hur langvarig konflikten blir, samt Irans mojligheter att under tiden

asamka skada pa israeliska och amerikanska mal.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 649 % under manaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en avkastning om 7,20 % under samma period.

Sydkorea och Taiwan var aterigen de marknader som gav de stérsta positiva
portfoljbidragen under manaden med positiva bidrag om 4 % samt 2,9 %, starkt drivet
av utvecklingen for halvledarbolagen. Efter den senaste tidens kraftiga uppgangar
har det totala marknadsvardet fér den sydkoreanska borsen passerat Frankrike, och
ar nu varldens 9:e storsta bors sett till marknadsvarde. De enskilda bolag i fonden
som utvecklades bast under manaden var Samsung Electronics (+38 % i SEK) och
Unimicron (+31 % i SEK).

"

Mattias Martinsson Jennie Ahrén

De enda marknaderna som utvecklades negativt var Kina och Kazakstan som gav
negativa portfoljbidrag pa -1,3 % respektive -0,1 %. | Kina var det primart Alibabas
och Tencents aktiekurser som fortsatte konsolideras (-13 % vardera i SEK) efter forra
arets starka uppgangar. | vart enda kazakiska innehav, fintechbolaget Kaspi, fortsatte
mutipelkontraktionen med en nedgang pa 6 % (SEK). Var underavkastning relativt Geografisk férdelning
index kom priméart fran avsaknad av exponering mot gruvsektorn.

Simon Sidmalm Adriana Valladares Um E Hania

Kina 24,6%
Under mé&naden har vi skalat ned négot i de sydkoreanska minneschiptillverkarna Taiwan 205%
Samsung Electronics och SK Hynix. Detta efter exceptionellt starka uppgangar Svdkorea 18.0%
senaste tiden drivet av en kraftig uppgang i minnespriserna. Vi har istallet reallokerat Y o2
en del till kinesiska Xiaomi, taiwanesiska E Ink och brasilianska Rede D'Or dar vi ser en Indien 8%
béttre risk-reward komnmande tiden. Brasilien 5,6%

Resterande 19,4%

Totalt 100%

Innehav per 2026-02-27. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.
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Strategi Tillvaxtmarknadsaktier

MSCI Emerging Net Total
Jamforelseindex Rett?mgSEK Index
Kurs 2026-02-27 3764
ISIN LU2744834826
Utdelande Nej
Startdatum 2024-07-01
UcCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 5968 MSEK
Forvaltningsavgift 1,0%

Forvaltningsavgifter

och andra
administrations- eller A
driftskostnader
Resultatbaserad avgift 10,0%
Nyckeltal Sektorférdelning
Antal innehav 52 Informationsteknik 36,1%
Direktavkastning 2,30% Finans 29,6%
Active share 71,23% Industri 8,3%
Sallankdpsvaror 7,6%
Halsovard 75%
Avkastning Kommunikation 3,7%
Denna manad |ar Sedan start* Dagligvaror 3,3%
Avkastning % 6,49 1211 27.34 Fastigheter 2,7%
*Sedan 2024-07-01 Kraftférsorjning 12%
Utveckling sedan start Storsta innehav
40,00% TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFAC 9,36%
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD 7,56%
80.00% SKHYNIX INC 6.29%
£0,00% ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR 5,38%
HDFC BANK LTD-ADR 477%
10.00% UNIMICRON TECHNOLOGY CORP 414%
0.00% TENCENT HOLDINGS LTD 3,66%
ICICI BANK LTD-SPON ADR 312%
-10.00% E INK HOLDINGS INC 3,08%
20,00% ITAU UNIBANCO H-SPON PRF ADR 3,05%
2024-02-27 2025-02-27 2026-02-27

Innehav per 2026-02-27. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.



