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67% Bloomberg Barclays Global Agg(SEK)
33 procent OMRX Total Bond Index
Navigera AB

Per Haldén

Placeringsinriktning

Calix Rantor ér en fondandelsfond vars medel
placeras i rdntebdrande finansiella instrument med
inriktning mot den globala och svenska
réntemarkanden. Fondens medel far placeras i
dverldtbara vardepapper, fondandelar,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
inklusive OTC-derivat, och p& konto hos kreditinstitut. |
fonden fér dven ingd de likvida medel som behdvs
for fondens forvaltning. Fonden fér anvénda
derivatinstrument sésom ett led i fondens
placeringsinriktning. For placeringar i
rantemarknaden gdller normalt sett féljande ramar.
Upp till 100 procent av fondens medel kan placeras i
finansiella instrument med exponering mot den
globala rdntemarknaden. Upp fill 50 procent av
fondens medel kan placeras i finansiella instrument
med exponering mot svenska rdntemarknaden. Minst
90 procent av fondens medel ska placeras i
ranterelaterade finansiella instrument som ger en
direkt eller indirekt exponering mot den globala och
svenska rantemarknaden. Fonden kan ha hég
exponering mot enskilda regioner och Iander.
Fondens malsattning &r att langsiktigt dvertraffa sitt
j@mférelseindex. Fondens j@mfdrelseindex ar eft
sammansatt index som bestdr till 67 procent av
Bloomberg Barclays Global Aggregate Index Total
Return (valutasdkrat i SEK) och 33 procent OMRX Total
Bond Index.

Marknadens utveckling

Den globala aktiemarknaden féll med 9,1 procent
under drets forsta halva. Under det férsta halvaret har
marknaden pd nytt fatt bekanta sig med stigande
inflation och hdjda réntor. De geopolitiska
spdnningarna i samband med Rysslands invasion av
Ukraina bidrog ocksa till ett I&gre risksentiment och
fallande borskurser till den grad att oron for recession
foérvarrades av analytiker runt om i varlden. Bérserna
féll brett i alla regioner och sektorer och hitinfills har
energisektorn varit den enda som stigit under
perioden dd olje- och gaspriser skjutit i hdjden. Andra
sektorer i mer fillvéxtorienterade delar av marknaden,
tex kommunikation, sdllank&psvaror och IT drabbades
hart ndr investerare tog hem vinster d&
marknadssentimentet skiftade.

Utveckling index forsta halvaret 2022
Lokal Svenska
valuta kronor
SIX PRX -27.94% -27,94%
OMXS30 TR -20,73% -20,73%
MSCI USA -21,29% -11,00%
MSCI Europe -13,84% -10,30%
MSCI China -11,26% 0,33%
MSCI Emerging Markets -17.63% -6,86%
MSCI Asia Pacific -15,65% -4,63%
MSCI World -20,51% -10,12%
MSCI AC World -20,18% -9.75%
OMRX T-bond -9,09% -9,09%
OMRX T-bill -0,27% -0.27%

Valutor

Utveckling Kurs
2022 2022-06-30
EUR/SEK 4,14% 10,72
GBP/SEK 1,68% 12,45
USD/SEK 12,92% 10,22

Flera ldnder runt om i varlden férddmde offentligt
Rysslands invasion av Ukraina och inférde ekonomiska
sankfioner. Bland annat stdngdes ryska finansinstitut
av frédn SWIFT, férbud mot transaktioner med den
ryska centralbanken, stoppad handel med ryska
vardepapper samt atgarder f6r att minska beroendet
av rysk olja och gas. Planerna att skifta fill férnybara
energikdllor paskyndades ocksd pd flera hall.
Navigera AB och Max Matthiessen har under halvaret
likviderat alla positioner i Ryssland och har idag ingen
exponering gentemot den ryska marknaden.
Forvaltningen har heller inga planer pé att investera i
den ryska marknaden i framtiden och beddémer
ddarmed risken att véra andelsdgare forlorar sitt
kapital som I&g. Den geopolitiska krisen hade en
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betydande inverkan pd rdvarupriser. SArskilt priserna
pa rdolja, naturgas, nickel och vete 6kade rejalt,
vilket ocksd spadde pd inflationstrycket pd
utbudssidan. | kombination med ett nedtryckt
sentiment hos konsumenterna och stérningar i
leverantérskedjor paverkade ocksd oron ver majlig
stagflation till pessimismen bland investerarkollektivet.
Féretagens resultat visade dock fortsatt styrka dven
om vissa tillverkningsorienterade sektorer upplevde
alltmer pressade marginaler.

Ett hdgt inflationstryck ledde fill att KPli USA 6kade
med 8,6 procent pd Arsbasis. Den amerikanska
cenfralbanken fortsatte att 6ka takten i
rantehdjningarna och héjde med totalt 125
baspunkter under perioden. Utdver detta
kommunicerades &ven avsikterna att ytterligare héja
styrr@ntan i juli och september fér att kyla ner
ekonomin efter arbets- och I6nestatistik kommit in
battre &n vantat. Andra centralbanker runt omii
varlden har under &ret foljt efter den amerikanska
cenfralbanken med hojningar.

Den fortsatta spridningen av covid-19 i Kina gav
ytterligare motvind fill riskaptiten p& marknaderna,
speciellt inom fillvéxtmarknader. Den kinesiska
regeringen har fortsatt med sin nolltoleranspolitik mot
viruset och initierade ytterligare nedstdngningar runt
om i landet. Kina rapporterade ocksd PMI-siffror p&
49,5 vilket indikerar potentiell nedgdng i den
inhemska ekonomin. En avmattning av kredittillvéxten
med produktionsstopp bidrog ocksa till stérmingarna i
globala leverantdrskedjor. Fastighetssektorn fortsatte
att visa pd problem med likviditet och
balansrékningar ndr utvecklingsprojekt stannade av
och husdgare bérjade bojkotta amortering av boldn.

Marknadsrantorna steg betydligt och de amerikanska
och tyska 10-driga rantorna var 81 respektive 73
baspunkter hdgre under det férsta kvartalet. Under
andra kvartalet fortsatte det vara volatilt da
marknaderna prissatte hdgre inflation pd ena sidan
och rédsla fér recession pd andra sidan. Under storre
delen av det andra kvartalet fortsatte
obligationsrdntorna att stiga p& grund av
inflationstryck och hékaktiga centralbanker. | USA
steg den 10-&riga rantan frén 2,3 procent i bérjan av
&ret till ndra 3,5 procent i mitten av juni innan den
sjonk avsevart fill omkring 3 procent ndr r&dslan for
I&gkonjunktur dkade. Den tyska 10-Ariga rdntan folide
samma monster och steg med 120 baspunkter innan
den stdngde andra kvartalet runt 1,35 procent.

P& valutamarknaderna fortsatte den amerikanska
dollarn att stérkas pd& grund utav ett svagare
risksenfiment och en hékaktig amerikansk
centralbank. Bland G10-l&nderna presterade den
japanska Yenen svagast under det andra kvartalet
dd Bank of Japan behdll sin duvaktiga hélining nér
andra cenfralbanken gick i motsatt riktning.

Fondens utveckling

Fondens andelsvarde gick under perioden ned med
9.9 procent.

Fondens jdmfdrelseindex 67% Bloomberg Barclays
Global Aggregate Index Total Return (SEK) och 33
procent OMRX Total Bond Index, gick under samma
period ned med 5,4 procent.

Fondférmdgenheten dkade frdn 12,7 miljoner kronor
vid periodens bdérjan fill 27,3 miljoner kronor vid
periodens slut. Nettoinfldde under perioden uppgick
fill 16,6 miljoner kronor.

Kommentarer till resultatet

Under perioden har fonden utvecklats 4,6 procent
s@mre an sitt jdmférelseindex. Den negativa
relativavkastningen kom frdn fondens exponering
mot globala rénteinnehav, GS Fixed Income Plus var
det innehav som underpresterade mest med en
relativavkastning pd -2,8 % mot sitt jdmférelseindex.
Starkaste innehavet var SPP Grén Obligationsfond
som hade en positiv relativavkastning pd 3,7 %, dock
tappade fonden pd totalen med -3,6 % under
perioden.



Calix Rantor

Nyckeltal

2021-06-30

2021

Fondens utveckling!
Fondférmdgenhet, Mkr
Andelsvarde, kr

Antal utestGende andelar, 1000-tal
Totalavkastning, %

Avkastning jamforelseindex, %?

27,31
91,38
299
-9.99

-5,42

12,17
101,52
125
1,52

0,22

1) Avser perioden 2021-12-31 - 2022-06-30

2) 67% Bloomberg Barclays Global Aggregate Index
Total Return (SEK) och 33 procent OMRX Total Bond

Index

Balansrakning, tkr

Tillgangar

Fondandelar

Not

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvdrde

Bankmedel och &vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Summa fillgdngar

Skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Summa skulder

2022-06-30

24 846
24 846

2467

27 322

2021

12 560
12 560

354

12914

-172
-172

Fondférmégenhet

27 310

151 280

Poster inom linjen

Inga

Inga




Not 1 Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

% av

Antal Marknadsvdrde, tkr fondférmégenheten
Fondandelar*!
GS GLOBAL FIXED INCOME PLUS PTF, Luxemburg 102 690 8942 32,74
GS GLOBAL FIXED INCOME Ptf HEDGED, Luxemburg 85887 7 537 27,60
SPP GRON OBLIGATIONFOND-A 85260 8367 30,64
Summa fondandelar vardepapper 24 844 90,98
Summa vérdepapper 24 846 90,98
Netto dvriga tillgdngar och skulder som inte &r finansiella instrument 2464 9.02
Fondférmégenhet 27 310 100,00

*1 Avser dverldtbara vardepapper som dr upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

Noft 2 Féréndring fondférmdgenhet, tkr

2022-01-01- 2021-01-01-

2022-06-30 2021-12-31
Fondférmdgenheten vid drets borjan 12 689 -
Andelsutgivning 26 645 12 596
Andelsinlésen -10 008 -
Arets resultat enligt resultatrékning -2016 93
Fondférmodgenhet vid drets slut 27 310 12 689
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Risker

Fondens mdlsattning ar att i alla situationer ha en
valbalanserad risknivd. Direkt eller indirekt sparande i
aktier innebdr risk  for  stora  kurssv@ngningar
("Marknadsrisk”). Eftersom fonden placerar i tillgdngar
utanfér Sverige pdverkas den av férédndringar i
valutakurser ("Valutarisk”). Mdjligheten att anvanda
derivatinstrument i férvaliningen av fonden kan
medfdra att risken i fonden dkar. Denna majlighet har
dock inte utnyttjats sedan fonden startade.

Navigera Classic 20 &r en fondandelsfond och har
ungeféar 20 procent placerat i aktiefonder, 70 procent
i réntefonder och 10 procent i alternativa
investeringar. Den storsta risken &r marknadsrisken d&
fonden har en del av sin exponering mot
aktiemarknaden. Aven valutardrelser kan pdverka
vardet p& en investering eftersom fonden placerar i
finansiella instrument som kan vara denominerade i
andra valutor an svenska kronor.

Risken i fonden foljs I6pande upp genom att den
absoluta risken i fonden mdats och folis upp. Den
absoluta risken mats primdart genom standardavvikelse
i fonden, viket d&r fondens riskbeddmningsmatt.
Maétten berdknas utifrdn historiska vdarden. Den
efterstrdvade standardavvikelse for fonden berdknas,
pd& arsbasis, ligga i spannet 2-5 procent. Vid
halvarsskiftet uppgick fondens riskklass till 3 av 7.

Derivatinstrument

Derivatinstrument f&r anvéndas i fonden i syfte att
effektivisera férvaltningen, séinka kostnader och risker i
férvaltningen samt som ett led i placeringsinriktningen.
Fonden far i detta syfte dven anvanda OTC-derivat.
Fonden har dock inte under perioden frén det att den
startade anvant sig av ndgra OTC-derivat eller andra
derivatinstrument.

Ovrigt

Nd&r andelar innehas i fonder fér fondbolaget normailt
filloaka en viss andel av férvaltningsavgiften i den
underliggande fonden. Detta belopp fillfaller fonden i
sin helhet.

Tillaggsupplysningar

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna halvarsredogorelse har uppréattats enligt lagen
(2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder (FFFS 2013:9),
ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV) samt beaktar de
rekommendationer som utfdrdats av Fondbolagens
Férening. | Ovrigt tilldmpas  bokfdringslagens
bestdmmelser i tillidmpliga delar.

Finansiella instrument som ingdr i fonden vdarderas Hil
marknadsvdrde. Om s&dana kurser saknas eller om
kurserna enligt fondbolagets beddmning ar missvisande
far fondbolaget faststalla vardet p& objektiva grunder
enligt allmant vedertagna varderingsprinciper.

Vid  vérdering av  OTC-derivat  foststalls  eft
marknadsvérde baserat pd& allmdént vedertagna
varderingsmodeller sGsom Black & Scholes.

Ovriga finansiella instrument, som fondandelar, vérderas
till det faststéllda fondandelsvardet fradn respektive
forvaltare.

Nyckeltal
Fonden fdljer Fondbolagens férenings riktlinjer nér det
gdller framtagande av nyckeltal.

Ersattning
Fo&r ndrmare information om ersattningar fill férvaltare

hanvisas till Navigera AB:s arsredovisning eller hemsida,
www.navigera.se.

Stockholm den 31 augusti 2022

Navigera AB

Niklas Soderstrom
Verkstallande direktor


http://www.navigera.se/
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