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Utvecklade marknader inom aktier bidrog positivt till avkastningen, medan
tillvaxtmarknader underpresterade.

Rantemarknaderna sag bidrag fran statspapper och nordiska krediter tack vare fallande
rantor i USA.

Inom alternativa tillgangar bidrog den makroekonomiska hedgestrategin positivt, medan
multi-asset trendféljande strategin drog ner avkastningen.

Marknadens utveckling

Aktiemarknaderna steg under férsta halvan av juli, drivet av svagare inflation i USA och
relativt positiva resultatrapporter, men marknaderna mattades av mot slutet av manaden.
Den globala ekonomin visade en forsiktig optimism, med en liten nedgang i globala PMI
och fortsatt disinflation i USA. Samtidigt uppstod risker pa makrofronten, sarskilt pa den
amerikanska arbetsmarknaden dar den privata sektorn skapade farre jobb i juni jamfort
med féregdende manad, och arbetsldsheten steg till 4,1 % fran 3,4 % i april 2023. Denna
gradvisa 6kning av arbetsldsheten har blivit ett viktigt diskussionsamne bland politiska
beslutsfattare och investerare. Som ett resultat har den amerikanska centralbanken (Fed)
signalerat att inflation inte langre ar deras enda fokusomrade, med en mer balanserad
riskbeddmning mellan inflation och arbetsmarknad. Fed hdll rantorna oférandrade vid sitt
mdte i juli, men antydde att en l&ttnadscykel kan inledas i september om data utvecklas
enligt férvantningarna. | Europa sankte Bank of England rantan med en knapp marginal,
medan Bank of Japan hojde rantan och indikerade ytterligare hojningar for att na sitt
inflationsmal pa 2 %.

Pa den politiska fronten var det franska valet en viktig handelse och i USA hoppade
president Biden av valet. Bidens avhopp gor Kamala Harris till trolig demokratisk kandidat,
vilket kommmer att bekréaftas i augusti.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 1,38 % under manaden. Fondens jamforelseindex
redovisade en avkastning om 1,81 % under samma period.

Inom aktier bidrog utvecklade marknader positivt till avkastningen, drivet av fortsatt
disinflation och férvantningar om rantesankningar i USA. Detta hjalpte till att motverka nagra
besvikelser i vinstresultaten som skapade tvivel kring den stora uppgangen i teknikaktier
sedan arets borjan. Allokeringen till sméabolag, bidrog ockséa positivt till relativavkastningen,
da det skedde en rotation fran megabolag till smébolag. Daremot underpresterade
tillvaxtmarknader i férhallande till utvecklade marknader dar framst taiwanesiska aktier
tappade nagot efter tidigare framgangar inom Al-temat. Kinesiska aktier fortsatte att
utmanas av den svaga fastighetssektorn och dess effekter pa den bredare ekonomin.
Svenska aktier bidrog positivt till totalavkastningen men underpresterade i forhallande till
globala aktier.

Inom réantor bidrog exponeringar mot statspapper positivt da amerikanska rantor foll, drivet
av svagare inflations- och arbetsmarknadsdata, samt signaler fran Fed-chefen Powell

om att en lattnadscykel kan boérja i september om data utvecklas enligt férvantningarna.
Dessutom bidrog spreadsektorer, inklusive nordiska krediter, till avkastningen under
manaden.

Inom alternativa tillgangar bidrog den makroekonomiska hedgestrategin, som anvander
ranteoptioner for att dra nytta av fallande eller konstanta réntor, positivt da korta rantor foll.
Daremot drog multi-asset trendféljande strategin ner avkastningen.

Balance
Crafted by Ruth
Risk Sparhorisont Hallbarhet
3/7 Minst 3 ar 8/9
Marknad Spartyp
Global Blandfond

Var portfolj Balance Crafted by Ruth &r
skapad med dig som kund i fokus som vill ha
medellag risk. Vi forstar att alla kanske inte
vill, kan eller har tid att sjélva bygga upp sin
portfolj, darfor hjalper vi dig pa traven.

Portféljen ar aktivt forvaltad och nar vi har
satt ihop portféljen har vi tagit hansyn till
diversifiering, riskhantering och hallbarhet. Vi
sprider dina investeringar ¢ver olika tillgangar,
sasom aktier, obligationer och alternativa
investeringar. Genom noggrann riskhantering
kan vi minska riskerna samtidigt som vi kan
utnyttja gynnsamma marknadsforhallanden.

Balance Crafted by Ruth ar alltsé& skapad for
dig som vill placera dina pengar brett och
hallbart. Vi vill att du ska kunna sova gott
med vetskapen att dina pengar forvaltas
professionellt av kunniga och engagerade
experter som brinner for att maximera bade
din portfélj och dina investeringsresultat.

Tillgangsallokering

42,2%
10,1%
5,0%

Globala aktier

Svenska aktier

Tillvaxtmarknadsaktier

Globala smabolagsaktier
Totalt aktier 60,0%
Globala rantor
Nordiska rantor 8,.9%
Totalt rantor 37,5%
Alternativa investeringar 8,4%
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for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
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Strategi Blandfond

Jamforelseindex Viktat index*

Kurs 2024-07-31 190,48
ISIN LU2744835476
Utdelande Nej
Startdatum 2012-04-11
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmdgenhet 5941 MSEK
Arlig avgift 1,60%
Forvaltningsavgift 0,85%
Sj:i;l\tatbaserad 0,00%

* MSCI ACWI Index Total Return 22,5%, MSCI ACWI Index
Total Return (valutasakrad i SEK) 22,5%, SIX Portfolio Re-
turn Index 10%, Bloomberg Global Aggregate Total Return
Index Hedged SEK 35%, Solactive SEK IG Credit 10%.

Nyckeltal Aktiv exponering
Antal Innehav 902 Globala aktier _ 2,5%
Standardavvikelse, 1 ar 7,65% Svenska aktier 01%
Standardavvikelse, 3 ar 8,88% Tillvaxtmarknadsaktier 0,1%
Sharpekvot, 1 ar 0,63 Globala smabolagsaktier I -0,1%
Direktavkastning 1,95% Nordiska rantor -0,1%
Medelvarde Loptid 6,56 ar Alternativa investeringar -0,2%
Yield to Maturity 517%
Medelvarde Kreditkvalitet (S&P) BBB
Duration 491ar Avkastmng
Medelvarde Kupong 358% Denna manad lar 1ar 3ar Sedanstart*
Max Drawdown 19.91% Avkastning % 1,38 807 950 228 80,10
Value at Risk 3,96% Sedan 20104
Utveckling sedan start Stérsta innehav
0 0,
90.00% NORWEGIAN GOVERNMENT 1.5% 19/02/2026 1,39%
80,00% MICROSOFT CORP 1,33%
70,00% APPLE INC 1,24%
60,00% NVIDIA CORP 115%
50,00% TREASURY BILL 0% 20/08/2024 102%
40,00%
TREASURY BILL 0% 15/08/2024 0,99%
30,00%
0, 0,
20.00% TREASURY BILL 0% 01/08/2024 0,98%
10.00% UNITEDHEALTH GROUP INC 087%
0,00% INVESTOR AB-B SHS 0,86%
-10,00% JPMORGAN CHASE & CO 0,82%
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Innehav per 2024-07-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta &r en portfoljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder ar alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
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