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Placeringsinrikining

Swedish and Nordic Sustainable Small and
Microcap investerar i smabolag som gynnas av
och bidrar fill ett eller flera av FNs globala
hdllbarhetsmdl. Fonden &r en s.k. artikel 9 fond
enligt EUs regelverk for hdllbara investeringar
viket innebdar att fonden har hdéllbara
investeringar som mal.

Fondens malsattning ér att 1dngsiktigt, dver en
femarsperiod, overtraffa sitt  jamfoérelseindex.
Fondens jamforelseindex &r Carnegie Small Cap
index (SEK).

(SEK).

Marknadens utveckling

2022 var ett utmanade &r for finansiella
marknader  d& inflationen  Gverraskade
signifikativt p& uppsidan vilket bidrog fill en
global synkroniserad monetdr  atstramning.
Detta pdaverkade tillgdngspriser negativt. B&de
makroekonomiska och geopolitiska osékerheter
var ndrvarande genom hela éret p& grund av
ett snabbt hokaktigt skifte i monetdr policy frdn
de stora cenfralbankerna, konflikten mellan
Ryssland och Ukraina, covidutbrott i Kina, den
bestdende oron kring den kinesiska
fastighetsmarknaden, infroduktion och
aterkallelsen av minibudgeten i UK samt Bank of
Japan:s utvidgande av toleransintervallet for
landets avkastningskurva (yield curve).

Globala bérserna préaglades av svag avkastning
och extrema rérelser. | USA minskade S&P 500
med 18,3 procent, i Europa minskade STOXX 600
med 10 procent. | Norden stdngde VINX
Benchmark ned 10 procent och svenska
storbolagsindexet OMXS30 var ner hela 13
procent.

I USA  var bdde inflationen och
arbetsmarknaden hetare &an  vantat, vilket
bidrog fill att US Federal Reserve hojde den
amerikanska styrédntan med 425bps jGmfort
med den férvantade hojningen pd 75bps som

centralbanken indikerade i borjan av éret. Den
ryska invasionen av Ukraina bidrog till ett massivt
rally i europeiska naturgaspriser, vilket ledde fill
aft den totala inflationen i euroomrédet 6kade
fill 6ver 10%. Den europeiska centralbanken
(ECB) hojde styrréntan med 200bps i H2 2022 for
att stévja inflationen och foérvéntas hoja
réntorna ytterligare framover. Medan
energikrisen inte var s& langlivad eller allvarlig
som forvéntad, s& foérvantas energipriser och
Atstramad monetdr policy fortsatt tynga den
europeiska fillvaxten under 2023.

Utveckling index 2022
Lokal Svenska
valuta kronor
SIX PRX -22,77% -22,77%
OMXS30 -12,95% -12,95%
MSCI USA -19.85% -7.62%
MSCI Europe -9.49% -1.88%
MSCI China -21.93% -10,03%
MSCI Emerging Markets -20,09% -7.91%
MSCI Asig Pacific -17,48% -4,90%
MSCI World -18,14% -5,66%
MSCI AC World -18,36% -592%
OMRX T-bill 017% 0.17%
OMRX T-bond -11.93% -11.93%

Valutor

Utveckling Kurs
2022 2022-12-31
EUR/SEK 8,42% 11,1604
GBP/SEK 2,96% 12,6047
USD/SEK 15,18% 10,4283

| september 2022 s& bidrog den brittiska
regeringen med ytterligare kortvarig osdkerhet
genom sin féreslagna minibudget, ett forslag
som senare drogs fillbaka. Kina och Japan var
tv& undantag dar monetdr policy var konsistent
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och mer duvaktig. | Kina hélls den monetdra
policyn mer duvaktig p& grund av svag tillvaxt
skapad av covidutbrott och en kris i
fastighetssektorn. | Japan var den monetdra
policyn liknande duvaktig, och landet bibehdll
sitt program fér styrning av rantekurvan (YCC).
Som mest steg inflationen i landet fill 3,8% i
november 2022.Med tanke pd betydligt hogre
inflation och uppdtriktat tryck pd den 10-driga
réntan, breddade Bank of Japan slutligen sitt
YCC intervall frdn 25bps ftill 50bps vid
decembermotet  jamfért med  marknadens
férvéntningar om ett oféréndrat YCC intervall.

| detta tuffa makroklimat s&g vi stora saljvolymer
pd bdde aktie- samt rantemarknaden d& hogre
inflation bidrog fill en &tstramad monetdr policy
som pressade ner bdde aktievdrderingar och
obligationspriser. Globala aktier fréin utvecklade
marknader (MSCI World) och fillvéxtmarknader
(MSCI EM) var ner 18% respektive 20%. Under
2022 var sju av elva sektorer i MSCI World upp,
med Energi och Hdlsovérd som starkaste
sektorer medan  Informationsteknik  och
Sallankoépsvaror var de svagaste sekforerna.
Hogavkastande foretagsobligationer, sé kallade
high yield (Bloomberg Global High Yield Index),
var ner 13%. Féretagsobligationer med hoéga
kreditbetyg, s& kallade investment grade
(Bloomberg Global Credit Index), var ner 14%.
Inom utvecklade marknader s& 6veravkastade
japanska aktier (TOPIX), medan amerikanska
aktier (MSCI USA) underpresterade. TOPIX var
endast ner 4% dd& de tjdnade pd& en duvaktig
Bank of Japan och en svagare japansk Yen
(JPY). Samtidigt var europeiska aktier (MSCI
Europe) och amerikanska aktier (MSCI USA) ner
9% respektive 20%. Svenska aktier (OMXS30) var
ner 13% pd dret. Hallbara investeringar hade
generellt eft tufft &r j@mfért med 2021 d& hogre
energi- och r&varupriser samt kriget i Ukraina
skapade svéara forutsattningar for hdllbara
investeringar.

P& obligationsmarknaden var den amerikanska
10-Ariga réntan samt den tyska 10-Ariga ré&ntan
upp 230bps och 270bps respektive, drivet av
hogre inflation som ledde till &tstramad monetdr
policy. Uppgdngen i den amerikanska 10-&riga
réntan var helt drivet av 6kningenireal yield som
Okade med 264bps medan skilnaden mellan
fixed spread och break even inflation var ner
34bps. Svenska statsobligationer (OMRX T-bond)
var ner 12% pd& dret.

P& rdvarumarknaden var spotpriser WTlI och
Brentolian upp 7% och 10% respektive. P&
valutamarknaden var USD daterigen ledare nér

investerare flydde fill den "safe haven” som
valutan representerar. Efter att ha toppat med
en uppgdng pd 12% i oktober s& gav USD upp
en del av sin uppgdng framat slutet av éret, och
starktes med 6% pd dret. USD hjdlptes av en
kombination av svagare global tillvéxt och en
hokaktig US Federal Reserve. Betydligt hégre
reala avkastningskrav i majoriteten av ekonomin
i kombination med Bank of Japans YCC bidrog
fill en svagare JPY som var ner 13% mot USD. Den
svenska kronan (SEK) hade ocksd en svag
utveckling under dret och var ner 15% mot USD,
framst drivet av en svag marknadstro pd
Riksbankens agerande med den svenska
styrrdntan och en hég inflation.

Infér 2023 stér fortsatt den globala ekonomin fér
ett antal utmaningar som hég inflation,
frdgetecken angdende fillvéxt, och slutligen
centralbanker som balanserar monetdr policy
p&d en volatl syn pd& inflationen och
makroekonomin.

Fondens utveckling

Fonden startades den 17e oktober 2022.
Fondens andelsvérde har sedan fondens start
gatt upp med 6,64 procent. Under samma
period gick dess jamforelseindex upp 8,61
procent, vilkket utgdrs av Carnegie Small Cap
Net Return Index.

Fondférmdgenheten uppgick vid periodens slut
till 420,3 miljoner kronor.

Kommentarer till fondens utvecklinga
Basta bidrag sedan start var vind- och
solinstallationsbolaget OX2, gruvteknikbolaget
Metso Outotec, konsumentbolaget Husgvarna
och fastighetsbolaget Atrium Ljungberg medan
fondens mest kostsamma investeringar under
dret har var medicinskteknikbolaget Arjo,
solinstallatéren Otfovo, telekombolaget Tele2
och materialbolaget Billerud.

Det besvarliga bdrs- och konjunkturklimatet lér
bestd med fortsatt fokus pd inflation och ranta.
Utvecklingen kan ta mdnga stickspdr givet
antalet osdkerhetshdardar. Nadgon géng under
dret borde vi dock f& fastare mark under
fétterna gdllande inflation, konjunktur och rénta
men balansgdngen &r delikat. Vi vill se en
avmattning men ingen kraschlandning och vi vill
se en forsiktigare och delvis jobbsdkande
konsument men ingen massarbetsldshet.

For bolag med hdéllbara produkter och tjénster
har investeringsmajligheterna férbdattrats under
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dret. Vardering pd tillvaxt har kommit ner vilket
innefattar en rad bolag som fatt en
héllbarhetsmotiverad fillvaxtpremie pd bodrsen.
Samtidigt skyndas omstdéliningen p& dé energi-

processer och klimatanpassningar av
infrastrukturfér far snarare en medvind av det
motiga ekonomiska ldget vilkket gynnar bd&de
planet och investerare med fokus pd&

och kostnadsbesparingar gér hand i hand in i omstdallining.
den har I&gkonjunkturen. Affarsmodeller inom
elekirifiering,  energieffektivisering,  cirkuldra
Nyckeltal 2022
Utveckling
Fondférmdgenhet, Mkr 420 288
Andelsvarde, kr 106,64
Antal utestGende andelar, 1000-tal 3941
Totalavkastning per ar, %! 6,64
Avkastning jamférelseindex, % 8,61
Genomsnittlig arsavkastning
2ar, % -
Sedan fondens start 2022-10-17, % 6,64
Riskmatt
Totalrisk (2dr)2 -
Omsattningshastighet
Omsattningshastighet, ggr? -
Omsattning genom ndrstéende vardepappersinstitut, % -
Kostnader*
Férvaltningsavgift, % 1,60
Arlig avgift, %2 1,60
Férvaltningskostnad for
- engdngsinsdttning 10 000 kr, kr2 0
- 16pande sparande 100 kr per manad, kr? 0
Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0
Transaktionskostnader, kr 0,00
Transaktionskostnader, % 0,00

Hogsta fasta férvaltningsavgift for fonder som
placeringar gérs i, %

Hégsta rérliga férvaltningsavgift fér fonder som
placeringar gors i, %°

1Avser perioden 2022-10-17 — 2022-12-31
2 Fonden startade 2022-10-17 och saknar nddvandig historik
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Risker

Fondens malsattning @r att i alla situationer ha
en vdlbalanserad risknivd. Direkt eller indirekt
sparande i akfier innebdr risk fér stora
kurssvéngningar  ("Marknadsrisk”).  Eftersom
fonden placerar i tillg@ngar utanfér Sverige
pdverkas den av férandringar i valutakurser
("Valutarisk”).  Mdjligheten  att  anvanda
derivatinstrument i férvaltningen av fonden kan
medféra att risken i fonden o6kar. Denna
majlighet har dock inte utnyttjats sedan fonden
startade.

Risken i fonden féljs 16pande upp genom aftt
den absoluta risken i fonden mats och foljs upp.
Den absoluta risken mdats primért genom
standardavvikelse i fonden, vilket ar fondens
riskoeddmningsmatt. Den efterstrdvade
standardavvikelsen fér fonden liggeriintervallet
5-25 procent matt over rullaonde @ 24-
mdnadersperioder. Matten berdknas utifrdn
historiska varden. Eftersom fonden har mindre
an 24-mdnaders historik redovisas ej siffra for
standardavvikelse  for  2022.  Vid  Arsskiftet
uppgick fondens riskklass till 6 av 7.

Derivatinstrument

Derivatinstrument far anvéndas i fonden i syfte
att effekfivisera férvaltningen, sénka kostnader
och risker i forvaltningen samt som ett led i
placeringsinriktningen. Fonden f&r anvanda

derivatinstrument, inklusive OTC-derivat.
Fondbolaget md&ter dagligen den
sammanlagda exponeringen fér fonden
genom dtagandemetoden.

Atagandemetoden berdknar de av fondens
exponeringar  som  uppkommer  genom
anvdndning av derivat. Fonden har dock inte
under perioden frdn det att den startade
anvant sig av ndgra OTC-derivat eller andra
derivatinstrument.

Ovrigt

Fonden bedriver en aktiv férvaltning i forhdllande fill

sitt j@mforelseindex. Fondens

utvecklingspotential nds bdast dver en hel ekonomisk
cykel och avvikelser mot den svenska och nordiska
aktiemarknadens utveckling kan vara betydande

under vissa perioder.

Resultatrakning, tkr

2022-10-17 -
2022-12-31
Intékter och vardeférandring
Vardeforandri a6 5
i:r eférédndring pd  dverlatbara 4402
vardepapper
Ovriga intékter 2
R&nteintdkter 56
Utdelningar 297
Valutakursvinter och -foérluster netto -91
Summa intdkter och vardeférdndring 4 665
Kostnader
Férvaltningskostnader -628
- varav ersdttning till fondbolaget -628
Ovriga kostnader -222
Summa kostnader -850
Arets resultat 3814

Balansrakning, tkr

Not 2022-12-31

Tillgangar

Overldtbara vardepapper 407 480
Summa finansiella instrument

med positivt marknadsvdérde I 407 480
Bankmedel och &vriga likvida medel 17 283
Summa fillgdngar 424 762
Skulder

Upplupna kostnader och 383
férutbetalda intakter

Ovriga skulder -4091
Summa skulder -4 474
Fondférmégenhet 1,2 420 288
Poster inom linjen Inga
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Not 1T Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde

Antal  Marknadsvdrde, tkr fondférmégenh%
Sverldtbara vérdepapper*'
Material 47 891 11,39
BILLERUDKORSNAS 65 000 8262 1.97
Elopak ASA, Norge, NOK 215000 5713 1,36
Granges AB 120 000 10 236 2,44
HOLMEN B 16 000 6622 1,58
Huhtamaki Oyj, Finland, EUR 25000 8928 2,12
SSAB AB 150 000 8130 1,93
Industri 128 381 30,55
Aker Horizons ASA, Norge, NOK 500 000 6852 1,63
Arendals Fossekompani A/S, Norge, NOK 18 000 4792 1.14
Beijer Ref AB 70 000 10 297 2,45
Concentric AB, Storbritannien 36 000 7027 1,67
Fasadgruppen Group AB 34 000 3597 0,86
Lindab International AB 85000 10 829 2,58
METSO OUTOTEC, Finland, EUR 100 000 10727 2,55
NCC AB 110 000 10 698 2,55
Norva24 Group AB 130 000 4 394 1,05
Otfovo ASA, Norge, NOK 310000 6 639 1,58
OX2 AB 145 000 12753 3,03
SKANSKA B 63 000 10 395 2,47
Sweco AB 95000 9 486 2,26
Systemair AB 62 000 4 452 1,06
VALMET, Finland, EUR 55000 15 444 3,67
Sdllankoépsvaror 86 847 20,66
AUTOLIV SDB 17 500 13 937 3,32
ELECTROLUX B 100 000 14 078 3,35
HUSQVARNA B 185 000 13 527 3,22
MEKO AB 95000 10 697 2,55
SECURITAS B 200 000 17 392 4,14
Traton SE, Tyskland 111 000 17 216 4,10
Dagligvaror 14 295 3,40
AXFOOD AB 50 000 14295 3,40
Hélsovard 53 575 12,75
Arjo AB - B SHARES 325000 12 656 3,01
ELEKTA B 170 000 10 676 2,54
GETINGE B 75000 16223 3.86
SWEDISH ORPHAN B 65000 14 021 3,34
Finans 21 535 512
GJENSIDIGE FORSIKRING, Norge, NOK 50 000 10214 2,43
NORDNET AB PUBL 75000 11321 2,69
Informationsteknik 9375 2,23
KNOW IT AB 46 000 9375 2,23
Kommunikationstjénst 14 893 3.54
TELE2 B 175000 14 893 3,54
Fastighet 30 689 7,30
Atrium Ljungberg AB 70 000 11 963 2,85
Dios Fastigheter AB 190 000 14 336 3.41
WALLENSTAM AB-B SHS 100 000 4390 1,04
Summa Overlatbara vérdepapper 407 480 96,95
Summa vardepapper 407 480 96,95
Ovriga tillgangar och skulder 469 3,05
Fondférmégenhet 420 288 100,00
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Not 2 Férdndring fondférmdgenhet, tkr

2022
Fondférmagenheten vid drets borjan 0
Andelsutgivning 416 507
Andelsinlésen -33
Arets resultat enligt resultatrdkning 3814
Fondférmdgenhet vid drets slut 420 288




Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljarmal eller socialt
mal, férutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljgmal eller
socialt mél ach att
investeringsobiekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som faststills i
farordning (EL)
2020/852, ddr det
faststills en
farteckning dver
miljamassigt
hallbara
ckonomiska
verksamheter,
Forordningen
innehdller inte
ndgon férteckning
Bver socialt hillbara
ekonomiska
verksamheter.
Héllbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara farenliga med
kraven | taxanomin
eller inte,

Hallbarhetsindikato
rerna mdter hur
hallbarhetsmalen for
denna finansiella
produkt uppnds,

Swedish & Nordic Sustainable Small & Microcap

Bilaga IV

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 9.1-
9.4a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 5 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Produkinamn: Swedish & Nordic Sustainable Small & Mircocap

Identifieringskod for juridiska personer: 636700J671L5TX3BL798

Mal for hallbar investering

Hade denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?

o ® Ja [ ] MNej
¢ Den gjorde hallbara Den framjade miljérelaterade och sociala
investeringar med ett miljomal: egenskaper och
56 % dven om den inte hade en hallbar investering
i ekonomiska som sitt mal, hade den en andel pad __ %

hallbara investeringar
med ett miljomal | ekonomiska
verksamheter som anses vara

verksamheter som anses
vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin
miljomassigt hallbara enligt EU-
® i ekonomiska taxonomin

verksamheter som inte o )
med ett miljomal i ekonomiska

verksamheter som inte anses vara
miljémassigt hallbara enligt EU-

anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-

taxonomin _
taxonomin
med ett socialt mal
¢ Den gjorde hallbara Den framjade miljtrelaterade och sociala
investeringar med ett socialt egenskaper, men gjorde inte ndgra hallbara
mél: 41 % investeringar

I vilken utstrdckning uppndddes denna finansiella produkts mal fér hallbar investering?

Mélet med fondens hdllbara investeringar dr att bidra till hdllbar miljémassig och social
utveckling. Fonden gjorde detta genom att tillféra kapital och skapa finansiering fill bolag vars
akftiviteter erbjuder en 16sning p& hdallbarhetsmalen (SDG) i FN:s agenda 2030.

Samtliga innehav i fonden bidrog fill ett eller flera av FN's hé&llbarhetsmal (SDG).

Exempel p& detta var bolag som projekterar, bygger, driver och/eller dger férnyelsebar
energiproduktion, klimatsakrade infrastruktur eller dylikt. Ytterligare exempel var investeringar i
bolag verksamma inom nya hdllbara material alternativt material som tas fram pd ett mer
hallbart satt. Exempel pd bidrag till de sociala mélen var investeringar i forsknings- och
utvecklingsintensiva bolag med fokus pd globala folksjukdomar. Investeringen skedde i bolag
vars produkter eller fjanster méjliggor 16sningar (I6sningsbolag) samt i bolag som stdller om
befintliga produkter att bli mer hdllbara (omstaliningsbolag).

Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna?

I.

2.

Andel av fondférmdégenheten som dr investerad i bolag d&r minst 25% av omsé&ttningen
bidrar till minst en eller flera SDG: 97%

Andel av fondférmdégenheten som &r investerad i bolag med omsd&ttning som dr férenlig
med milidmdlen "begrdnsning av klimatférdndringar” och "anpassning till
klimatférandringar” i EU:s Taxonomi: De bolag som fonden investerar i har i ménga fall
annu inte borjat rapportera denna siffra och dérmed anses informationen ge en



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser dr
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser far
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala frdgor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekdmpning av
korruption och
mutor,

missvisande bed®mning av fondens totala férenlighet med EU Taxonomin. | takt med aftt
portféljpolagens redovisning i detta avseende dkar kommer denna siffra bli mindre
missvisande.)

3. Andel av fondférmégenheten som dr investerad i bolag med betyg Adekvat, Starkt eller
Vdildigt Starkt i fondbolagets internt utvecklade verktyg fér hdllbarhetsanalys.: Valdigt starkt:
2,6%, Starkt: 45,9%, Adekvat: 48,5% (resterande del bestod av kassa)

4. Exkluderade bolag i enlighet med fondbolagets exkluderingspolicy berdknat som antal dér
tillgdngligt index mdjliggér detta: Fondens forvaltare exkluderade 6 bolag i forhallande till
fondens jamforelseindex

5. Antal bolagsstdmmor réstade pd i enlighet med fondbolagets réstningspolicy: Fondens
forvaltare rostade pa 2 extrastdmmor for fondens rékning. (Da fonden lanserades under
hésten 2022 skedde ingen réstning pa arsstdmmor)

6. Antal paverkansdialoger med investerade bolag: Fondbolaget holl 6 paverkansdialoger
med fondens innehav, rdknat fran fondens lansering.

7. Andel av fondférm&genheten som dr investerad i bolag som férbundit sig till eller fatt sina
klimatmdl godk&nda av Science Based Target Initiative: | slutet av aret hade fonden 37.8%
investerat i bolag som satt ett SBT och 29.3% som kommer att fa sina mal verifierade inom 2
ar.

Hur orsakade de hdllbara investeringarna inte betydande skada fér nagot mal fér hallbar
investering?

Vdlja in - Samtliga investeringar analyseras i fondens férvaltares egenutvecklade
analysverktyg. | verktyget analyseras dver 100 centrala indikatorer och datapunkter
inommilj®, sociala faktorer och bolagsstyrning for att sGkerstdlla att investeringarna inte
orsakar betydande skada pd& ndgot av de miljiomassiga eller sociala malen. Inkluderat i
denna analys och dess indikatorer sker beaktandet av 16 indikatorer for Principal Adverse
Impacts (14 obligatoriska och 2 frivilliga).

Vdlja bort - Fonden sékerstéller att investeringen lever upp fill minimum social safeguards
genom att exkludera verksamheter som enligt férvaltarens policy fér ansvarsfulla
investeringar anses orsaka betydande skada pd& miliomdssiga och/eller sociala faktorer. Fér
att sékerstalla att exkluderingspolicyn efterlevs genomfdrs en screening med en extern
tredje part tvé génger per ér.

Paverka - Fondens férvaltare pdverkar de investerade bolagen att sténdigt forbattra sitt
arbete for att frimja god utveckling inom miljomdassiga och sociala faktorer samt kommai till
rattamed eventuella incidenter som kan eller har orsakat skada pd dessa faktorer.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser fér hdlibarhetsfaktorer?

Varje enskild investering utvarderades med beaktande av vad som anségs utgdra en
investerings eventuella negativa pdverkan ur ett héllbarhetsperspektiv. Fondens forvaltare
arbetar med tre dvergripande metoder for att hantera och begrdnsa hallbarhetsrisker och
huvudsakliga negativa konsekvenser fér hdllbar utveckling. Dessa ér vdlja in, vdlja bort och
pdverkan. Om utvdrderingen visar att ett bolags verksamhet och dérmed fondens
investering i densamme skulle leda till betydande skada i forhdllande fill fondens
miljiémdassiga eller sociala mal s& exkluderas investeringen i fréga.

Var de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag och FN:s

vagledande principer for féretag och mdénskliga rattighetere

Ja, inget av fondens innehav brét under perioden mot internationella normer enligt OECD:s
riktlinjer for multinationella féretag eller FN:s végledande principer for féretag och ménskliga
rattigheter

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Fondens férvaltare arbetar med tre dvergripande metoder fér att hantera och begrénsa
héllbarhetsrisker och huvudsakliga negativa konsekvenser for hdllbar utveckling. Dessa dr vdlja
in, vélja bort och péverkan. Vid beaktandet fér varje indikator anvénds specifika mal, verktyg
samt strategier. Analysen av de obligatoriska indikatorerna ér beroende av tillgang till data fér
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de underliggande investeringarna. Fondens férvaltare har processer och rutiner for att
identifiera, prioritera och hantera dessa. Beroende pd utfallet av analysen tillémpas strategier
for bolagsval, paverkansdialoger, exkludering och réstning pd bolagsstémmor, i enlighet med
fondens policy.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % Tillgangar  Land
Securitas AB Industrials 4,2% SE
Traton SE Industrials 4,1% DE
Forteckningen Getinge AB Health Care 3.9% SE
innehaller de . .
investeringar som Valmet Oyj Industrials 3.7% Fl
utgdr den Tele2 AB Communications 3.6% SE
finansiella . .
AR e Dios Fastigheter AB Real Estate 3.4% SE
andel investeringar Axfood AB Consumer Staples 3.4% SE
under Electrolux AB Consumer Discretionary 3.4% SE
referensperioden, . L
et ST R R Swedish Orphan Biovitrum AB Health Care 3,4% SE
Autoliv Inc Consumer Discretionary 3.3% SE
Husgvarna AB Industrials 3.2% SE
OX2 AB Energy 3.0% SE
Arjo AB Health Care 3.0% SE
Atrium Ljungberg AB Real Estate 2.9% SE
Nordnet AB publ Financials 2,7% SE

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

97.0% av fondens medel utgjorde av hdllbarhetsrelaterade investeringar.

Tillgdngsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

Vad var tillgadngsallokeringen?
Av de 97% av fondens medel som utgjorde hdllbarhetsrelaterade investeringar var 56%
milidrelaterade medan 41% var investeringar med sociala mal. Fondens medel i icke hdllbara
investeringar om 3% bestod av likvida medel.

Nr 1 Hallbara
omfattar hallbara
investeringar med
miljomal eller
sociala mal.

56%

Miljorelaterade

Nr 2 Inte hallbara
omfattar
investeringar som
inte anses vara

Investeringar
#2 Inte hallbara

41%

3% hillbara
investeringar.
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Féir att uppfylla

EU-taxonomin . . . . .
I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

omfattar
kriterierna for
fossilgas Bolaget har anvént Bloomberg Industry Classification Standard (BICS) fér att dela in
begransningar av fondernas investeringar i sektorer eftersom denna klassificering Gven inkluderar
utslipp och obligationer. Vid rapporteringstillféliet var férdelningen féljande:
avergang till helt
féirnybar energi Sektorer % tillgéngar
eller Communications - Wireless 3.6%
kuldinsidsnla Telecommunications
brinslen senast i Consumer Discretionary - Auto Parts 3,.3%
slutet av 2035. Nar Consumer Discretionary - Automotive 2,6%
det giller Wholesalers
kirnenergi Consumer Discretionary - Household 3.4%
inkluderar Appliances
kriterierna Consumer Staples - Food & Drug Stores 3.4%
omfattande Energy - Renewable Energy Project Dev 3.0%
sakerhets- och Financials - Investment Companies 1,6%
avfallshanteringsre . .
gler. Financials - P&C Insurance 2,3%
Financials - Wealth Management 2.7%
Majliggdrande Health Care - Biotech 3,4%
"j!"“am_'."'.'!_m gﬁr 2 Health Care - Health Care Supplies 3.9%
direkt majligt for . .
S Health Care - Medical Equipment 5.6%
att bidra vasentligt till Industrials - Agricultural Machinery 3.2%
ett miljgmal. Industrials - Building Construction 5,0%
. Industrials - Commercial Vehicles 4,1%
Omstallningsverksa . )
mheter & Industrials - Comml & Res Bldg Equip & Sys 3,6%
ekonomiska Industrials - Construction & Mining Machinery 2,6%
verksamheter som Industrials - Engine & Transmission 1,7%
det dnnu inte finns Industrials - Engineering Services 2,3%
koldioxidsnala . .
alternativ tillgéngliga Industrials - Fabricated Metal & Hardware 2,6%
far och som har Industrials - Industrial Maintenance Svcs 1,.0%
vaxthusgasutslapp pa Industrials - Other Machinery & Equipment 3.7%
”'_‘,"aer Ul g Industrials - Security Services 4,2%
bdsta prestanda, .
Materials - Base Metals 2,4%
. . Materials - Building Materials 0.8%
Taxonomiforenliga Materials - Containers & Packaging 5.4%
verksamheter terial | i 6%
uttrycks som en Materials - Paper & Pulp Mills 1.6%
andel av fﬁlignde: Materials - Steel Producers 1.9%
- omsdttning, Real Estate - Multi Asset Class Own & Develop 7.3%
'“'"kEtl dterspeglar Technology - IT Services 2,2%
_amfe enav \ Utilities - Power Generation 2,6%
intdkterna fran

investeringsohjek

kens grong Resterande placeringar var kassarelaterade placeringar.
verksamheter

- kapitalutgifter,
som visar de I hur stor utstréickning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga med EU-
grona oo taxonomin?
investeringar sor . . . . . e . .
gjorts av Fonden gjorde inga hdllbara investeringar med ett miljdmal férenliga med EU-taxonomin.

investeringsobjek
ten, t.ex. fér en
omstallning till en
grén ekonomi
driftsutgifter,
som aterspeglar
investeringsohbjek
tens grina
operativa
verksamheter,

De bolag som fonden investerar i har i méanga fall &nnu inte bérjat rapportera denna
siffra och ddrmed anses informationen ge en missvisande beddmning av fondens totala
forenlighet med EU Taxonomin. | takt med att portféljbolagens redovisning i detta
avseende 6kar kommer denna siffra bli mindre missvisande.
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Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet
som uppfyller EU-taxonomin?

Ja.

| fossilgas | karnenergi

X Mej

Diagrammen nedan visar | grént procentandelen [nvesteringor som var férenliga med EU-taxonomin,
Eftersom det inte finns nbgon ldmplig metodik fér att avgdra hur taxonomiférenliga statsobligationer
&r®, visar det forsta disgrammet taxonomifdrenligheten med avieende pd den finansiella produktens
alla investeringar, inklusive statsobligotioner, medon det andro diogrammet visor
taxonomiférenligheten endast med avseende pd de investeringar fér den finansiella produkten som inte

dr statsobligationer.
1. Taxonomiférenlighet has investeringar, 2. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliza obligationar® exklusive statliea ablizationer®
0% 0%

Omsiittning 100 % Ornsattning

T

‘ﬁ ar hallbara
investeringar mec
ett miljémal som Kapitalutgifar
inte beaktar
kriterierna fér
miljamassigt
hallbara ekonomi
werksamheter enl
EU-taxonomin,

I

Kapitalutgifter

Driftsutgifter

T

5 (1% 100% 0% S50% 100
B Taxonomif@renliga: Fossilgas m Tazonomifdrenfiga: Fossilgas
m Taxonomifdreniiga: Kirmenergi m Tazonomifdrenligs: Karmenengi
m Taxanamifarenligs {ingen fossilgas aller kirnenargi W Tazonamifarenbigs [ingen Fossilgas aller kirnenargi
Ej taxenomifdrenliga Ej taxonomiférenliga

Grafen representerar 100% av investeringarna

* | desso diogrom avses med “stotsobligotioner” somtliga exponeringar | statspopper

? Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdliningsverksamheter och
‘& méjliggérande verksamheter?

Fonden gjorde inga investeringar i omstdliningsverksamheter eller mojliggérande
verksamheter.



Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var férenliga med EU-
taxonomin?

Andelen hdllbara investeringar med ett miljomal som inte var férenliga med EU-taxonomin var
56%.

Vilken var andelen socialt hdllbara investeringar?

Andelen hdllbara investeringar med ett socialt mal var 41%.

Vilka investeringar inkluderades i kategorin "Inte hdllbara”, vad var deras syfte och fanns det
nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgéarder?

Syftet med investeringarna som inkluderades i kategorin "inte hdlloara” var att effektivisera
portfoliférvaltning, likviditetsforvaltning och sdkringsdndamadl. | fonden var dessa investeringar
likvida medel och derivat. D& likvida medel och derivat och inte investeras i ett
investeringsobjekt, kunde inga minimiskyddsatgdrder vidtas.

Vilka atgdrder har vidtagits for att uppna malet fér hallbar investering under referensperioden?

Fondens underliggande férvaltare investerade endast i bolag som vid som inte brét mot
intfernationella normer enligt UN Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella
foretag.

| enlighet med fondens exkluderingspolicy investerade fondens underliggande férvaltare inte i
bolag verksamma inom branscher med stor risk for negativa hdllbarhetseffekter.

Fonden investerade endast i fonder som sjdlva har hdllbara investeringar som mdal.
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Fondens aktivitetsgrad

Fonden &r en aktiefond som placerar globalt i féretag inom olika branscher. Fondens medel placeras
enbart i bolag som uppfyller de héllbarhetsaspekter som fonden beaktar. Fonden bedriver en aktiv
forvaltning i forhdllande il sitt jamforelseindex. Fonden vdljer ut de mest hdllbara bolagen som anses ha
storst mojlighet att Gver tid uppnd en god riskjusterad avkastning. Fondens malsattning ar att Idngsiktigt,
over en tredrsperiod, dvertraffa sitt jamforelseindex. Fondens jdmfdrelseindex ar Carnegie Small Cap Net
Return Index, som foljer utvecklingen av stora och medelstora bolag p& aktiemarknaden i utvecklade
l&nder. Fondbolaget beddmer att jdmforelseindexet dverensstémmer med fondens placeringsinriktning
med avseende pa tillgdngsslag, marknad samt avkastnings och riskprofil.

Fonden startade 2022 och har dérfér ej historik for att redovisa 24 ménaders aktiv risk.
Tillaggsupplysningar

Ersattningar

Fondbolaget fdljer I16pande upp dess ersattningsystem i forhdllande till dess ersattningspolicy. Utfallet av
uppfdliningen rapporteras till fondbolagets styrelse. 2022 Ars uppfdlining visar att fondbolagets

ersattningssystem dverensst@mmer med dess ersaftningspolicy.

Samtliga belopp som anges nedan ar exklusive pensionsavsattningar, och exklusive sociala avgifter.

Ersattningar (Vardepappersfonder)

Belopp i kr Antal personer

Utbetalda ersdttningar till samtliga anstdllda 2022
Fast ersattning 12 461 960 15

Utbetalda ersdttningar till sérskild reglerad personal 2022

a) anstdllda i ledande strategiska befattningar, 3548 152 3

b) anstéllda med ansvar fér kontrollfunktioner,

c) risktagare, och 5501 002 6

d) anstallda vars totala ersattning uppgdr till, eller Gverstiger, den totala
ers@ttningen fill ndgon i den verkst&llande ledningen.

Ingen rorlig ersattning utgér fill anstéllda i fondbolaget.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna Arsberdttelse har upprattats enligt Lag (2013:46) om véardepappersfonder, Finansinspektionens
foreskriffer (FFFS 2013:9) om vdardepappersfonder, ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV) samt beaktar de
riktlinjer som utfardats av Fondbolagens Fdrening. | 6vrigt tilldmpas bokféringslagens bestGmmelser i
tilédmpliga delar.

Finansiella instrument som ingér i fonden varderas till marknadsvérde. Om sddana kurser saknas eller om
kurserna enligt fondbolagets beddmning ar missvisande fér fondbolaget faststdlla vardet p& objektiva
grunder enligt allmént vedertagna varderingsprinciper.

Vid vdardering av OTC-derivat faststdlls ett marknadsvarde baserat pd  allmént  vedertagna
varderingsmodeller sdsom Black & Scholes.
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Ovriga finansiella instrument, som fondandelar, vérderas till det faststallda fondandelsvérdet fréin respektive
forvaltare.

Analyskostnader
Eventuella analyskostnader redovisas som kostnad i fondbolaget.

Hallbarhet
Fonden fdlier Fondbolagens foérenings standard vid framtagande av hdllbarhetsinformation, vilken
redovisas i fondens informationsbroschyr.

Nyckeltal
Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer ndr det gdéller framtagande av nyckeltal.
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Styrelsen i Navigera AB

Stockholm den 26 april 2023

Cecilia Lager Rikard Andersson
Styrelseordférande Styrelseledamot
Glenn Nilsson Niklas Soderstrom
Styrelseledamot Verkstallande direktéor

Var revisionsberdattelse har avgivits den 26 april 2023

Deloitte AB

Henrik Nilsson
Auktoriserad revisor
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