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Sammanfattning
Langrantorna stiger i sparen av geopolitisk oro och osakerhet kring férvantade
rantesankningar. Avkastning (%)
Portféljbolag som Embracer, HDFC Bank och Taiwan Semiconductor steg under Fond WTD YTD
veckan. Ruth Core Nordic Credit 004 138
Vi passar pa att Oka ranterisken genom att kdpa obligationer fran Nykredit. Naventi Defensiv Flex -0,39 3,89
Naventi Balanserad Flex -080 6,21
Forvaltarkommentar Naventti Offensiv Flex 457 1049
. OMXS30 -047 6,28
Aktier
Varldsindex (SEK) -1,32 13,65

Negativ borsvecka med en oroligare marknad drivet av geopolitisk oro samt osakerhet
gallande FEDs forvantade rantesankningar. Langrantor och oljepris steg under veckan och
amerikansk arbetsmarknadsdata kom in betydligt hogre an vantat.

Pa indexniva foll det japanska indexet Nikkei225 4,00%, kinesiska HangSeng-indexet
noterade en uppgang om 0,59%, medan amerikanska S&P500-indexet stdngde veckan pa
minus 147%. Det breda europeiska indexet EuroStoxx600 noterade en nedgang om 1,54%,
medan det svenska storbolagsindexet OMXS30 stangde veckan pa minus 0,47%. Samtliga
index redovisas i svenska kronor.

Vi noterade nedgangar under férra veckan i de flesta branscherna, men tematiskt stod Infér veckan
Digitaliseringstemat emot relativt val. Bland enskilda portfoljbolag fortsatte Embracer att = Onsdag, KPI
stiga i sparen av tidigare annonserad forsaljning av Gearbox. Bolaget ar fortsatt ett av de

mest blankade pa Stockholmsbdrsen, vilket betyder att senaste tidens kursuppgang ar Bl  Torsdag Ranta

kostsamt for dessa aktorer.

) . , L . o ==  Fredag KPI
Vidare noterades aven stigande kurser for indiska HDFC Bank dar en uppdatering for det

fiarde kvartalet pavisade hogre insattningar an vantat och forbattrad kvalitet.

Aven Taiwan Semiconductor steg, trots jordbavningar i regionen. Gallande chipindustrin
pavisade Semiconductor Industry Acssociation (SIA) att forséljningen av halvledare steg
med 16% i februari.

Material och Halsovardssektorn var de svagaste sektorerna under forra veckan i sparen av
en lagre statlig budget, svagare elbilsférsaljning och méjligtvis vinsthemtagningar i vissa av
namnen som startat aret starkt.

Réntor Allokering
| fredags kom arbetsmarknadssiffrorna fran USA och dessa var &nnu en gang hogre Aktie Ranta
aﬂn forveomtat. Konsumentpcnsmde% fran Europa kom in nagot lagre an vad marknaden Ruth Core Nordic Credit 0%  100%
forutspadde. Trots detta sa steg rantorna runt 10 baspunkter.

Naventi Defensiv Flex 26%  73%
V|°passade ld?rfor pa att 6ka ranterisken nagot och kdpte obligationer utgivna av Nykredit Naventi Balanserad Flex 51%  48%
pa en bra niva.

Naventti Offensiv Flex 96% 4%

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé konto hos kreditinstitut. Detta &r marknadsforingsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



