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Forvaltarkommentar

Marknadens utveckling

Aktiemarknaderna steg under forsta halvan av juli, drivet av svagare inflation i
USA och relativt positiva resultatrapporter, men marknaderna mattades av mot
slutet av manaden. Den globala ekonomin visade en forsiktig optimism, med en
liten nedgang i globala PMI och fortsatt disinflation i USA. Samtidigt uppstod
risker pa makrofronten, séarskilt pa den amerikanska arbetsmarknaden dar den
privata sektorn skapade farre jobb i juni jamfért med féregdende manad, och
arbetslosheten steg till 41 % fran 3,4 % i april 2023. Denna gradvisa 6kning av
arbetsldsheten har blivit ett viktigt diskussionsamne bland politiska beslutsfattare
och investerare. Som ett resultat har den amerikanska centralbanken (Fed)
signalerat att inflation inte langre ar deras enda fokusomrade, med en mer
balanserad riskbeddmning mellan inflation och arbetsmarknad. Fed holl rantorna
ofdrandrade vid sitt méte i juli, men antydde att en lattnadscykel kan inledas i
september om data utvecklas enligt forvantningarna. | Europa sankte Bank of
England rantan med en knapp marginal, medan Bank of Japan hojde rantan och
indikerade ytterligare hojningar for att na sitt inflationsmal pa 2 %.

Pa den politiska fronten var det franska valet en viktig handelse och i USA hoppade
president Biden av valet. Bidens avhopp gor Kamala Harris till trolig demokratisk
kandidat, vilket kommer att bekraftas i augusti.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 10,45 % under manaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en avkastning om 8,14 % under samma period.

Bolagsval inom Sallankdpsvaror och Industri bidrog mest till den positiva
avkastningen medan sektorerna Kraftférsérjning och Material presterade svagast.
Pa regionsbasis bidrog innehav i Europa och Nordamerika positivt till avkastningen
samtidigt som de Asiatiska innehaven paverkade fonden negativt.

Den tredimensionella hallbarhetsmodellen The Sustainability Cube™ presterade
starkt under manaden och alla tre dimensioner avkastade positivt.
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Ruth Core Global Small Cap ar en aktivt
forvaltad aktiefond som investerar i globala
smabolag som alla har en gemensam
namnare - en stark och ambitios
hallbarhetsniva.

Den har fonden ar tillrackligt omfattande for
att vara den primara byggstenen for globala
smabolagsaktier i din portfolj.

Hallbarhet ar hjartat i investeringsstrategin
bakom fonden. Genom att tillampa den
tredimensionella hallbarhetsmodellen
Sustainability Cube™ tilldelas varje varje
foretag en hallbarhetspoang baserat pa
deras utslapp av vaxthusgaser, ESG-ranking
och deras bidrag till att uppna FN:s globala
mal for hallbar utveckling.

Med ett starkt férvaltningsteam, ett

tydligt hallbarhetsfokus och en stabil
investeringsprocess ar Ruth Core Global
Small Cap en bred och hallbar fond pa en
marknad som kannetecknas av bade hogre
risk och avkastning an den for stérre bolag.
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Geografisk fordelning
USA 58,6%
Australien 8,6%
UK 7%
Japan 7,.3%
Kanada 4,8%
Resterande 131%
Totalt 100%

Innehav per 2024-07-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portféljirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Global Small Cap

Strategi Globala Smébolagsaktier

MSCI World Small Cap Net

Jamforelseinde:
oreiseinaex Total Return SEK Index

Kurs 2024-07-31 113,75
ISIN LU2744834230
Utdelande Nej
Startdatum 2022-09-15
UcCITs Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 1206 MSEK
Arlig avgift 170%
Forvaltningsavgift 0,95%
:\t/egsiiltatbaserad 0,00%
Nyckeltal Sektorférdelning
Antal Innehav 116 Industri 22,9%
Standardavvikelse, 1 ar 13,16% Finans 16,8%
Sharpekvot, 1 ar -0,2 Informationsteknik 13,0%
Direktavkastning 218% Sallankdpsvaror 12,1%
Max Drawdown 12,79% Halsovard 10,3%
Fastigheter 9,3%
Material 41%
Avkastning Dagligvaror 37%
Denna manad | ar 14r Sedan start* Kraftférsorjning 2,9%
Avkastning % 1045 8,08 794 13,75 Energi 2,8%
*Sedan 2022-09-15 Kommunikation 2,3%
Utveckling sedan start Storsta innehav
15,00% WISDOMTREE INVESTMENTS INC 1,80%
KB HOME 165%
10.00% HNI CORP 158%
5.00% PROGRESS SOFTWARE CORP 157%
INTERFACE INC 1,54%
0,00% DONNELLEY FINANCIAL SOLUTION 1,62%
ADTALEM GLOBAL EDUCATION INC 151%
“00% RESIDEO TECHNOLOGIES INC 1,50%
10,00% JANUS HENDERSON GROUP PLC 150%
23ISR T3S 2 BADGER METER INC 147%
i3858 283838%
S88888888888888¢8¢

Innehav per 2024-07-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfolirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti

for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.

Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen fér inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



