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Sammanfattning

Geopolitisk oro i Mellanostern tyngde de globala borserna.

En starkare dollar i férhallande till kronan bidrog positivt och ddmpade den negativa
utvecklingen.

Vi avyttrade ett innehav i Arwidsro och képte obligationer frdn Hexagon och Bilerud.

Forvaltarkommentar

Aktier

Geopolitisk oro i Mellandstern tyngde borserna. | sparen av 6kad osékerhet noteras flykt till
sakra valutor som den amerikanska dollarn, vilken starktes under veckan.

Pa indexniva foll det japanska indexet Nikkei225 6,85 %, kinesiska HangSeng-indexet
noterade en nedgang om 2,67 %, medan amerikanska S&P500-indexet stangde veckan
pa minus 2,77 %. Det breda europeiska indexet EuroStoxx600 noterade en nedgang om
0,47 %, medan det svenska storbolagsindexet OMXS30 stangde veckan pa minus 0,20 %.
Samtliga index redovisas i svenska kronor.

| var globala aktieférvaltning utgér amerikanska bolag omkring 64 % av Offensiv Flex, dar
den starkta amerikanska dollarn i forhallande till den svenska kronan bidrog positivt och
dampade den negativa utvecklingen.

Pa sektorniva presterade Halsa och Industri bast med positiva kursrorelser for
UnitedHealth och ABB i sparen av kvartalsrapporterna dar bolagen évertraffade
forvantningarna. Bolagen steg 5-6 % under rapportdagen, dar UnitedHealth upprepade
prognosen for 2024, medan ABB skruvade upp marginalprognosen nagot.

Tekniksektorn tyngdes déar bolag som Taiwan Semiconductor och ASML inte nadde hela
vagen fram. Al &r fortsatt en stark drivkraft fér bolagen, medan férsaljining av Iphones och
datorer ar nagot svagare, vilket paverkar Taiwan Semiconductor som har Apple som en stor
kund. 2024 ses som ett dvergangsar och ordrarna férvantas ta fart nasta ar.

Rantor

Mycket fokus lag pa den 6kade geopolitiska oron i Mellandstern, men an sa lange har det
inte blivit nagon stor paverkan pa kreditmarknaden.

Vi passade pé att 6ka ranterisken ytterligare i portfoljerna efter senaste tidens
ranteuppgang. Samtidigt drog vi ner pa fastighetsrisken genom att avyttra ett innehav i
Arwidsro och kopte istallet obligationer fran Hexagon och Billerud.

Avkastning (%)

Fond

Ruth Core Nordic Credit
Naventi Defensiv Flex
Naventi Balanserad Flex
Naventti Offensiv Flex
OMXS30

Varldsindex (SEK)

Inf6r veckan

Ruth Asset

Management
WTD YTD
017 140
-077 367
142 57
252 95
020 620
264 179

==  Onsdag, Arbetsléshet

B=  Torsdag, BNP

Allokering

Ruth Core Nordic Credit
Naventi Defensiv Flex
Naventi Balanserad Flex

Naventti Offensiv Flex

Aktie Ranta
0%  100%
26%  74%
51%  49%
96% 4%

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé konto hos kreditinstitut. Detta &r marknadsforingsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



