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G Management
Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Forvaltarkommentar

Globala aktier, sarskilt inom tekniksektorn, bidrog starkt till avkastningen

Statsobligationer tyngde resultatet medan féretagsobligationer och valutasdkring
bidrog positivt

Svenska aktier utvecklades positivt med Thule, Swedbank och ABB som frémsta
bidragsgivare

Marknadens utveckling

Under maj fortsatte globala aktier att utvecklas starkt, frdmst drivet av minskade
handelsspdnningar mellan USA och Kina. Den 12 maj meddelades en 6msesidig
tullséinkning, vilket bidrog till forbattrade tillvaxtprognoser globalt. Trots detta visade
amerikanska makrodata viss foérsvagning, med Iagre detaljihandel, industriproduktion och
karninflation an vantat. BNP for Q1 kom in pé -0,2 % pé darsbasis, men arbetsmarknaden
forblev stabil med 177 000 nya jobb och en arbetsldshet pd 4,2 %. Fed Iémnade réntan
oféréndrad i vantan pd tydligare riktning i handels- och finanspolitiken.

| Europa vaxte BNP med 1,33 % pd darsbasis, medan Japans centralbank behéll réintan pé
0,5 % men sdnkte sin tillvaxtprognos fér 2025-2026.

P& marknaderna steg globala aktier (MSCI World) med 5,2 % och tillvéxtmarknader

med 3,6 %. Amerikanska storbolag ledde uppgdngen (+5,4 %), medan smdabolag
underpresterade nagot (+4,5 %). Rdntorna steg generellt, sarskilt i USA och Storbritannien,
och oljepriset dterhémtade sig med +3,7 %. Den amerikanska dollarn férsvagades
marginellt med 0,6 %.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 5,16 % under manaden. Fondens jamforelseindex
redovisade en avkastning om 3,45 % under samma period.

Fonden utvecklades starkt i maj, framst tack vare positiva bidrag fran aktier i utvecklade
marknader. Amerikanska aktier dverpresterade efter starka kvartalsrapporter och minskad
handelsspanning. Aven euroomradet, Japan och Sverige visade positiv utveckling, om &n
svagare i Sverige.

Pa rantesidan tyngde statsobligationer resultatet i takt med stigande langrantor, medan
foretagsobligationer gick battre tack vare minskade kreditspreadar. Valutasakring bidrog
positivt d& kronan starktes mot dollarn.

Globala innehav inom teknik och kommunikation presterade sarskilt starkt. Nvidia steg
kraftigt efter en rapport med 69 % 6kad omsattning, och aven bolag som Broadcom, ASML,
Meta och SEA utvecklades val. Amazon dkade 9 %. Exponeringen mot hélsovard minskades
till forman for teknikbolag som Fortinet och Broadcom.

| Sverige bidrog Thule, Swedbank och ABB mest positivt. Thule aterhamtade sig, Swedbank
gynnades av en stark banksektor och ABB av fortsatt Al-optimism. Daremot paverkade
svaga rapporter fran Loomis och Securitas avkastningen negativt. Inga férandringar gjordes
i den svenska portféljen.

Sett till 6vergripande positionering har fonden en &vervikt i europeiska aktier samt
amerikanska teknologibolag, och en undervikt i amerikanska dagligvarubolag. Inom
kreditmarknader ar fonden underviktad i foéretagsobligationer, bade investment grade och
high yield, med fortsatt fokus pa amerikanska statsobligationer och globala obligationsindex
med neutral 16ptid.

Expansion
Crafted by Ruth

Expansion Crafted by Ruth ar en aktivt
forvaltad blandfond, utformad for dig som
soker en helhetslosning med fokus pa

aktier kompletterat med ranteplaceringar.
Férvaltningen hanteras av en noggrant utvald
kombination av interna och externa férvaltare,
var och en med expertis inom sitt respektive
omrade.

Majoriteten av fondens tillgangar placeras

i aktier och omfattar bade stora och sma
bolag pa saval den globala som den nordiska
marknaden, medan cirka 25 % investeras i
rantor. Ranteexponeringen omfattar globala
rantebarande vardepapper och nordiska
foretagsobligationer. Investeringarna
kompletteras med alternativa investeringar
for att ytterligare 6ka diversifieringen.

Fonden framjar miljdrelaterade och sociala
egenskaper. Miljiomassiga egenskaper
beaktas genom att gynna investeringar

i foretag med laga koldioxidutslapp i
forhallande till sina sektorkollegor, eller
foretag som befinner sig i en 6vergang till
en affarsmodell med lagre koldioxidutslapp.
Sociala egenskaper framjas genom
exkludering av foretag som inte uppfyller
internationella normer f6r manskliga
rattigheter samt genom att gynna
investeringar i féretag med starka resultat
inom jamstalldhet.

Genom att regelbundet justera och fordela
tillgangarna ser vi till att risknivan behalls
Over tid.

Oppen struktur

Fonden forvaltas tillsammans med vara

samarbetspartners. ‘v’
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Tillgangsallokering

Globala aktier 54,2%
15,0%

6,7%

Svenska aktier

Tillvaxtmarknadsaktier

Globala sméabolagsaktier
Totalt aktier 79,8%
Globala réantor
Nordiska foretagsobligationer 4,6%
Totalt rantor 19,8%
Alternativa investeringar 8,3%

Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med den éverlatande fonden Expansion Crafted by Ruth (SE0003655224). Fonderna hade liknande investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades
av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 fér den verlatande fonden Expansion Crafted by Ruth (SE0003655224). Innehav per 2025-05-30. Informationen baseras pé uppgifter fran

Morningstar.
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Strategi Blandfond
Jamforelseindex Viktat index*
Kurs 2025-05-30 140,13
ISIN LU2744835393
Utdelande Nej
Startdatum 2024-07-01
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 1938 MSEK
Forvaltningsavgift 0,95%
Forvaltningsavgifter och
andra administrations- eller 1,80%
driftskostnader
Resultatbaserad avgift 0,00%

* MSCI ACWI Index Total Return 30%, MSCI ACWI Index
Total Return (valutasakrad i SEK) 30%, SIX Portfolio Return
Index 15%, Bloomberg Global Aggregate Total Return
Index Hedged SEK 20%, Solactive SEK |G Credit 5%.

Nyckeltal Aktiv exponering
Antal innehav 576 Globala aktier _ -1,6%
Standardavvikelse, 1 ar 1,33% Svenska aktier 0,0%
Direktavkastning 173% Tillvaxtmarknadsaktier 0,7%
Medelvarde 16ptid 788 ar Globala smabolagsaktier 0,0%
Yield to maturity 4,85% Globala rantor - -04%
Kreditkvalitet snitt (S&P) BBB Nordiska foretagsobligationer 0,1%
Medelvarde kupong 3,89% Alternativa investeringar 1,6%
Duration 409 ar
Max Drawdown 17,24%
Active share 66,95% Avkastning
Denna ménad | ar 1a4r  Sedan start*
Avkastning % 516 -2,74 2,00 8,91
*Sedan 2023-09-01
Utveckling sedan start Storsta innehav
20,00% MICROSOFT CORP 199%
AMAZON.COM INC 196%
16,00% NVIDIA CORP 187%
META PLATFORMS MVRS US 1,70%
10.00% BROADCOM INC 1,23%
5,00% MASTERCARD INC - A 115%
VOLVO AB-B SHS 110%
0,00% JPMORGAN CHASE & CO 1,09%
ATLAS COPCO AB-A SHS 1,07%
-5,00% ASML HOLDING NV 1,00%
-10,00%
2023-5-30 2024-5-30 2025-5-30

Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med den éverlatande fonden Expansion Crafted by Ruth (SE0003655224). Fonderna hade liknande investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades
av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 fér den verlatande fonden Expansion Crafted by Ruth (SE0003655224). Innehav per 2025-05-30. Informationen baseras pé uppgifter fran

Morningstar.



