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Sammanfattning

Portfoljbolaget Nvidia krossar marknadens férvantningar och stiger markant pa rapporten.
Vi har reducerat vikterna i Nestle och Palo Alto Networks till forman for ASML respektive Synopsys.

Vi deltog i emissionen fran DnB och kdpte en gron obligation fran Wallenstam.

Forvaltarkommentar

Aktier

Under forra veckan agerade Nvidia draglok och stéarkte bérshumoret i sparen av en stark
kvartalsrapport som 6vertraffade hogt stéllda forvantningar. Bérsindexen Nasdag, S&P500 och
japanska Nikkei noterade "all time highs” trots att protokollet fran USAs centralbank FED fokuserade pa
riskerna med att séanka rantan for snabbt.

P& indexniva steg det japanska indexet Nikkei225 0,40%, kinesiska HangSeng-indexet noterade

en uppgang om 1,20%, medan amerikanska S&P500-indexet stangde veckan péa plus 0,57%. Det
breda europeiska indexet EuroStoxx600 noterade en uppgang om 0,55%, medan det svenska
storbolagsindexet OMXS30 stangde veckan pa plus 1,16%. Samtliga index redovisas i svenska kronor.

Rapportsasongen borjar lida mot sitt slut, men borsen sparade det basta till sist. Nvidia krossade
forvantningarna med hogre omsattning, vinst och prognos an vantat, vilket fick aktiekursen att stiga
16%. Al-utvecklingen ar i startgroparna och Nvidia har ett férsprang mot konkurrenterna, vilket bor
skapa mervarde under de kommande aren. For cirka tva veckor sedan ¢kade vi vart innehav i bolaget
och idag utgdr det 2,8% av aktieexponeringen. Inom Al-temat noterade vi aven ett starkt kvartal for
Synopsys som utvecklar mjukvaran som flera chipdesigners anvander for att designa sina chip.

P& den svagare sidan noterades nagot mjukare rakenskaper fran dagligvarubolaget Nestle som guidar
for 4% organisk tillvaxt for 2024. Vi reducerade vikten nagot i bolaget efter rapporten till forman for
nederlandska ASML, ett bolag som har monopol for avancerade maskiner som kravs for tillverkning

av chip. ASML har fyllt hela orderboken for 2024 och eventuellt nya forfragningar kommer att tillféras
orderboken for 2025.

Vidare noterades kursfall for Mercadolibre trots ett imponerade kvartal. Nedgangen kan harledas

till en engangspost i form av skatt samt hogre kostnader for logistik. Vi séag aven en kraftigt negativ
kursreaktion i datasékerhetsbolaget Palo Alto Networks drivet av osakrare utsikter for 2024 och en ny
strategi for att Oka kundbasen. Vi reducerade innehavet i datasakerhetsbolaget till forman for tidigare
namnda Synopsys.

Rantor

Under veckan fick vi svenska KPI-siffran som kom in ndgot hogre an forvantningarna, drivet av framfor
allt hdgre boendekostnader.

Det fortsatter ske manga emissioner i den svenska marknaden och den goda riskviljan haller i sig. De
flesta emissioner ar darfor dvertecknade. Under férra veckan deltog vi i emissioner fran DnB och i en
gron obligation fran Wallenstam.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa

Avkastning (%)

Fond

Ruth Core Nordic Credit
Naventi Defensiv Flex
Naventi Balanserad Flex
Naventti Offensiv Flex
OMXS30

Varldsindex (SEK)
Inf6r veckan

E1 Onsdag, Rénta
B=  Onsdag, BNP
B=  Onsdag,Olja
E=  Torsdag, BNP
E|  Torsdag, KPI
B3  Fredag BNP

Allokering

Ruth Core Nordic Credit

Naventi Defensiv Flex
Naventi Balanserad Flex

Naventti Offensiv Flex

0,26
-0,02
-0,35
-0,86
116
0,38

Aktie
0%
26%
51%
96%

www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé& konto hos kreditinstitut. Detta &r marknadsféringsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.

0,80
2,56
419
726
174
779

Rénta
100%
4%
49%
4%



