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Starkare svensk krona sankte avkastningen pa utlandska aktiemarknader.
Strejkoro i Sydkorea och rantebesvikelse i Latinamerika tyngde fonden.

Reseintryck: Indiens och Sri Lankas allt starkare ekonomiska symbios.

Marknadens utveckling

Efter en svagare manad i april aterhdmtade sig aktiemarknaderna starkt i maj, framst

drivet av starka bolagsrapporter for arets forsta kvartal samt inflationssiffror pa nagot

lagre nivaer an forvantat. Stockholmsborsen steg med nastan 3 procent, samtidigt

som kreditmarknader fortsatte att utvecklas val. Riksbanken sankte styrrantan med 25
punkter, som vantat, vilket ledde till en stark utveckling bland rantekansliga sektorer som
fastighetsbolag, m.fl. Den nordiska high-yield-marknaden sticker &ven den ut positivt framst
pa mer normaliserade spreadnivaer mot europeiska motsvarigheten. Trots (eller tack vare)
rantesankningen fortsatte kronan att starkas under manaden.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om -4,60 % under manaden. Fondens jamforelseindex
redovisade en avkastning om -3,70 % under samma period.

| Sydkorea drogs marknaden ned av Samsung Electronics, som ar ett av fondens storre
innehav. Aktien folll 9% (SEK) under manaden p.g.a. oro for strejk bland omkring en
fiardedel av bolagets anstéllda. Skulle konflikten eskalera och bli langvarig kan det fa fa en
negativ inverkan pa bolagets produktion de kommande manaderna. Mexiko och Brasilien
tyngdes av signaler fran respektive lands centralbank kring aterhallsamhet i de fortsatta
rantesankningarna, trots hog realréanta. Mexikos och Brasiliens styrrantor ligger pa 1%
respektive 10,5%, vilket kan jamféras med inflationstakten i maj om 4,7% respektive 3,7%.
Mexikos och Brasiliens styrréantor bottnade pa 4% respektive 2% varen 2021. Omkring denna
tidpunkt tangerade inflationen som lagst strax under 2%. Det tycks séledes finnas gott om
utrymme for ytterligare sankningar i det fall vi ej ser storre upptick i inflationstakten harifran.
| termer av marknadssentiment tycker vi detta bér innebéra en god risk-reward fér bada
marknaderna harifran. Indien foll 3,5% under maj, vilket innebar avslutningen pa landets
rekordlanga val (Inleddes 19 april). De forsta matningarna tyder pa att sittande president
Modi, férblir premiarminister, men kan behéva stéd av andra partier for att nd majoritet.

| absolut avkastning méatt var de primara bidragen till fondens negativa avkastning Sydkorea
(14% av fondférmogenheten) dar var delportfolj foll 8% , medan Kina, Mexiko och Indien var
de 6vriga stdrre negativa bidragsgivarna. Fonden utvecklades 1% samre an index under
manaden, primart p.g.a. vara aktieval i Taiwan (delportfoljien foll 2% medan index steg

1%), samt vara overvikter i Brasilien och Mexiko som bada utvecklades svagare an index
som helhet. Avsaknad av innehav i Saudiarabien gav ett positivt bidrag relativt index da
aktiemarknaden foll 10% under manaden.

Vi ar nyss hemkomna fran Sri Lanka som haller pa att aterhamta sig fran den djupa krisen
2021 och 2022. Det ar en aktiemarknad som ej ingar i portfoljen idag p.g.a. sin storlek men
som har strategisk betydelse for Indien. Sri Lankas hamn i Colombo fortséatter vaxa. | nulaget
ar kapaciteten 7.3 MTEU (MTEU = miljoner containrar med en storlek pa tjugo fot (ca 6
meter langa) som kan hanteras. Det &r fjarran fran Singapore (39 MTEU), ungefar hélften

av Europas stérsta (Rotterdam), men ca 7x storre &n Sveriges storsta (Goteborg). Hamnen
expanderar just nu snabbt och i slutet av 2026 forvantas kapaciteten att dverstiga 10 MTEU.
Omkring 90% av trafiken i nulaget utgdrs av omlastningstrafik (fran mindre fartyg till storre,
eller vice versa). Av denna trafik utgor Indien numera 75%. Indien har brist pa naturliga
djuphavsportar. Avstandet mellan Sri Lanka och Indien &r omkring 60 km vid den smalaste
passagen. Colombo blir sdledes som en andra hemmahamn fér export och import av varor
fran och till Indien. Ett bra exempel pa hur tva lander kan atnjuta varandras komparativa
fordelar.
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Ruth Core Emerging Markets ar en aktie

fond

som investerar i tillvaxtmarknader éver hela

varlden.

Den har fonden ér tillrackligt omfattande
for att vara den primara byggstenen for
tillvaxtmarknader i din portf6lj och den p.

assar

bra for dig som vill diversifiera ditt urval med

en global och héllbar fond.

Fonden forvaltas aktivt av ett mycket
kunnigt team med forstaelse for de lokal
marknaderna och dessutom tillampas
en noggrann process for att se till att
bolagen som ingér i fonden lever upp till
héallbarhetskraven, &ven pa en rorlig och
osaker marknad.
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Med vart erfarna team och var nogranna
process i grunden har Ruth Core Emerg
Markets som mal att prestera battre an
fondens jamfoérelsemarknad.
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Geografisk fordelning
Kina 25,6%
Indien 16,8%
Taiwan 141%
Sydkorea 13,9%
Brasilien 8,0%
Resterande 21,6%
Totalt 100%

Innehav per 2024-05-31. Informationen baseras pa uppgifter frdn Morningstar. Detta ar en portfoljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder ar alltid férknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Strategi Tillvéxtmarknadsaktier

MSCI Emerging Net Total
Jamforelseindex Rett?mgSEK Index
Kurs 2024-05-31 201,74
ISIN SE0004241982
Utdelande Nej
Startdatum 2020-02-20
UcITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 1601 MSEK
Arlig avgift 2,10%
Forvaltningsavgift 1,85%
Resultatbaserad 0,00%

P avgift
Nyckeltal Sektorfordelning
Antal innehav 45 Finans _ 381%
Standardavvikelse, 1 ar 10,83% Informationsteknik 22,6%
Standardavvikelse, 3 ar 12,85% Industri 101%
Sharpekvot, 1 ar 0,08 Séllankopsvaror 8,0%
Sharpekvot, 3 ar -0,73 Kommunikation 5,9%
Max Drawdown 31,66% Dagligvaror 3,7%
Value at Risk 784%  Kraftforsorining 36%
Halsovard 34%
Fastigheter 2,3%
Energi 1,3%
Avkastning Material 1,0%
Denna méanad lar 1ar 3ar Sedanstart*
Avkastning % -4,60 527 283 -520 017
*Sedan 2022-02-20
Utveckling sedan start Storsta innehav
20,00% TAIWAN SEMICONDUCTOR 8,03%
SAMSUNG ELECTRONICS 7.27%
10.00% HDFC BANK LTD-ADR 6,06%
0,00% TENCENT HOLDINGS LTD 5,81%
-10.00% ITAU UNIBANCO H-SPON PRF ADR 4,81%
ALIBABA GROUP HOLDING LTD 4,76%
-20,00% CHINA YANGTZE POWER CO LTD-A 310%
-30,00% GRUPO AEROPORTUARIO DEL PACIFICO SA NPV 2,75%
ICICI BANK LTD-SPON ADR 249%
-40,00%
L I & C‘._) X u‘_lv S al = gl ‘c.? E‘)r MALAYAN BANKING BHD 2,25%
g5 33888285848

Innehav per 2024-05-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfoljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder ar alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns p& www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillnér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



