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Forvaltarkommentar

Marknadens utveckling

Efter en stark start pa aret var april en tuffare manad fér manga marknader, framst
drivet av amerikanska inflationssiffror som bet sig fast och inte sjonk i samma
takt som tidigare. Karninflationen kom in pa 0,36 % pa manadsbasis jamfort med
forvantningen pa 0,3 %.

Privat konsumtion och fasta investeringar vaxte starkt med en arstakt pa 2,5 %
respektive 5,3 %. | kombination med inflationssiffrorna fick detta investerare att
revidera den forvantade rantesankningstakten och marknadsrantorna steg.
Marknaden prisséatter nu en blygsam sankning med 35 baspunkter till arsskiftet
jamfort med 70 baspunkter som prissattes i borjan av april. Som en konsekvens
av detta var april en svag manad for bade aktier och rantor, trots att tillvaxten ar
fortsatt motstandskraftig.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om -0,65 % under manaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en avkastning om -0,97 % under samma period.

Pa rapportfronten sa vill vi passa pa att namna Munters vars rapport for forsta
kvartalet belénades av marknaden. Det vi bedémer att marknaden framfoérallt tog
fasta pa var stabil orderingang som slog analytikernas estimat, samt valdigt goda
marginaler inom DCT divisionen som ar exponerad mot datacenters dar strukturell
tillvaxt sannolikt kommmer att vara fortsatt hog kommande ar.

For fonden innebar april en nagot negativ avkastning men marginellt battre
an jamforelseindex. De innehav som bidrog mest i forhallande till fondens
jamférelseindex var Munters, SOBI och Granges, medan "icke innehaven’
SSAB, Indutrade och SAAB alla foll under manaden och bidrog till den relativa
avkastningen.

Pa den negativa bidrag sidan hittar viinnehaven OX2 och Duni, men det som
kostade mest i forhallande till index var en aktie som inte finns i fonden; Boliden. Att
kopparpriset rusade i april medférde att Boliden aktien utvecklades mycket starkt.
Fonden &ger dock Metso som ocksa gynnas av starka metallpriser.
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Ruth Core Nordic Small Cap ar en aktivt

forvaltad fond som investerar i svenska och
nordiska aktier inom sma- och mikrobolag

och som alla har en gemensam namnare
en stark och ambitios hallbarhetsniva.

Det ar en spetsig fond som ar tillrackligt
omfattande for att vara den primara

byggstenen fér sma- och mikrobolag i din

portfol].

Investeringsstrategin bygger pa en
grundlaggande bolagsanalys som

fokuserar pa kvalitet, varde och héllbarhet.

Genom forvaltningsteamets langa

erfarenhet i kombination med en noggrann
hallbarhetsanalys identifieras bolags risker
och mojligheter, samt sakerstaller att inget
bolag som inte uppfylller hallbarhetskraven

valjs in i fonden.

Med denna aktiva forvaltningsfilosofi i
grunden har fonden som mal att prestera
battre an fondens jamférelsemarknad.

Anna Strémberg Mattias Sjodin

(Carnegie Fonder) (Carnegie Fonder)

Geografisk férdelning
Sverige 81,8%
Finland 10,7%
Norge 3,8%
Danmark 3,7%
Totalt 100%

Innehav per 2024-04-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta &r en portféljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Ruth Core
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Strategi Svenska Smabolagsaktier
Jamidrelseindex Carnegie Small Cap Net

Return Index
Kurs 2024-04-30 130,84
ISIN SE0018689432
Utdelande Nej
Startdatum 2022-10-17
UcCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmogenhet 1186 MSEK
Arlig avgift 1,80%
Forvaltningsavgift 160%

Resultatbaserad

) 0,00%
avgift

Nyckeltal Sektorférdelning
Antal Innehav 38 Industri 41,0%
Standardavvikelse, 1 ar 15,73% Halsovard 16,7%
Sharpekvot, 1 ar 0,51 Material 1%
Max Drawdown 16,79% Sallankdpsvaror 7%
Informationsteknik 6,7%
Fastigheter 6,1%
Finans 6,0%
Avkastning Dagligvaror 2,5%
Denna méanad lar 1ar Sedan start* Kommunikation 220
Avkastning % -0,65 8,22 1,21 30,84

*Sedan 2022-10-17

Utveckling sedan start Storsta innehav
40.00% TOBII DYNAVOX AB 4,64%
y 0
METSO OUTOTEC OYJ 3,88%
30,00% GETINGE AB-B SHS 3,51%
SWECO AB 3.51%
20.00% SWEDISH ORPHAN BIOVITRUM AB 3.37%
1000% HUHTAMAKI OYJ 3,36%
A 0
ALM, BRAND A/S 3.26%
0,00% TRATON SE 3,21%
MUNTERS GROUP AB 3.20%
-10,00%
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Innehav per 2024-04-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfoljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade éka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns p& www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillnér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



