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Politisk osadkerhet och inflationstryck tyngde marknaderna

Ranteuppgangar pressade statsobligationer medan foretagsobligationer bidrog
positivt

Fortsatt fokus p& amerikanska bolag och tekniksektorn

Marknadens utveckling

Efter en kraftig uppgéang pé aktiemarknaderna i november blev december

en manad av konsolidering, drivet framst av hokaktiga kommentarer fran den
amerikanska centralbanken, Fed. Arbetslosheten i USA steg till 4,2 % fran 4,1 %,
medan sysselsattningen kade med 227 000 och tidigare siffror reviderades upp.
Vissa medlemmar av FOMC justerade upp sina inflations- och ranteprognoser,
vilket resulterade i att medianprognosen for karn-PCE i Q4 2025 hojdes fran 2,2 %
till 2,5 %. Dessutom férvantas nu endast 50 baspunkters rantesankningar under
2025, jamfort med tidigare 100 baspunkter.

Bank of Canada sankte rantan med 50 punkter men signalerade en datadriven
strategi framéat. ECB reviderade ned sina tillvaxt- och inflationsprognoser och
sankte rantan med 25 punkter. Bank of England lamnade rantan oférandrad,
medan Bank of Japan signalerade majliga hojningar beroende pé Iéneutveckling
och yenens rorelser. | Kina betonade politiker fortsatt tillvaxtfokus under Central
Economic Work Conference.

Finansiella marknader visade blandad utveckling. Aktier pa globala utvecklade
marknader foll med 1,6 %, medan tillvaxtmarknadsaktier steg med 1,4 %.
Amerikanska smabolagsaktier foll med 8,5 % efter FOMC-motet. Obligationer
pressades, och statsobligationsrantorna steg i USA, Storbritannien, Tyskland och
Japan.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om -1,79 % under manaden. Fondens
jamforelseindex redovisade en avkastning om -1,02 % under samma period.

Fondens avkastning under december paverkades negativt av politisk

osakerhet och inflationstryck, vilket ledde till hdkaktiga centralbanksuttalanden
och vinsthemtagningar pa aktiemarknaden. Trots detta presterade
tillvaxtmarknadsaktier béattre an utvecklade marknadsaktier, sarskilt tack vare
starka resultat fran taiwanesiska teknikbolag. Tekniksektorn dominerade aven
bland fondens bolagsinnehav, dar Alphabet steg kraftigt efter framsteg inom
utvecklingen av deras quantum-chip. Konsumentbolaget Ulta Beauty 6verraskade
positivt med starka kvartalsresultat, vilket lugnade marknaden efter oro for lagre
marginaler. P4 den negativa sidan noterades Adobe, dar marknadens farhagor om
okad konkurrens tyngde aktien trots en stabil kvartalsrapport.

Infor 2025 bibehalls en 6vervikt mot amerikanska bolag, understédd av stark
ekonomisk tillvaxt och arbetsmarknad. Tekniksektorn ar fortsatt en prioriterad
sektor, med férdelaktiga utsikter inom Al och chip. Halsovardssektorn bedéms
ocksé ha potential tack vare lagre varderingar och férvantad vinsttillvaxt.

Inom rantebarande tillgangar drog statsobligationer ned avkastningen da den
amerikanska 10-arsrantan steg med 35 baspunkter. Féretagsobligationer klarade
sig battre, med stabila kreditspreadar som gav extra avkastning. Aktiviteten pa
kreditmarknaden var lag, men efter ranteuppgangarna planeras en viss 6kning
av ranterisken. Alternativa investeringar, sarskilt trendféljande strategier, bidrog
positivt. December visade pa blandade resultat, med paverkan fran bade globala
makrotrender och ranteférandringar.
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Var portfolj Balance Crafted by Ruth &r
skapad med dig som kund i fokus som vill ha
medellag risk. Vi forstar att alla kanske inte
vill, kan eller har tid att sjélva bygga upp sin
portfolj, darfor hjalper vi dig pa traven.

Portféljen ar aktivt férvaltad och nar vi har
satt ihop portféljen har vi tagit hansyn till
diversifiering, riskhantering och hallbarhet. Vi
sprider dina investeringar ¢ver olika tillgangar,
sdsom aktier, obligationer och alternativa
investeringar. Genom noggrann riskhantering
kan vi minska riskerna samtidigt som vi kan
utnyttja gynnsamma marknadsférhallanden.

Balance Crafted by Ruth ar alltsa skapad for
dig som vill placera dina pengar brett och
hallbart. Vi vill att du ska kunna sova gott
med vetskapen att dina pengar forvaltas
professionellt av kunniga och engagerade
experter som brinner for att maximera bade
din portfélj och dina investeringsresultat.

Oppen struktur

Fonden forvaltas tillsammans med vara
samarbetspartners.
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Tillgangsallokering
Globala aktier
Svenska aktier 101%
Tillvaxtmarknadsaktier 5,0%
Globala smabolagsaktier
Totalt aktier 60,0%
Globala rantor
Nordiska rantor 8,.9%
Totalt rantor 37,5%
Alternativa investeringar 8,4%

Innehav per 2024-12-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portféljirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Strategi Blandfond

Jamforelseindex Viktat index*

Kurs 2024-12-30 192,18
ISIN LU2744835476
Utdelande Nej
Startdatum 2012-11-30
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmdgenhet 5777 MSEK
Arlig avgift 1,60%
Forvaltningsavgift 0,85%
Sj:i;l\tatbaserad 0,00%

* MSCI ACWI Index Total Return 22,5%, MSCI ACWI Index
Total Return (valutasakrad i SEK) 22,5%, SIX Portfolio Re-
turn Index 10%, Bloomberg Global Aggregate Total Return
Index Hedged SEK 35%, Solactive SEK IG Credit 10%.

Nyckeltal Aktiv exponering
Antal Innehav 920 Globala aktier _ 2,5%
Standardavvikelse, 1 ar 4.83% Svenska aktier 01%
Standardavvikelse, 3 ar 8.97% Tillvaxtmarknadsaktier 0,1%
Sharpekvot, 2 ar 0,81 Globala smabolagsaktier I -0,1%
Direktavkastning 197% Nordiska rantor -0,1%
Medelvarde Loptid 784 ar Alternativa investeringar -0,2%
Yield to Maturity 4,711%
Medelvarde Kreditkvalitet (S&P) BBB
Duration 413 ar Avkastmng
Medelvarde Kupong 363% Denna manad lar 1ar 3ar Sedanstart*
Max Drawdown 19.91% Avkastning % -1,79 892 892 0,83 7747
Active Share 61,97% Sedan 2012180
Utveckling sedan start Stérsta innehav
0,
100,00% NVIDIA CORP 149%
MICROSOFT CORP 146%
80,00% APPLE INC 130%
60.00% BROADCOM INC 0,98%
INVESTOR AB-B SHS 0,84%
0,
40.00% TREASURY BILL 0% 30/01/2025 079%
20,00% TREASURY BILL 0% 21/01/2025 0.77%
MASTERCARD INC - A 0,72%
0,00%
AMAZON.COM INC 0,71%
-20,00% TREASURY BILL 0% 04/02/2025 0,68%
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Innehav per 2024-12-30. Informationen baseras p& uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfoljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder ar alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhor Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



