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Forvaltarkommentar

| Kina noterades nagot ovanliga kursrérelser dar primart tidigare hart nedtryckta aktier
inom teknologisektorn och EV-industrin lyfte marknaden.

De senaste arens stora vinnare, Indien, steg marginellt under manaden (+3 %). En av
fondens storsta positioner, Indiens storsta bank HDFC Bank, foll ytterligare 4 % (totalt 18 %
sedan arets borjan) och har varit det enskilt storsta negativa bidraget i fonden.

| Sydkorea meddelade myndigheterna att de avser offentliggdra en plan for att forbattra
de bdrsnoterade bolagens varderingar genom tvingande atgarder inom bolagsstyrning.
Detta satte fart pa framfor allt sa kallade. "valuebolag” (lagt varderade bolag med
begransad tillvaxt), vilket &r ett segment fonden har lag exponering mot.

Marknadens utveckling

Mars var ytterligare en stark manad for risktillgangar dar aktier utvecklades positivt,
framst drivet av en motstandskraftig amerikansk ekonomi och tecken pa forbattring i
Europa. Den amerikanska centralbanken FED lamnade som vantat styrrantan oférandrad
vilket innebar ytterligare minskad radsla for recession. En stram arbetsmarknad, positiva
realldnedkningar och hégre aktiemarknader fortsatter att stddja konsumenternas likviditet
och balansrékningar, vilket leder till stark konsumtion.

Aven om det inte skedde nagra betydande férandringar av policyrantor fran de stora
centralbankerna dverraskade schweiziska centralbanken marknaderna och sankte
policyrantorna med 25 baspunkter, vilket gjorde den till den férsta G10-centralbanken

som startade sin lattnadscykel. | Asien beslutade Bank of Japan att avsluta sin policy med
negativa rantor. Trots sitt beslut att upphdra med kontrollen av rantekurvan och att sluta
kopa ETF:er och japanska REIT:s, upprepade Bod sin dvergripande policyinriktning att vara
mer aterhallsam.

For att sammanfatta var de stora centralbankerna duvaktiga och signalerade att deras
lattnadscykler troligtvis kommer att borja under arets andra halva, vilket ytterligare hjalpte fill
att starka risksentimentet. Oron kan dock tillta om kommande inflationsdata kommer in pa
hogre nivaer.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 6,54 % under manaden. Fondens jamférelseindex
redovisade en avkastning om 5,32 % under samma period.

Fondens dveravkastning under manaden kunde primart harledas till Sydkorea dar
delportfdlien steg 14 %, jamfort med marknadens 8 %. Fonden genererade aven
Overavkastning fran évervikt i Mexiko dar det primart var flygplatsoperatéren Grupo
Aeroportuario del Pacifico (+13 %) och bréd- och snacksproducenten Grupo Bimbo (+17 %)
som bidrog positivt. Negativa bidrag erholls primart fran Hong Kong dar férsakringsbolaget
AlA Group féll 14 % under manaden. AIA Group som funnits i dver 100 ar har Hong Kong
som sin priméara hemmamarknad (ca 40 % av premierna), och Kina utgér omkring 20 %

av premieintakterna. Bolaget har dock aven etablerade och framgéangsrika verksamheter

i ett antal andra asiatiska lander sedan decennier tillbaka, t. ex. Singapore, Thailand, och
Malaysia. Man har de senaste aren aven etablerat sig i Indien genom ett samarbete med

TATA-gruppen. Till skillnad fran i t. ex. Sverige ar forsakringspenetrationen i Asien fortsatt lag.

| takt med 6kande ekonomisk mognad och 6kad medvetenhet om behovet av att skydda
sig frn ovantade handelser 6kar dock efterfragan pa forsakringar snabbt.

Under manaden tog fonden en mindre position i kazakhiska fintech-bolaget Kaspi. Det
ar ett bolag fondens forvaltare foljt under manga ar. Nyligen genomférde bolaget en
agarspridning och noterade sig pa NASDAQ. Detta har inneburit en vasentligt hogre
likviditet vilket mojliggjort investering. Timingen blev god. Aktien var en av fondens basta
under manaden med en uppgang pa ca 20 % fran investeringstillfallet.
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Geografisk fordelning
Kina 25,70%
Indien 16,40%
Taiwan 14,50%
Sydkorea 13,60%
Brasilien 8,10%
Resterande 21,7/0%
Totalt 100%

Innehav per 2024-03-28. Informationen baseras pé uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portféljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Tillvaxtmarknadsaktier

Jamforelseindex

MSCI Emerging Net Total

Return SEK Index

Kurs 2024-03-28 289,03
ISIN SE0002278739
Utdelande Nej
Startdatum 2023-09-01
UcCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 4 310 MSEK
Arlig avgift 2,20%
Forvaltningsavgift 1,85%
Resultatbaserad 0,00%

avgift

Antal Innehav

46

Finans

Avkastning
Denna manad lar Sedan start*
Avkastning % 6,54 6,52 1,09
“Sedan 2023-09-01
Utveckling sedan start
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Informationsteknik

Industri

Séllankdpsvaror

Kommunikation

Dagligvaror

Halsovard

Kraftforsorjning

Fastigheter

Energi

Material
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Innehav per 2024-03-28. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta &r en portféljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
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