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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i
varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Sammanfattning
Volatil vecka med Gronland och tullar i fokus
Globala delen av portféljen avslutade veckan starkt relativt index

Vi 6kade var exponering mot obligationsinnehav i European Energy, Dometic och Scatec
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Vi lamnar en ovanligt volatil vecka bakom oss, dar marknaden satt pa néalar i vantan pa vad
som skulle komma ur Trumps tal i Davos. De storsta farhagorna sa som ytterligare tullar och Bl Ciniiag [By RLE Ee bz
till och med en militar invasion av Gronland kunde avfardas. Aven om osakerheten inte ar helt Expansion Crafted by Ruth -1 048
borta, har de varsta orosmolnen skingrats. Intensity Crafted by Ruth 201 -004

Aktier

Fondens svenska innehav utvecklades i linje med marknaden under veckan. Portféljen

holl emot val under tidiga nedgangar. Fonden gynnades av att inte &ga bolag som Lifco,

Industrivarden, Nibe och Latour, vilka féll n&r marknaden vek nedét. Aven undervikt

i hygienbolaget Essity var lyckosam da bolaget foll kraftigt efter en rapport som inte

overtygade pa varken marginalférbattring eller volym. Gruvbolaget Boliden aterhamtade

sig nar guldpriset steg till rekordnivaer, och defensiva innehav som Axfood gav stéd

under borsoron. Lakemedelsbolaget AstraZeneca drog ned avkastningen efter en

saljrekommendation som sankte aktien. Samtidigt missgynnades vi av att sta utanfor vissa .

cykliska uppgangar. Volvo steg kraftigt pa ovantat starka siffror fran Traton, nagot vi inte fullt Oppen struktur
ut fick del av da vi har underexponering i segmentet. | slutet av veckan gav dock flera av
vara innehav ett lyft. EQT belénades efter en stark delarsrapport och ett stort forvarv inom
sin sektor, och éven industriaktéren Munters samt banksektorn bidrog positivt.

Crafted by Ruth férvaltas tillsammans med
vara samarbetspartners.

Fondens globala del hade en svangig vecka och avslutade starkt. Under borjan av veckan
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tappade portféljen, drivet av att flera teknik- och finansinnehav foll kraftigt. Exempelvis achs Management
pressades innehav som riskkapitalbolaget Blackstone och kryptoplattformen Coinbase, TUNDRA

i linje med svaghet for private equity-sektorn respektive kryptotillgdngar. Aven stora FORpER

teknologibolag samt halvledarsektorn drogs med i nedgangen, vilket paverkade var portfol]
negativt. Sentimentet vande dock under veckans andra halva da det skedde en tydlig
rotation mot kvalitetsbolag och mjukvarusektorn, nagot som gynnade flera av vara innehav.
Bland veckans stdrsta vinnare fanns natverksbolaget Arista Networks samt japanska
elektronikbolaget Disco som rusade efter en stark kvartalsrapport. Aven var position i Meta
Platforms bidrog positivt. Dessutom fick vi extra draghjalp av att inte aga vissa aktier som
gick svagt, till exempel foll Netflix efter en svag prognos. P4 minussidan missade vi en del
uppgang i namn vi valt bort. Exempelvis steg Tesla pa nyhetsflode kring bolaget.Innehavet

i Uber backade efter nyheter om 6kad konkurrens fran autonoma taxibolag. Sammantaget Infor veckan
lyckades globaldelen nagot battre &n marknaden som helhet. En bidragande faktor
var var exponering mot mindre bolag, da smabolagsindex i USA fortsatte ¢verprestera % Onsdag, Ranta

storbolagen (en trend som nu setts i éver tva veckor).
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Pa kreditmarknaden var flddena begransade och flera planerade emissioner skéts
upp. Nu galler det att hitta nivaer som bade emittenter och investerare kan acceptera.
Kreditspreadarna gick isér i borjan av veckan men aterhamtade sig nagot, med en
nettoférandring pa nagra punkter upp totalt sett.
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Under veckan har vi aven passat pa att 6ka exponeringen mot ett antal bolag som sett
attraktiva ut i prissattningen, daribland European Energy, Dometic och Scatec.
Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa

www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsféringsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



