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Sammanfattning
) o . Avkastning (%
Den amerikanska ekonomin visar pa styrka. g (%)
Fond WTD YTD
Stigande kurser for portfdljpolagen Autozone, Embracer och Orsted. : :
Ruth Core Nordic Credit on 0,91
Vi deltog i en emission fran fastighetsbolaget Citycon. v Bty Fex 010 266
Naventi Balanserad Flex 0,10 4,29
Forvaltarkommentar Naventti Offensiv Flex 010 737
Aktier OMXS30 107 283
i o . N . ) Varldsindex (SEK) 0,81 8,67
Den amerikanska ekonomin visar pa styrka och pa sektorniva fortsatte teknikbolagen att
toppa avkastningslistan under férra veckan. Den goda riskviljan i marknaden fortsatter,
Sverige ar pa vag in i Nato och amerikansk inflation ar i linje med férvantan. Europeisk och
japansk inflation var hogre an vantat och kanske ar Japan pa vag ut ur minusrantan.
Pa indexniva steg det japanska indexet Nikkei225 2,27%, kinesiska HangSeng-indexet
noterade en nedgang om 0,86%, medan amerikanska S&P500-indexet stdngde veckan pa
plus 1,00%. Det breda europeiska indexet EuroStoxx600 noterade en uppgang om 0,23%,
medan det svenska storbolagsindexet OMXS30 stdngde veckan pa plus 1,07%. Samtliga
index redovisas i svenska kronor.
. . . e o Infor veckan
Amerikanska Autozone som saljer reservdelar och tillbehdr for bilagare steg kraftigt pa
rapport. Omsattningen steg nastan 5% med en nettovinst om dryga en halv miljard dollar. = Onsdag, Olja
Stigande kurser noterades fér Embracer i sparen av artiklar i Bloomberg om eventuell E1 Torsdag, Rénta
forséljning av en eller flera spelstudios. Vi s&g aven lyft for vindkraftsbolaget Orsted efter
vunna kontrakt i New York och solenergibolaget Enphase rekylerade upp efter publicerade = Fredag, Arbetsloshet
insiderkop i bolaget.
Pa den svagare sidan noterades generellt sett fallande kursrorelser i sektorerna av
halsovardsbolag och dagligvarubranchen, i sparen av det positiva risksentimentet. Denna
vecka ser vi fram emot rapporten fran datasakerhetsbolaget Crowdstrike som vantas
redovisa en dryga 30% forséljningsokning.
Réantor
Tempot i marknaden var nagot lugnare under férra veckan. Vi var med i en emission av
fastighetsbolaget Citycon som blev kraftigt dvertecknad. Bolaget ager och forvaltar ett Allokering
flertal kopcenter i Norden. Marknadslaget med hogre rantor har resulterat i att bolaget ska
. o . . . o Aktie Ranta
starka balansrakningen genom att sélja av ett flertal mindre kopcenter och istéllet fokusera
verksamheten kring ett farre antal mer centrala fastigheter. Vi ser detta som positivt for Ruth Core Nordic Credit 0%  100%
krediten. Obligationen ger en kupong pa 6,5%. Naventi Defensiv Flex 26%  74%
Vidare s& kommunicerade Heimstaden Bostad att utdelningen slopas samt att Naventi Balanserad Flex S1%  49%
agarbolaget Heimstaden AB skjuter pa ranteutbetalningar for hybridobligationen (vi innehar Naventti Offensiv Flex 96% 4%

inte denna obligation). Trots att rantan kommit upp sedan botten for ett par manader sedan,
ar riskviljan fortsatt god i marknaden.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa

www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé& konto hos kreditinstitut. Detta &r marknadsféringsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



