Manadsrapport

Ruth Asset
0 september 2024

Management

Q

Forvaltarkommentar

Positiv avkastning i alla delar av portfélien
Méattad rantemarknad

Fortsatt positiva utsikter

Marknadens utveckling

September var en handelserik manad dar centralbankerna i bade USA (Federal
Reserve) och Kina (PBoC) lattade pa sin penningpolitik for att stédja sina
ekonomier. Svagare arbetsmarknadsdata i USA, ekonomiska utmaningar i
Tyskland och Kina samt en fortsatt global avmattning i tillverkningssektorn vackte
oro over den globala tillvaxten. Fed sankte sin styrranta med 50 rantepunkter,

den forsta sankningen sedan mars 2020, med malet att ka sannolikheten for en
mjuklandning och sékerstalla inflationsmalet pa 2 %. FOMC férvantar sig att rantan
kommer att stabilisera sig i intervallet 2,75 - 3,00 % till 2026.

| Kina tog PBoC till en rad atgarder for att stimulera ekonomin, sarskilt
fastighetsmarknaden, efter en period av gradvisa lattnader som inte uppnatt
onskade resultat. Samtidigt beholl Japans centralbank (BodJ) sin ranta oférandrad,
med hansyn till yenens styrka och risken for inflation i en volatil marknad.

| Europa sankte Europeiska centralbanken (ECB) styrrantan med 25 rantepunkter,
medan Bank of England (BoE) valde att inte férandra sin policy. Sammantaget
fokuserade Fed och PBoC pa att stodja den inhemska ekonomin, medan ECB och
Bod agerade i linje med férvantningarna.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 0,63 % under manaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en avkastning om 1,47 % under samma period.

Fondens aktiedel bidrog positivt under ménaden tack vare stark ekonomisk data
fran USA och Federal Reserves ranteséankning med 50 punkter. Tillvaxtmarknader
utvecklades battre an utvecklade marknader, dar kinesiska aktier stod for
betydande uppgang. MSCI China levererade en avkastning pa +23 % i
september, med nastan all uppgéang efter de penningpolitiska stimulanserna som
tillkdnnagavs den 24 september.

Inom rantebarande tillgadngar bidrog exponeringar mot statsobligationer positivt,
eftersom de amerikanska rantorna foll efter att Fed inlett sin rantesankningscykel.
Aven féretagsobligationer, inklusive nordiska krediter, bidrog till avkastningen.

Inom alternativa investeringar var trendféljande strategier, som tar bade l&dnga och
korta positioner Gver marknader, en nyckelbidragsgivare, med en uppgang pa
cirka 1,5 % under manaden. Valutasakring gynnade ocksé avkastningen da den
svenska kronan starktes.

Vi ar fortsatt positiva till aktier tack vare positiv makroekonomisk data, 6kande
vinsttillvaxt och synkroniserad penningpolitisk lattnad, sarskilt i Kina. Osakerhet
kring (geo)politiska faktorer och val kan dock begransa avkastningen pa kort sikt.

Efter den senaste tidens kraftiga rantenedgang ar vi neutrala, d& marknaden

redan prissatter ytterligare rantesankningar pa 50 respektive 55 punkter i USA och
euroomradet fram till december 2024. Vi ar dock fortsatt positiva pa medellang sikt
da tillvaxtriskerna har 6kat marginellt.
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Global Blandfond

Var portfolj Expansion Crafted by Ruth ar
skapad med dig som kund i fokus som vill
ha medelrisk. Vi forstar att alla kanske inte
vill, kan eller har tid att sjélva bygga upp sin
portfolj, darfor hjalper vi dig pa traven.

Portféljen ar aktivt forvaltad och nar vi har
satt ihop portféljen har vi tagit hansyn till
diversifiering, riskhantering och hallbarhet. Vi
sprider dina investeringar éver olika tillgangar
sasom aktier, obligationer och alternativa
investeringar. Genom noggrann riskhantering
kan vi minska riskerna samtidigt som vi kan
utnyttja gynsamma marknadsforhallanden.

Expansion Crafted by Ruth ar alltsa skapad
for dig som vill placera dina pengar brett
och hallbart. Vi vill att du ska kunna sova gott
med vetskapen att dina pengar forvaltas
professionellt av kunniga och engagerade
experter som brinner for att kontinuerligt
maximera bade din portfélj och dina
investeringsresultat.

Tillgangsallokering

Globala aktier 55,5%

Svenska aktier 14,9%
Tillvaxtmarknadsaktier 70%
Globala smabolagsaktier
Totalt aktier 81,2%
Globala rantor 14,0%
Nordiska rantor 4,6%
Totalt rantor 18,5%
Alternativa investeringar 79%

Innehav per 2024-09-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfélirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid férknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Strategi Blandfond

Jamforelseindex Viktat index*

Kurs 2024-09-30 144,59
ISIN LU2744835393
Utdelande Nej
Startdatum 2023-09-01
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 2105 MSEK
Arlig avgift 1,80%
Forvaltningsavgift 0,95%
Resultatbaserad 0,00%

avgift

* MSCI ACWI Index Total Return 30%, MSCI ACWI Index
Total Return (valutasékrad i SEK) 30%, SIX Portfolio Return
Index 15%, Bloomberg Global Aggregate Total Return
Index Hedged SEK 20%, Solactive SEK |G Credit 5%.

Nyckeltal Aktiv exponering
Antal Innehav 535 Globala aktier m
Standardavvikelse, 1 ar 6,85% Svenska aktier -01%
Direktavkastning 1,96% Tillvaxtmarknadsaktier 0,4%
Medelvarde Loptid 5,07 ar Globala smabolagsaktier I 0,1%
Yield to Maturity 4,45% Globala rantor _ 2,8%
Kreditkvalitet Snitt (S&P) BBB Nordiska rantor 0,1%
Medelvarde Kupong 2,90% Alternativa investeringar -0,9%
Duration 4,20 ar
Max Drawdown 7,08%
Avkastning
Denna méanad lar 1ar Sedan start*
Avkastning % 0,63 10,37 15,58 1,62
*Sedan 2023-09-01
Utveckling sedan start Storsta innehav
15,00% MICROSOFT CORP 1,84%
NVIDIA CORP 167%
10.00% TREASURY BILL 0% 31/10/2024 158%
5,00% APPLE INC 149%
TREASURY BILL 0% 10/10/2024 148%
0.00% INVESTOR AB-B SHS 127%
TREASURY BILL 0% 07/11/2024 1,02%
-5,00% ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN 0,98%
. MASTERCARD INC - A 0,96%
o0 5252222383585 3% AMAZON.COM INC 0.89%
SEREREEREEEEEE

Innehav per 2024-09-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfoljrapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder ar alltid férknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det r inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allman produktinformation. Informationen far inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



