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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i

varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Sammanfattning
Tung centralbanksvecka med fa éverraskningar
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Den svenska kreditmarknaden vaknar till livigen pECKa
Ruth Core Nordic Credit 0,20 0,73
Forvaltarkommentar Naventi Defensiv Flex 032  -242
Naventi Balanserad Flex 044 -5,77
Makro
i ; ) i Naventti Offensiv Flex 0,74 -11,32
Veckan inneholl flera centralbanksbesked, men éverraskningarna uteblev. Den
OMXS30 -055 1,38

amerikanska centralbanken (Fed) lat styrrantan ligga oférandrad, men skickade
med en varning: tullar kan leda till hégre inflation och Iagre tillvaxt. Trots detta visar Varldsindex (SEK) 045 1107
ekonomin fortsatt styrka. Basprognosen ar att tullarna driver upp inflationen, men

den stora fragan ar om effekten blir tillfallig eller bestaende. Fed ar sannolikt nagot

branda efter att ha underskattat inflationen 2022, d& de sénkte rantan i tron att

inflationen var évergaende.

Aven Riksbanken ldmnade styrrantan oférandrad, helt i linje med férvantningarna.
Dock antyddes att framtida rantesankningar kan bli aktuella och marknaden tror
pa en sankning pa 10 baspunkter under junimoétet samt ytterligare 1-2 sankningar
under hosten.

Aktier Inf6r veckan
Positiv men avvaktande borsvecka i vantan pa Donald Trumps méte med Kinas & Tisdag kPl
ledare. Pa bolagsfronten toppade MercadolLibre listan bland vara portféljbolag -
efter en kvartalsrapport som krossade férvantningarna. E-handelsbolaget @m  Onsdag KPI
uppvisade totala betalningsvolymer om 58 md USD och ar inte drabbade av

B=  Torsdag, Fed talar

Trumps tullutspel i storre utstrackning da de inte har ndgon narvaro i USA.

Pa aktivitetsfronten reducerade vi innehavet i Orsted och avvecklade
jordbruksbolaget FMC, solenergibolaget Enphase och Darling Ingredients. Detta
till forman for Arista Networks och Broadcom med exponering mot datacenter
samt datasakerhetsbolaget Fortinet efter att bolaget pressades trots ett starkt
kvartal i ryggen. Vidare adderade vi aterigen Spotify som noterade positiva
nyheter gallande kop i Apples AppStore.

Réntor

Rantemarknaderna reagerade mattligt pa centralbankernas besked. Storre Allokering

rorelser (upp i amerikanska rantor) kom i stallet efter presskonferenser fran Trump Aktie Rinta

och Storbrltannlens p[em|arm|n|sﬁer.kr|ng det nya hanelsavtaIet. Dlen svenska Ruth Core Nordic Credit 0% 100%

kreditmarknaden har ater vaknat till liv. En ny emittent i marknaden ar Avanza som \  Defonsiv Fi - ,

emitterade sin férsta emission: en efterstalld obligation med call 2030, emitterad aventi Defensiv Flex oo Ta%

pa Stibor +325 baspunkter. Naventi Balanserad Flex 51%  49%
Naventti Offensiv Flex 98% 2%

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sékert att du fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsforingsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



