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Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De Global Equ1t1es
pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sékert att du far Ruth Core Global Equities &r en aktivt
tillbaka hela det insatta kapitalet. forvaltad global aktiefond som investerar

i langsiktigt hallbara bolag med god
intjaningsformaga.

F6 rVCI Ita rk0 m m e nta r Fondens forvaltning bygger pa en kvantitativ

och systematisk investeringsprocess dar

Fondens undervikt mot de bast presterande teknikbolagen inom IT och sl 2lEls coi eliskiy Tioniol
skapar de basta forutsattningarna for

kommunikationstjanster forklarade en stor del av underavkastningen i november en langsiktigt god avkastning. Varje
investeringsbeslut grundas pa en
djupgaende analys med objektiva och
kvantitativa modeller som har utvecklats 6ver
tid. Genom riskbudgetering sakerstalls att
endast de risker som har storst potential att
bidra till en hogre férvantad avkastning tas.

Exponeringar mot Nordamerika forklarar hela underavkastningen

Fortsatt motvind fran héallbarhetsfaktorn

Fonden har héllbar investering som mal och

Marknadens UtveCkllng varje investering genomgar en noggrann

) ) ) i ) ) . hallbarhetsanalys for att sakerstalla att
Forandringar i sentimentet kring amerikansk penningpolitik samt slutet pd& investeringarna bidrar till miljo- eller sociala
en ldngvarig nedstéingning av den offentliga sektorn dominerade de globala mal och att de inte orsakar betydande

aktiemarknaderna i november. Marknadsaktérernas tro pd en rantesdénkning fréin skada. Det innebar att varje underliggande
investering ska bidra till antingen ett

FED i december avtog frédn bérjan av ménaden, och gktiemorknqqemo bérjodle falla. miljrelaterat eller socialt mél utifréan FN:s
Den 20 november var marknaderna ned 4,4 procent i USD, samtidigt som VIX-index globala mal for hallbar utveckling.
steg frén 16 till 27 procent. Efter att flera FED-tj@dnstemdn framtratt i media och stott en

. . . . . . . . Genom en kombination av noggrann analys,
rantesdnkning vande b&de aktiemarknaderna och VIX-index och avslutade ménaden 99 Y

riskkontroll och anpassningsférmaga

ddér de boérjade. MSCI World NTR (SEK)-index stdngde mdanaden 0,36 procent lagre, byggs en portfdlj som inte bara star emot

vilket tog avkastningen hittills under dret till 2,29 procent. marknadens svangningar, utan ocksa drar
nytta av dem nér tillféllen ges.

Al-temat och den ddrav foljande spridningen i utveckling mellan teknikaktier fortsatte Den har fonden &r tillrackligt omfattande

att dominera marknaderna i november. IT var den sémst presterande sektorn och foll for att vara Qen primérapyggstenen for

omkring 5 procent under ménaden, men med betydande skillnader mellan bolagen. Q'Q?a:fl?k“e%t,c"? porttfo'l quthaflsor?t

. S . . ) o ” mal att langsiktigt prestera battre an si
En liknande spridning i avkastning syntes inom gruppen "Magnificent Seven”. jamforelseindex MSCI World.

Alphabet, Microsoft och Apple avslutade mé&naden upp, Meta var oféréndrad, medan
Tesla, Amazon och Nvidia foll. Spridningen inom gruppen var stor, med ett gap pd .
26,2 procentenheter mellan Alphabet (+13,6 % i USD) och Nvidia (-12,6 % i USD), vilket Oppen struktur

gjorde aktieurval viktigare an nagonsin. Fonden forvaltas av var samarbetspartner:
Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om -1,87 procent under manaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en avkastning om -0,36 procent under samma period.

IIiI ‘ gblue balanced

Fonden underpresterade jamférelseindex i Nordamerika, var neutral i Europa och
dverpresterade i Asien/Stilla havet. Over- och undervikter mellan sektorer bidrog med
-0,35 procent till avkastningen, framst pa grund av 6vervikten i IT och undervikten i
energi.

Ur ett globalt sektorperspektiv dverpresterade fonden sitt MSCI World NTR (SEK)-
index i fyra av elva globala sektorer (fastigheter, finans, sallankdpsvaror och material).
Kommunikationstjanster var den svagast presterande sektorn, till f6ljd av fondens
nollvikt i Alphabet, vilket bidrog med —0,66 procent. Aven IT, dagligvaror (Consumer
Staples) och energi underpresterade jamforelseindex.

Bjarne Graven Larsen Fredrik Martinsson

Lars Voss Toft Thomas Stryger Olsen
Geografisk fordelning
USA 62,6%
Kanada 6,0%
Japan 51%
Storbritannien 4.8%
Schweiz 3,8%
Resterande 17,8%
Totalt 100%

Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med den éverlatande fonden Ruth Core Global Equities (SE0015837687). Fonderna hade liknande investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades
av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 for den éverlatande fonden Ruth Core Global Equities (SE0015837687). Innehav per 2025-11-28. Informationen baseras pa uppgifter fran
Morningstar.
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Globala Aktier

Jamforelseindex

MSCI World Net Total
Return SEK Index

Kurs 2025-11-28 153,13
ISIN LU2744834156
Utdelande Nej
Startdatum 2024-07-01
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 9 334 MSEK
Férvaltningsavgift 0,75%
Férvaltningsavgifter och
andra administrations- 1,60%
eller driftskostnader
Resultatbaserad avgift 0,00%
Nyckeltal Sektorfoérdelning
Antal innehav 136 Informationsteknik 32,2%
Standardavvikelse, 1 ar 1723% Finans 16,6%
Standardavvikelse, 3 ar 14,07% Industri 11,5%
Sharpekvot, 2 ar 0,36 Sallankopsvaror 10,2%
Sharpekvot, 3 &r 0,37 Halsovard 9,9%
Direktavkastning 1,69% Kommunikation 72%
Max drawdown 24.92% Dagligvaror - 4,6%
Active share 82,22% Material 3,3%
Kraftférsorjning 2,1%
Fastigheter 1,9%
Avkastning
Denna méanad lar 1ar  3ar Sedan start*
Avkastning % -1,87  -805 1161 26,82 5313
*Sedan 2021-04-29
Utveckling sedan start Storsta innehav
80,00% NVIDIA CORP 6,35%
70,00% BROADCOM INC 4,85%
60,00% VERIZON COMMUNICATIONS INC 2,89%
50.00% TRIMBLE NAVIGATION LTD 2,59%
40,00% EATON CORP PLC 2,50%
30.00% SPOTIFY TECHNOLOGY SA 246%
20,00% HEWLETT PACKARD ENTERPRISE 2,30%
10.00% VISA INC-CLASS A SHARES 221%
0.00% IDEXX LABORATORIES INC 2,05%
-10.00% TE CONNECTIVITY PLC 2,04%
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Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med den éverlatande fonden Ruth Core Global Equities (SE0015837687). Fonderna hade liknande investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades
av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fére den 1juli 2024 for den 6verlatande fonden Ruth Core Global Equities (SE0015837687). Innehav per 2025-11-28. Informationen baseras pa uppgifter fran

Morningstar.



