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Forvaltarkommentar

Forra veckan praglades av flera viktiga centralbanksmoten, dar fokus lag pa USA och Sverige
under en i 6vrigt kortare midsommarvecka.

Den stora handelsen var Feds rantebesked. Som vantat lamnades rantan oférandrad, men
budskapet var betydligt mer hokaktigt an marknaden hade raknat med. Den nye Fed-
chefen betonade prisstabilitet starkare &n vantat. Halften av de réstande medlemmarna (6
av 12) signalerade rantehojningar redan i ar. Marknaden prisar nu in en full hojning i oktober.
Beskedet fick USA-rantorna att stiga och dollarn att starkas. Den amerikanska 2-arsrantan
steg med 11 punkter under veckan, vilket &ven drog med sig de korta europeiska rantorna
upp ett par punkter.

Riksbanken lamnade som vantat styrrantan oférandrad péa 1,756 %. Daremot har
sannolikheten for en hojning senare i ar Okat jamfort med maotet i mars. Detta forklaras
framst av ett tilltagande inflationstryck till foljd av den pagaende konflikten i Mellandstern.

Kreditspreadar handlades i stort sett oférandrat under den lugna midsommarveckan och vi
deltog inte i nagra nyemissioner under perioden.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa

Qo

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i
varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Avkastning (%)
Fond

Ruth Core Nordic Credit
Naventi Defensiv Flex
Naventi Balanserad Flex

Naventti Offensiv Flex

Infér veckan

#=  Torsdag, BNP

Allokering

Ruth Core Nordic Credit
Naventi Defensiv Flex
Naventi Balanserad Flex

Naventti Offensiv Flex

Ruth Asset

Management

Forra

veckan !ar
014 1,26
1,32 4,30
2,53 793
4,55 14,10
Aktie Ranta
0% 100%
2%  70%
55%  44%
98% 1%

www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsforingsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



