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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i

varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Sammanfattning

Okade i Visa och Mastercard
Minskade i SK Hynix och Bank of America

Teknik och Al tyngde utvecklingen

Forvaltarkommentar

Aktier

Aktiemarknaderna bjod pa en volatil vecka dar amerikanska aktier inledningsvis fick stod av
tekniksektorn, samtidigt som stigande langrantor fortsatte att vara en motvind i bakgrunden. Under
mandagen steg bade S&P 500 och Nasdag, med teknikaktier som draglok, och pa tisdagen nadde
S&P 500 nya hogstanivaer nar lagre oljepris och sjunkande langrantor gav stod at riskaptiten. Darefter
blev utvecklingen mer férsiktig. Industribolag pressades tydligt under onsdagen och pé torsdagen
tiltog oron kring Al-relaterade aktier efter nya uppgifter om att OpenAl’s aterkommande intakter

var betydligt lagre an vad man tidigare trott. Det ledde till en tydlig nedgang i amerikansk teknik,

dar Nasdaq foll kraftigt. Veckan avslutades dock starkare med uppgangar bade i USA, Europa och
Sverige.

De skiftande marknadsférutsattningarna avspeglades i fondens utveckling som férklaras framfor allt
av aktievalen. HD Hyundai Electric var fondens storsta negativa bidrag, foljt av Intel, ASML och Kioxia.
Darmed kom motvinden bade fran fondens exponering mot tillvaxtmarknader genom Sydkorea och
fran teknik- och halvledarinnehav pa utvecklade marknader.

Veckans kraftiga omslag inom Al och teknik var sarskilt betydelsefullt. Under torsdagens
marknadsnedgang pressades ett stort antal Al-relaterade bolag, dar bland annat Intel foll tillbaka,
medan aven andra halvledarnamn utvecklades svagt. Samtidigt fanns tydliga motvikter i portfolien.
Mastercard och McKesson var fondens tva storsta positiva bidragsgivare under veckan, féljda av
AbbVie och Alphabet. Det gav viss stabilitet nar teknikdelen hade det svarare, men var inte tillrackligt
for att vaga upp de negativa bidragen fran framfér allt HD Hyundai Electric och halvledarinnehaven.

Ett antal férandringar genomférdes under veckan. Exponeringen mot SK Hynix reducerades

tydligt och Bank of America minskades. Samtidigt dkades positionerna i Visa och Mastercard.
Foérandringarna innebar en anpassning till bolag med fortsatt stark aktieutveckling och avspeglar en
fortsatt tro pa teknik dar Al och datacenter utgor de storsta positionerna. Samtidigt balanseras riskerna
nagot med mer defensiva namn inom halsovard och finans.

Rantor

Férra veckan sjonk de amerikanska marknadsrantorna, framfér allt i de langre 16ptiderna, trots
fortsatt hokaktiga signaler fran Federal Reserve. Protokollet fran centralbankens senaste mote visade
ett tydligt stod for rantehojningen i september, samtidigt som flera Fed-ledaméter signalerade att
ytterligare hojningar kan behévas for att dampa inflationen.

| Europa fortsatte den politiska och finanspolitiska oron i Frankrike att pragla marknaden. Tyska
langrantor var i stort sett oférandrade, medan de korta rantorna steg nagot. Svenska marknadsréantor
steg svagt under veckan efter att inflationsutfallet IAmnat dérren 6ppen fér en eventuell rantehdjning.

Kreditspreadarna minskade pa bada sidor av Atlanten.
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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsforingsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.
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