Veckobrev v.27 G Ruth Asset

Management

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i
varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Vi deltog i en obligationsemission av DIOS veckan
Ruth Core Nordic Credit 0,22 194
Forvaltarkommentar Naventi Defensiv Flex 079 005
Makro Naventi Balanserad Flex 1,26 1,91
. . ) . . . Naventti Offensiv Flex 215 =515
Forra veckans stora samtalsamne var Nato-toppmaotet, dar en historisk
OMXS30 241 093

Overenskommelse naddes: medlemslanderna enades om att satsa 5 % av BNP pa
forsvarsutgifter. En s&dan niva hade framstétt som otankbar fér bara nagra ar sedan Varldsindex (SEK) 4 602
— men mycket har férandrats. Donald Trump framstéllde sig sjalv som vinnare i

forhandlingarna.

Aktier

Den gangna veckan praglades av bred borsoptimism efter positiva signaler
kring ett handelsavtal mellan USA och Kina, G7 och nedtrappade geopolitiska
spanningar, tillsammans med nya férhoppningar om rantesénkningar fran FED.

Teknikrelaterade bolag fortsatte att dominera med starka uppgéangar i bland annat )
Arista Networks, Spotify, DoorDash, Broadcom, Nvidia och TSMC. Aven asiatiska Infor veckan

innehav som Ajinomoto, China Honggiao och HD Hyundai utvecklades val. Det £  Tisdag, FED talar

japanska portfoljbolaget Disco som ar dominerande inom kapning av datachip = ’

st:ag en handfull procent efter att Taiwan skarpt restriktionerna av halvledarexport @ Tisdag, KP!

fran Kina.

P& den svagare sidan noterades fastighetsbolaget Equinix med kraftigt % Torsdag, Arbetsloshet

fall efter en kapitalmarknadsdag vars utfall var svagare an vantat. Inom

halsovard pressades Novo Nordisk och Amgen pa nyhetsfléde kring

viktminskningsbehandlingar. Inom forsvarssektorn gynnades tyska Rheinmetall

efter att nya ordrar meddelats och vid NATO-métet upprepades hdg

investeringstakt inom férsvar.

Réntor

Aktiviteten pa kreditmarknaden har avtagit markant och kreditspreadarna har

rort sig sidledes. Vi deltog i en obligationsemission fran det Goteborgsbaserade

fastighetsbolaget DIOS, som emitterade en gron FRN med en kupong pa Stibor Allokering

+ 175 baspunkter. Aktie Ranta
Ruth Core Nordic Credit 0% 100%
Naventi Defensiv Flex 2%  73%
Naventi Balanserad Flex 53%  47%
Naventti Offensiv Flex 98% 2%

Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte séakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsféringsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, véanligen kontakta din radgivare.



