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Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Forvaltarkommentar

Fonden utvecklades negativt men svenska- och tillvaxtmarknadsinneahav positivt

Stabila bidrag fran banker, defensiva och konsumentnara bolag, medan felra industri-
och telekombolag belastade utvecklingen

Tillvaxtmarknader och globala innehav uppvisade stora bolagsskillnader

Marknadens utveckling

Mars 2026 praglades av ett snabbt férsémrat marknadsklimat till foljd av den
eskalerande konflikten mellan USA och Iran. Stéingningen av Hormuzsundet skapade
betydande oro kring den globala energiférsérjningen, vilket drev upp olje- och
energipriser och utléste en bred utférsalining pd de globala aktiemarknaderna.
Energichocken bidrog till forvéntningar om lagre global tillvaxt samtidigt som
inflationstrycket bedémdes bli mer uthdlligt, sarskilt i Europa och Asien.

Mot denna bakgrund skedde en tydlig omprissdttning pd rantemarknaderna, dar
marknaden bdrjade radkna med en stramare penningpolitik Idngre fram an vad som
tidigare varit fallet. Flera storre centralbanker valde dock under ménaden att inta
en avvaktande hdllning. Den amerikanska centralbanken, liksom ECB och Bank of
England, ldmnade sina styrréntor oférédndrade och betonade osdkerheten kring de
realekonomiska effekterna av den geopolitiska utvecklingen. Samtidigt reviderades
inflationsforvéntningarna upp, framst till f6ljd av hégre energikostnader, medan
tillvaxtutsikterna justerades ned.

| Asien praglades centralbankernas agerande av forsiktighet, och i Kina sattes ett
tillvaxtmal som speglar en mer balanserad och riskmedveten syn pd den ekonomiska
utvecklingen. Sammantaget skapade dessa faktorer en ovanligt volatil och komplex
marknadsmiljé under mars.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om -4,89 % under manaden. Fondens jamfdrelseindex

redovisade en avkastning om -3,33 % under samma period.

Fonden hade en negativ absolut avkastning under mars, i linje med de breda
aktiemarknaderna. Sammantaget bidrog de svenska- och tillvaxtmarknadsrelaterade
innehaven till att dampa effekten av svagare utveckling i den globala delen av portféljen.

| den svenska portféljen var bidragen dverlag stabila. De storsta positiva bidragen kom fran

finansiella bolag s&som Nordnet, Swedbank, Nordea och Avanza Bank. Aven defensiva
och konsumentnara bolag som Axfood, Clas Ohlson och AstraZeneca bidrog positivt.
Darutdver gav innehav som Hexagon, Swedish Orphan Biovitrum och Securitas stod till
relativavkastningen. Pa den negativa sidan aterfanns bland annat Boliden, Ericsson, Telia,

EQT, Atlas Copco och Evolution, som samtliga utvecklades svagare an sina jamforelseindex

under manaden.

Tillvaxtmarknadsdelen praglades av tydliga bolagsskillnader. Positiva bidrag kom framst
fran bolag med exponering mot elektrifiering, teknik och strukturell tillvaxt, sasom CATL,
BYD, Cosmax, Unimicron och Kaspi. Samtidigt belastades utvecklingen av innehav inom

traditionell bank- och halvledarsektor, dar HDFC Bank, SK Hynix, Samsung Electronics, ICICI

Bank och E Ink var bland de stérsta negativa bidragsgivarna.

| den globala portféljen bidrog finansiella bolag som Citigroup, JPMorgan och Bank

of America positivt, liksom enskilda kvalitets- och tillvaxtbolag sésom Nvidia, O'Reilly
Automotive och Mastercard. Den globala relativavkastningen tyngdes dock av breda
nedgangar i flera stora innehay, daribland Meta Platforms, Hitachi, McKesson, Newmont,

Eli Lilly, Exxon Mobil och Taiwan Semiconductor. Utfallet speglar den generella riskaversion

som praglade marknaden snarare an bolagsspecifika handelser.

Intensity
Crafted by Ruth

Intensity Crafted by Ruth ar en aktivt forvaltad
blandfond, utformad fér dig som séker en
helhetslosning med maximalt fokus pa aktier.
Forvaltningen hanteras av en noggrant utvald
kombination av interna och externa forvaltare,
var och en med expertis inom sitt respektive
omrade.

Fondens tillgangar placeras i aktier och
omfattar bade stora och sma bolag pa saval
den globala som den nordiska marknaden.
Investeringarna kan kompletteras med
alternativa investeringar for att ytterligare 6ka
diversifieringen.

Fonden framjar milj6relaterade och sociala
egenskaper. Miljomassiga egenskaper
beaktas genom att gynna investeringar

i foretag med laga koldioxidutslapp i
forhallande till sina sektorkollegor, eller
foretag som befinner sig i en dvergang till
en affarsmodell med lagre koldioxidutslapp.
Sociala egenskaper framjas genom
exkludering av foretag som inte uppfyller
internationella normer fér manskliga
rattigheter samt genom att gynna
investeringar i foretag med starka resultat
inom jamstalldhet.

Genom att regelbundet justera och férdela
tillgangarna ser vi till att risknivan behalls
over tid.

Oppen struktur

Fonden forvaltas tillsamsnmans med vara
samarbetspartners.
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Tillgangsallokering
Globala aktier
Svenska aktier 19,9%
Tillvéxtmarknadsaktier 84%
Globala smabolagsaktier
Totalt aktier 100,8%
Globala rantor 0%
Nordiska rantor 0%
Totalt rantor 0%
Alternativa investeringar 0%

Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med den éverlatande fonden Intensity Crafted by Ruth (SE0002278770). Fonderna hade liknande investeringsmal och placeringsinriktning samt férvaltades
av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 for den dverlatande fonden Intensity Crafted by Ruth (SE0002278770). Innehav per 2026-03-31. Informationen baseras pa uppgifter fran

Morningstar.
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Strategi

Blandfond

Jamforelseindex

Viktat index*

Kurs 2026-03-31 439,2
ISIN LU2744835047
Utdelande Nej
Startdatum 2024-07-01
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 21526 MSEK
Forvaltningsavgift 1,05%
Forvaltningsavgifter och
andra administrations- eller 2,00%
driftskostnader
Resultatbaserad avgift 0,00%
* MSCI ACWI Index Total Return 80%, SIX Portfolio
Return Index 20%.
Nyckeltal Aktiv exponering
Antal innehav 159 Globala aktier I -0,2%
Standardardavvikelse, 1 ar 12,00% Svenska aktier -01%
Standardavvikelse, 3 ar 11,65% Tillvaxtmarknadsaktier 1,0%
Sharpekvot, 2 ar 0,16 Globala smabolagsaktier I 01%
Sharpekvot, 3 ar 0,60
Direktavkastning 1,63%
Max Drawdown 33,30%
Active share 6511%
Avkastning
Denna manad lar 1ar 3ar Sedan start*
Avkastning % -489 -289 10,34 29,06 298,79
*Sedan 2012-11-30
Utveckling sedan start Storsta innehav
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MASTERCARD INC - A 1,69%
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Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med den 6verlatande fonden Intensity Crafted by Ruth (SE0002278770). Fonderna hade liknande investeringsmal och placeringsinriktning samt férvaltades
av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 for den 6verlatande fonden Intensity Crafted by Ruth (SE0002278770). Innehav per 2026-03-31. Informationen baseras pa uppgifter fran

Morningstar.



