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Sammanfattning

Bra rapport fran Crowdstrike och aktien har stigit dryga 43 % i ar.

Vi deltog i en utdkning av en obligation utgiven av Corem och vi kopte en obligation av Avkastning (%)
Wihlborgs. Fond WTD YTD
ECB sankte rantan. Ruth Core Nordic Credit 027 264
Starka arbetsmarknadssiffror fran USA pressade upp rantorna nagot. eI DS e ALY CEO
F ] K Naventi Balanserad Flex 149 860
orvaltarkommentar Naventti Offensiv Flex 262 1417
Aktier OMXS30 075 12,26
P& indexniva steg det japanska indexet Nikkei225 0,92 %, kinesiska HangSeng-indexet Vérldsindex (SEK) 122 1568
noterade en uppgang om 2,11 %, medan amerikanska S&P500-indexet stangde veckan pa
plus 1,44 %. Det breda europeiska indexet EuroStoxx600 noterade en uppgang om 0,77 %,
medan det svenska storbolagsindexet OMXS30 stangde veckan pa plus 0,75 %. Samtliga
index redovisas i svenska kronor.
Sist ut att rapportera bland vara portféljbolag var datasadkerhetsbolaget Crowdstrike,
dar férvantningarna pa bolaget var hogt stéllda. Trots detta éverraskade bolaget positivt
dar omsattningen dkade med 33 % och kassaflédena fran karnverksamheten noterade
aterigen ny toppniva. Merparten av intdkterna ar av aterkommande karaktar och det finns
en styrka i deras affarsmodell som bygger pa en plattform istallet for flera olika I6sningar, T8 e
nagot som underlattar fér bade ingenjérerna och kunderna. Crowdstrike, som ar vart
storsta innehav inom temat datasakerhet, hojde &ven prognosen for kommande kvartal B=  Onsdag KPI
och helar vilket smittade av sig positivt pa branschkollegorna. Varderingen ar relativt hdg
men bolaget har gatt fran klarhet till klarhet och aktiekursen har i &r stigit dryga 43 % och E=  Onsdag, Ranta

nastan dubblerats pa 3 ar.
P ==  Fredag KPI

Rantor

Vi narmar oss snabbt sommaren med trendméassigt stiltje pa obligationsmarknaden, men
veckan var forvanansvart lugn redan nu vad géller emissioner. Under férra veckan deltog
vi i en utdkning i Corems obligation som forfaller 2027, vilken gjordes med en yield pa éver
7 %. Vi deltog aven i en emission fran fastighetsbolaget Wihlborg och vi sélde dven en av
deras tidigare obligationer och dkade pa sa satt avkastningspotentialen. P4 makrosidan
sankte ECB som véantat rantan, dock med en tdmligen hokaktig tongéang. Slutligen

kom arbetsmarknadssiffror fran USA i fredags som var mycket starkare &n vantat, vilket

pressade upp rantorna och skapade ytterligare borsoro. Allokering
Aktie Ranta
Ruth Core Nordic Credit 0% 100%
Naventi Defensiv Flex 26%  74%
Naventi Balanserad Flex 51%  49%
Naventti Offensiv Flex 96% 4%

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé konto hos kreditinstitut. Detta &r marknadsforingsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



