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Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Forvaltarkommentar

Meta och Santander togs in som nya innehav

ASSA ABLQY, Tele2 och Atlas Copco 6kades

Den relativt l&ga rénterisken gav visst skydd nar réntorna steg

Marknadens utveckling

September praglades av stigande marknadsréntor, geopolitisk oro och fortsatt stora
investeringar i artificiell intelligens. Federal Reserve hojde styrrdntan med stéd av en
motstandskraftig amerikansk ekonomi och en inflation som &g kvar pé férhéjda nivéer.
Aven i Europa och Sverige blev penningpolitiken mer hokaktig, samtidigt som hégre
energipriser 6kade osdkerheten kring inflationen. Uppgdéngen i obligationsrdntor skapade
motvind fér b&de aktier och réntebdrande tillgéngar.

Utanfor rantemarknaden stod Mellandstern och energiférsorjningen i fokus. Ett hogre
oljepris gynnade energibolag men 6kade samtidigt kostnadstrycket fér hushdll och
foretag. Al fortsatte att dominera utvecklingen inom tekniksektorn, men under ménaden
Okade osdkerheten kring temats uthdllighet och de hogt stdllda férvantningarna pd Al-
relaterade bolag. Marknadsuppgdngen bars dessutom av ett relativt begransat antal
bolag, vilket bidrog till stora skillnader mellan sektorer och enskilda aktier.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 2,30 % under manaden. Fondens jamforelseindex
redovisade en avkastning om 1,60 % under samma period.

Fondens aktieinnehav métte en omvaxlande manad. Den svenska delen hade en svagare
inledning, dar bland annat Clas Ohlson, Avanza och Nordnet belastade utvecklingen,
medan AstraZeneca bidrog positivt. Senare under manaden gav Axfood och Loomis
stod. Exponeringen mot Ericsson, Munters och Industrivarden minskades, samtidigt som
innehaven i ASSA ABLOY, Tele2 och Atlas Copco dkades.

| den globala aktiedelen var teknik och halvledare fortsatt centrala teman. Nvidia och Micron
bidrog positivt under delar av manaden, medan marknadens 6kade fokus pa Al-agenters
mojliga paverkan pa etablerade affarsmodeller skapade press pa finans-, betalnings-

och konsumentbolag. Nya positioner togs i Meta och Santander. Innehaven i bland

annat Alphabet, Intel, Parker-Hannifin och Caterpillar 6kades, medan exponeringen mot
Broadcom, JPMorgan och S&P Global minskades. Deutsche Telekom, WW. Grainger och
Vertiv avyttrades.

Expansion
Crafted by Ruth

Expansion Crafted by Ruth ar en aktivt
forvaltad blandfond, utformad for dig som
soker en helhetslosning med fokus pa

aktier kompletterat med ranteplaceringar.
Férvaltningen hanteras av en noggrant utvald
kombination av interna och externa férvaltare,
var och en med expertis inom sitt respektive
omrade.

Majoriteten av fondens tillgangar placeras

i aktier och omfattar bade stora och sma
bolag pa saval den globala som den nordiska
marknaden, medan cirka 25 % investeras i
rantor. Ranteexponeringen omfattar globala
rantebarande vardepapper och nordiska
foretagsobligationer. Investeringarna
kompletteras med alternativa investeringar
for att ytterligare 6ka diversifieringen.

Fonden framjar miljdrelaterade och sociala
egenskaper. Miljiomassiga egenskaper
beaktas genom att gynna investeringar

i foretag med laga koldioxidutslapp i
forhallande till sina sektorkollegor, eller
foretag som befinner sig i en 6vergang till
en affarsmodell med lagre koldioxidutslapp.
Sociala egenskaper framjas genom
exkludering av foretag som inte uppfyller
internationella normer f6r manskliga
rattigheter samt genom att gynna
investeringar i féretag med starka resultat
inom jamstalldhet.

Genom att regelbundet justera och fordela
tillgangarna ser vi till att risknivan behalls
Over tid.

Oppen struktur

Fonden forvaltas tillsammans med vara

samarbetspartners. ‘v’
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Tillgangsallokering

57,0%
14,9%

Ranteplaceringarna paverkades av den globala ranteuppgéngen. Portfoljernas relativt laga Globala aktier

ranterisk gav visst skydd inledningsvis, medan féretagsobligationer med hogre kreditrisk

Svenska aktier

pressades nar kreditspreadarna vidgades senare under manaden. De hogkvalitativa

o . . g . ) ) Tillvaxt knadsakti 7,3%
obligationsinnehaven behdll samtidigt sin starka kreditprofil. fverdmarknadsartier 3%

Globala sméabolagsaktier
Totalt aktier 79,2%
Svenska rantor 19,3%
Nordiska foretagsobligationer 6,0%
Totalt rantor 25,3%
Alternativa investeringar 0,0%

Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med den éverlatande fonden Expansion Crafted by Ruth (SE0003655224). Fonderna hade liknande investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades
av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 fér den verlatande fonden Expansion Crafted by Ruth (SE0003655224). Innehav per 2026-09-30. Informationen baseras pa uppgifter fran
Morningstar.



