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G Management
Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Forvaltarkommentar

Stark positiv avkastning i april trots hog turbulens

Globala aktier i techsektorn, med bolag som Alphabet, Broadcom och NVIDIA drev
utvecklingen

Avkastningen tyngdes periodvis av geopolitisk oro, hdga energipriser samt svaghet i
halsovardsrelaterade innehav

Marknadens utveckling

April praglades av ett utmanande marknadsklimat dar den geopolitiska oron i
Mellandstern stod i centrum. Det pagdende kriget mellan USA och Iran fortsatte att skapa
volatilitet och driver energipriserna till historiskt hdga nivéer. Oljepriset (Brent) steg kraftigt
och nadde 6ver 125 USD per fat under ménaden. Stridigheter i regionen och ett nastan
helt blockerat Hormuzsund ledde till en chock i utbudet av olja, vilket satte press uppdt pé
energipriserna. Den globala ekonomin upplevde 6kade inflations- och rénteuppgdngar,
samtidigt som osdkerhet kring utgéingen av konflikten démpade investerarnas riskaptit.
Trots dessa motvindar visade finansmarknaderna anmdrkningsvdrd motgstandskraft.
Mot slutet av ménaden nédde flera ledande bérsindex nya rekordnivéer, drivna av fortsatt
starka foretagsvinster och Al-optimism. | USA hojde en rad positiva kvartalsrapporter
stdmningen och techtunga Nasdagbdrsen noterade sin ldngsta vinnarserie pd decennier
med uppgdngar flera dagar i féljd. Europa féljde efter med breda uppgéngar under
perioder av stdrkt riskvilja Sveriges aktiemarknad utvecklades i linje med omvdriden,
praglad av samma tvdra kast.

| Sverige kom ocks& mars-inflationen in lagre an vantat, framst drivet av sjunkande
livsmedelspriser. Sverige sticker ut med légre inflation én omvdrlden vilket medfort att
svenska rantor gatt battre an omvdrlden dé réntorna inte stigit har lika mycket. Viktigt
halla ett 6ga pé svenska kronan (SEK) som gatt svagt i &r for om ECB hojer réintan och
Riksbanken avvaktar sé skulle SEK kunna férsvagas ytterligare och 6ka risken fér hogre
importerad inflation.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om 5,10 % under manaden. Fondens jamférelseindex
redovisade en avkastning om 4,17 % under samma period.

Trots den hdga turbulensen under april uppvisade fonden en stark positiv avkastning

for manaden. Avkastningen drevs i hdg grad av makroekonomiska handelser och
sektorsrotationer, men aven enskilda aktieval gav tydliga utslag under den rapportunga
manaden. Positiva bidrag kom framfor allt fran globala aktier, sarskilt tech-sektorn som hade
en stark manad. | den globala portféljen var Alphabet, Broadcom och NVIDIA de storsta
bidragsgivarna, vilket speglar den fortsatta styrkan inom Al- och halvledarrelaterade bolag.

Aven den svenska portfolien bidrog positivt, dar bolag som ABB, Atlas Copco och Epiroc
utvecklades starkt och drev avkastningen. | tillvaxtmarknaderna var bidragen mer blandade.
Starka positiva bidrag kom fran teknikrelaterade innehav sésom SK Hynix, Unimicron

och Samsung Electronics, medan innehav som Xiaomi, Tencent och Bank Central Asia
utvecklades svagare och tyngde avkastningen relativt index.

P& negativ sida praglades flera dagar av svag avkastning fér fonden nar krigsoro och héga
energipriser dampade riskviljan. | den globala portféljen var McKesson, HCA Healthcare
och AstraZeneca bland de storsta detraktorerna, medan Axfood och Saab tyngde den
svenska delen. Sarskilt markbart var pressen mot teknologi- och mjukvarusektorn i slutet av
manaden, da rapportbesvikelser och nyheter om 6kad Al-konkurrens ledde till breda kursfall
bland teknikaktier. Detta orsakade en kannbar nedgang for fonden under enskilda dagar, i
synnerhet givet dess exponering mot dessa segment.

Pa rantesidan gav den fortsatta riskaptiteten tightare kreditspreadar. Trots detta var
efterfragan pa krediter stor. Bland statspapper var utvecklingen mer forsiktig da marknaden
vagde in risk for 6kat inflation och rantehdjningar.

Balance
Crafted by Ruth

Balance Crafted by Ruth ar en aktivt férvaltad
blandfond, utformad fér dig som soker en
helhetslosning med bade ranteplaceringar
och aktier. Forvaltningen hanteras av en
noggrant utvald kombination av interna och
externa forvaltare, var och en med expertis
inom sitt respektive omrade.

Aktieexponeringen utgor cirka 55 % av
fondférmogenheten och omfattar bade
stora och sma bolag pa saval den globala
som den nordiska marknaden. Fondens
exponering mot rantemarknaden bestar

av globala rantebarande vardepapper

och nordiska féretagsobligationer.
Investeringarna kompletteras med
alternativa investeringar for att ytterligare 6ka
diversifieringen.

Fonden framjar milj6relaterade och sociala
egenskaper. Miljdmassiga egenskaper
beaktas genom att gynna investeringar

i foretag med laga koldioxidutslapp i
forhallande till sina sektorkollegor, eller
foretag som befinner sig i en dverganag till
en affarsmodell med lagre koldioxidutslapp.
Sociala egenskaper framjas genom
exkludering av féretag som inte uppfyller
internationella normer fér manskliga
rattigheter samt genom att gynna
investeringar i féretag med starka resultat
inom jamstalldhet.

Genom att regelbundet justera och fordela
tillgangarna ser vi till att risknivan behalls
over tid.

Oppen struktur

Fonden forvaltas tillsammans med vara
samarbetspartners.
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Tillgangsallokering

Globala aktier 43,7%
Svenska aktier 10,0%
Tillvaxtmarknadsaktier 5,6%
Globala smabolagsaktier

Totalt aktier

59,3%

Globala rantor 314%

Nordiska foretagsobligationer 10,2%
Totalt rantor 41,6%
Alternativa investeringar 0,0%

Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med de 6verlatande fonderna Balance Crafted by Ruth (SE0002278754) och Balance Crafted by Ruth 2 (SE0004241958). Fonderna hade liknande
investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fore den 1juli 2024 fér den verlatande fonden med hogst fondférmdégenhet, Balance Crafted by

Ruth (SE0002278754).Innehav per 2026-04-30 Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.
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Balance
Crafted by Ruth

Strategi

Blandfond

Jamforelseindex

Viktat index*

Kurs 2026-04-30 20611
ISIN LU2744835476
Utdelande Nej
Startdatum 2024-07-01
UCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 5724 MSEK
Forvaltningsavgift 0,85%
Forvaltningsavgifter och

andra administrations- eller 1,80%
driftskostnader

Resultatbaserad avgift 0,00%

* MSCI ACWI Index Total Return 22,5%, MSCI ACWI Index
Total Return (valutasakrad i SEK) 22,5%, SIX Portfolio Re-
turn Index 10%, Bloomberg Global Aggregate Total Return
Index Hedged SEK 35%, Solactive SEK IG Credit 10%.

Nyckeltal Aktiv exponering
Antal innehav 248 Globala aktier I 0,1%
Standardavvikelse, 1 ar 8,84% Svenska aktier 0,0%
Standardavvikelse, 3 ar 8,10% Tillvaxtmarknadsaktier 0,7%
Sharpekvot, 2 ar 0,50 Globala smabolagsaktier 0,0%
Sharpekvot, 3 ar 0,56 Globala rantor 0,0%
Direktavkastning 148% Nordiska foretagsobligationer -0,3%
Medelvarde 16ptid 437 ar Alternativa investeringar 0,0%
Yield to maturity 3,33%
Medelvarde kreditkvalitet (S&P) AA
Duration 372 ar Avkastnmg
Medelvarde kupong 3129% Denna manad lar 1ar 3ar Sedan start*
Max Drawdown 19.91% Avkastning % 510 157 1360 22723 90,33
Active share 64,00% Sedan 201280
Utveckling sedan start Stérsta innehav
100,00% SWEDISH GOVERNMENT 2.25% 11/05/2035 3,51%
NVIDIA CORP 2,82%
80,00%
NORDEA HYPOTEK AB 3.5% 26/10/2029 2,67%
60,00% LANSFORSAKRINGAR HYPOTEK 3% 23/09/2032 2,58%
APPLE INC 2,08%
40.00% ALPHABET INC-CL A 1,59%
2000% SKANDINAVISKA ENSKILDA 3% 03/12/2031 149%
NORDEA HYPOTEK AB 1% 16/06/2027 144%
0.00% SWEDISH COVERED BOND 4% 23/05/2030 144%
-20.00% LANSFORSAKRINGAR HYPOTEK 3.5% 10/09/2031 142%
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Fonden startade den 1juli 2024 genom en fusion dar den évertagande fonden fusionerades med de 6éverlatande fonderna Balance Crafted by Ruth (SE0002278754) och Balance Crafted by Ruth 2 (SE0004241958). Fonderna hade liknande
investeringsmal och placeringsinriktning samt forvaltades av samma team. Eftersom fusionen inte paverkade fondens avkastning redovisas historiken fére den 1juli 2024 for den 6verlatande fonden med hogst fondférmdgenhet, Balance Crafted by

Ruth (SE0002278754). Innehav per 2026-04-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.



