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Placeringsinrikining

Navigera Classic 20 dr en fondandelsfond vars medel placeras i aktie- och rGntemarknaden samf i
alternativa investeringar. Placeringar sker utan ndgra geografiska begrdnsningar och kan ha hoég
exponering mot enskilda regioner och l&nder. Fondens medel fér placeras i 6verl&tbara vardepapper,
fondandelar, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, inklusive OTC-derivat, och pd& konto hos
kreditinstitut. | fonden far dven ingd de likvida medel som behovs fér fondens forvaltning. Fonden fér

anvanda derivatinstrument sGsom ett led i fondens placeringsinriktning.

Fonden ska placera mellan 60 och 100 procent av fondens medel i andra fonder och &r s&lunda en
fondandelsfond. Fondens medel fér Gven placeras i andra finansiella instrument an fonder med upp till 40

procent av fondens varde.

Marknadens utveckling
Det géngna aret blev ett imponerande &r fér bdde ekonomin och

borsen. Global BNP véxte med 5,9 procent under 2021, dar USA Utveckling index 2021
vaxte med 5,6 procent, Europa med cirka 5,3 procent och Sverige Lokal Svenska
cirka 4,6 procent. valuta kronor
SIX PRX 39,34% 39,34%
Globala bérserna praglades av stark avkastning och extrema | ... 32,70% 32,70%
rorelser. | USA steg S&P 500 med 29 procent, i Europa STOXX 600 steg
26 procent och hér i Norden stéingde VINX Benchmark upp 30 | MSCIUSA 26,45% 39.06%
procent och svenska storbolagsindexet OMXS30 var upp hela 33 | msclEuvrope 25,13% 28,16%
procent.
MSCI China 21,72% -13,92%
Det mesta av den uppgdngen kom redan under férsta halvdret, | MSCIEmerging Markets -2,54% 7.17%
dar aret inleddeso pd& den positiva sidan med ett cykliskt och - - o
vardedrivet rally pd aktiemarknaderna. Varlden skulle éppna upp i
och med utrullningen av vaccin. Andra halvéret var betydiigt | MSClWorld 21.82% 33.96%
knivigare och utvecklingen tog en ny rikining i och med | usciAc world 18,54% 30,35%
infroduktionen av delta-varianten av Covid-19 viruset. Tillvéxt och )
efterfrégan foll tillbaka och osdkerheten praglade marknaderna OMRXToI 022% 022%
over lag. Uppgdngen mattades av och os@kerheten forblev kvar | OMRX T-bond -1,25% -1,25%
dd& viktiga drivkrafter gradvis tappade momentum. En annan av
dessa drivkrafter var den ekonomiska politiken, som var extremt
. o . L . - o .. Valutor
expansiv, bade penningpolitiskt  och  finanspolitiskt.  Saval
cenfraloanker som regeringar bérjade nu planera for att Utveckling Kurs
"normalisera” politiken igen. Varlden &r dock aldrig svart eller vitt 2021 2021-12-3]
utan det kommer fortsatt att finnas massor med likviditet och ur ett | EUR/SEK 2,43% 10,2938
historiskt perspektiv ar réntorna fortfarande I&dga.
Budgetunderskotten kommer fortsatt existera under 2022. Men | CBP/SEK 8.90% 12,242
mdénga centralbanker, framfér allt Federal Reserve, boérjade
. N e . o . i USD/SEK 10,05% 9,0542
signalera rdntehdjningar, en avveckling av tillgangskdpen, till och

med atstramningar. Det ér som oftast riktningen som ér det vasentliga fér marknader.
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Det har varit stora svéngningar i den globala efterfrdgan under 2021, mer dn vad det flesta ekonomierna
och branscher klarade av. Flaskhalsar av alla slag dok upp pd méngder av marknader som férblev djupare
och léngre @n vad de flesta réknat med ndr pandemin slog fill 2020. Trots att det skeppas fler halvledare
och containrar nu &n innan pandemin uppstod det brister. Vilket visar att efterfrdgan var extrem pé& just
varor under &ret, fill skilnad frén fjénster som har blivit lidande p& grund av bland annat "lock-downs”.
Flaskhalsarna har skapat obalans i ekonomin och inflationstakten har tagit nya toppnivéer under aret, mest
uttalat i den amerikanska ekonomi dér inflationen kom in p& 7 % i Arstakt fér december. Det blev allt svarare
for centfralbanker att beskriva inflation som ett fillfalligt ("transitory”) fenomen. Innan aret var slut hade
mdanga centralbanker, mest noterbart Fed, tvingats signalera en stramare penningpolitik. Det fanns ocksé
en del frGgetecken vad gdller efterfrGgan nér hushdllensekonomi &terigen stressades av en ny vag av
Covid-19 vid som fick bendmningen Omikron. Trots virusoro, inflation, flaskhalsar och skevheter i utbud och
efterfrdgan har féretagens vinster, i de flesta regioner och branscher, 6kat kontinuerligt under hela éret.
Det var forst mot slutet av dret man kunde boérja se en del trotthetstecken, men dd 1&g forvantningarna pd
en vinsttillvaxt 2021 p& 40 - 50 procent. Vinstcykeln har p& alla métt varit extrem den hér géngen.

En av de stérsta osdkerheterna under 2021 var Kina. Under sommaren stod det klart att regimen, under den
nya devisen "Common prosperity"” gjorde ett regimskifte — en omfattande regleringsvag av flera branscher,
och stora &tstramningar av en ohdllbart kredit- och byggcykel var nyckelkomponenter. Atgérderna slog
hart pd tillvaxten viket medférde att Kinas myndigheter backade och gjorde gradvisa lGttnader.

Den véxande osdkerheten pd marknaden har dock synts p& rantemarknaden. Trots stigande inflation, Feds
tapering och rantehdjningar frén flera centralbanker toppade den Idnga amerikanska réintan redan i varas
pd 1,75 procent, och I&g sedan och slog i eft intervall mellan 1,30 och 1,70 procent, med en allt flackare
avkastningskurva. De svenska rdntorna folide samma mdnster som i USA. | liknet med tidigare &r var
nivderna lagre och den Idnga réntan, den svenska 10-aringen toppade istdllet strax under 0,5 procent fér
att nérma sig noll under sensommaren och sedan vénda upp igen under hosten.

Infér 2022 sté@r den globala ekonomin fér ett antal utmaningar som en hég inflation som antigen ar
6vergdende eller mer uthdllig, en god tillvéxt men dér omikron kan sétta k&ppar i hjulen och slutligen
cenfralbanker som riskerar att gé& for hért fram beroende pd synen pd inflationen och styrkan i den globala
expansionen.

Fondens utveckling
Fondens andelsvarde gick upp med 4,87 procent under dret.

Fondens j@mfoérelseindex (20% MSCI AC World Net (SEK) + 40% OMRX T-Bond + 40% OMRX T-Bill), gick under
samma period upp med 5 procent.

Fondférmdgenheten dkade frdn 151,3 milioner kronor vid drets bérjan till 382,2 miljioner kronor vid drets
slut.

Kommentarer till fondens utveckling

Inom aktiedelen var SPP Global Aktiefond den stdrsta bidragsgivaren fér fondens totala avkastning som
uppgick till 4,87 procent under aret. Inom fondens aktieinnehav hade b&de SPP Global Aktiefond och SEB
Sustainable Global Exposure hade en stark total avkastning pd 31,1 procent respektive 30,8 procent.

Inom rdntedelen var det exponeringen mot Idnga réntor som bidrog svagast av tillgéngsslagen Hill
fondens totala avkastning. Stérst negativ paverkan hade Legg Mason Western Asset Macro Opportunities
Bond Fund som tappade med 4,5 procent fér &ret. Exponeringen mot korta réntor som bestdr mestadels
av SPP Kortrantefond och Danske Invest Sverige Kort rénta var i princip oférandrat under dret med
marginella dkningar pd 0,1 procent respektive 0,4 %.
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Nyckeltal 2021 2020 2019
Utveckling’

Fondférmdgenhet, Mkr 382,27 151,3 25,1
Andelsvérde, kr 109,23 104,17 102,38
Antal utestéende andelar, 1000-tal 3 500 1452 245
Utdelning per andel, kr - - -
Totalavkastning per ér, % 4,87 1,75 2,38
Avkastning j@mforelseindex, % 2 5,00 1,06 1,978
Genomsnittlig arsavkastning

24ar, % 3,29

5ar, %4 -

Riskmatt

Totalrisk (24r) 4,07

Omsattningshastighet

Omsattningshastighet, ggr 0,38 0,13

Omsattning genom narstédende vardepappersinstitut, % 0,00 0,00

Kostnader

Férvaltningsavgift, % 1,10 1,10 1,10
Arlig avgift, % 1,28 1,35 1,34
Forvaltningskostnad for

- engd@ngsinsattning 10 000 kr, kr 113,2 109,07

- 16pande sparande 100 kr per manad, kr 7.25 717

Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0 0,00
Transaktionskostnader, kr 0 0
Transaktionskostnader, % 0 0,00

Hégsta fasta forvaltningsavgift for fonder som placeringar gors i, % 2,00 2,00

Hogsta rérliga forvaltningsavgift for fonder som placeringar gors i, % 2 20,00 20,00

1) Avser perioden 2019-05-23 -2019-12-31

2) Jamférelseindex: 20% MSCI AC World Net + 40% OMRX T-Bond + 40% OMRX T-
Bill

3) Avkastningssiffran fér 2019 har korrigerats.

4) Fonden startade 2019-05-23
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Risker

Fondens malsattning ér att i alla situationer ha
en vdlbalanserad risknivd. Direkt eller indirekt
sparande i aktier innebdr risk fér stora
kurssvéngningar  ("Marknadsrisk”).  Eftersom
fonden placerar i filgdngar utanfér Sverige
pdverkas den av férandringar i valutakurser
("Valutarisk”).  Mdjligheten  att  anvanda
derivatinstrument i férvaltningen av fonden kan
medféra att risken i fonden O&kar. Denna
mojlighet har dock inte utnyttjats sedan fonden
startade.

Navigera Classic 20 placerar en betydande del
av fondmedlen i andelar i andra alternativa
investeringsfonder, vdrdepappersfonder och
fondféretag och &ar darfoér att betrakta som en
fondandelsfond. Den  stérsta  risken  ar
marknadsrisken d& fonden har en stor del av sin
exponering mot aktiemarknaden. Risken i
exponeringen mot rantefonder ér 1&dg. Fondens
innehav &r prissatta i olika valutor, fonden har
darfér en valutarisk frédmst mot euron, brittiska
pundet och den amerikanska dollamn.

Fonden anvénder en relativ Value at Risk-
modell  fér aft  ber&ékna sammanlagd
exponering. Modellen &r en historisk simulering
med observationsperiod om tvd ar (500
afférsdagar). Vid berdkningen anvénds en
innehavsperiod pd en ménad (20 affarsdagar)
och ett konfidensintervall p& 99 procent.
Fondens referensportfdlj ar eft viktat index
bestdende av 20 % MSCI AC World Net + 40 %
OMRX T-Bond + 40 % OMRX T-Bil. Den
efterstrévade riskniv@n for fonden, matt enligt
ovan och beréknad pd daglig basis, kommer
att  vara mellan 0,4 och 1,2 gd&nger
referensportféljens absoluta risk.

Derivatinstrument

Derivatinstrument far anvéndas i fonden i
syfte att effektivisera forvaliningen, sénka
kostnader och riskeri férvaltningen samt som
ett led i placeringsinrikiningen. Fonden fér
anvanda derivatinstrument, inklusive OTC-
derivat. Fondbolaget mdater dagligen den
sammanlagda exponeringen for fonden
genom Atagandemetoden.
Atagandemetoden  berdknar de av
fondens exponeringar som uppkommer
genom anvdandning av derivat. Fonden har
dock inte under perioden frdn det att den
startade anvant sig av ndgra OTC-derivat
eller andra derivatinstrument.

Resultatrakning, tkr

Not 2021 2020
Intakter och vardeférandring
Vardeférandring pd fondandelar 13122 3329
Ovriga intékter 1 489 145
Valutakursvinster och- forluster . )
nefto
Summa inidkter och 13611 3474
vdrdeféréndring
Kostnader
Férvaltningskostnader -2 699 -720
- varav erséttning till fondbolaget -2 699 -720
R&ntekostnader -40 -5
Ovriga kostnader 73 -40
Summa kostnader -2812 =765
Avrets resultat 10 799 2709
Not 1 Ovriga intékter avser erhdllen rabatt pd férvaltningsavgiften i
underliggande fonder.
Balansrakning, tkr

Not 2021-12- 2020-12-31

31

Tillgangar
Fondandelar 341875 148 635
Summa finansiella instrument
med positivt marknadsvérde 2 341875 148 635
Bankmedel och &vriga likvida 40728 2743
medel
Foru’rbe’ral'dcxukostnoder och 140 75
upplupna intdkter
Summa fillgangar 382743 151 453
Skulder
Upplupna kostnader och
férutbetalda intékter 471 172
Summa skulder -471 -172
Fondférmégenhet 3 382 272 151 280
Poster inom linjen Inga Inga

Ovrigt

Nd&r andelar innehas i fonder fér fondbolaget normalt filloaka
en viss andel av foérvaltningsavgiften i den underliggande
fonden. Detta belopp tillfaller fonden i sin helhet. Fonden hade
ingen sammanslagen emittentrisk vid utgdngen av 2021.
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Not 2 Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde

Antal  Marknadsvdarde, tkr fondf&rmégenhzi::

Ovriga finansiella instrument
Fondandelar
DANSKE INV SICAV SV 22081 26 228 6,86
GS GBL FIX INC PL-IOHSEK, Luxemburg 656 671 64551 16,89
GS GLB CRDT PRT HD-IO HSEK, Luxemburg 633376 62 825 16,43
ISHR ESG SCR GB CRP-IGHA, Ifland, GBP 1 0 0,00
LM WA MACRO OPPORT B, Irland 105 520 12 700 3,32
NEUBERGER BERMAN EM MARKETS DEBT FUND, Ifand 105 149 10 305 2,70
PGIM-BM US HY BD-SEK W H ACC, Irland 16 634 17 156 4,49
PIMCO UNCONSTRAI BD-I SEK HA, Irland 237 161 24 942 6,52
SPP KORTRANTEFOND 107 13 0,00
SPP OBLIGATIONSFOND 76 12 0,00
T,ROWE PRICE GL UNCO, Luxemburg 366 024 36 866 9,64
DWS INT-GLB INF-SEK FC, Luxemburg 0 0 0,00
FORT GLOBAL CONTRARIAN-PNSKH, Irland 0 0 0,00
GS MULTI MANGR GL EQ-IO SEK, Luxemburg 94093 11391 2,98
GS SICAV MUL MGR ALT-I SEK H, Luxemburg 40316 4043 1,06
PRINCIPAL GIF GL PRO S-I3SEK, Ifand 11 0 0,00
ROBECO EMERGING MK EQ-ISA, Luxemburg 1 0 0,00
SEB SUSTAINABLE GLOBAL EXPOSURE FUND CLASS IC, Luxemburg 198 348 32836 8,59
SPP AKTIEFOND GLOBAL 168 022 35137 9,19
SS WLD ESG SCR | EQ F-IHSEK, Luxemburg 2 0 0,00
UNI-GLB-ALT RISK PREM-FAHSEK, Luxemburg 3499 2 869 0,75
VANGUARD-GLB S/C IN-PL GBP A, Irland, EUR 0 0 0,00
WELLS FARGO EMR MKTS EQ-ISEK, Luxemburg 0 0 0,00
Summa fondandelar 341 875 89.43
Summa vardepapper _ 341 875 8943
Netto dvriga tillgangar och skulder som inte dr finansiella instrument 40 397 10,57
Fondférmogenhet 382272 100,0
Not 3 For&ndring av fondférmégenheten, tkr

2021 2020
Fondférmégenheten vid drets bdrjan 151 280 25093
Andelsutgivning 278 852 135 436
Andelsinlésen -58 659 -11 958
Periodens resultat enligt resultatrdkning 10799 2709
Fondférmégenheten vid drets slut 382 272 151 280
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Uppfdljning av hallbarhetsarbetet

Navigera Classic 20 &r en fond i fond och darfér gérs i normalfallet inga direkta bolagsval men vid urvalet
av fonder tas hdllbarhetsaspekter i beaktning och &r en integrerad del av investeringsfilosofin samt process
for fonden. Under samtliga méten med utvalda férvaltare i fonden diskuteras bolagsinnehav pd djupet. En
del i varje mote bestar utav forvaltarna redogdér om det har diskuterat ESG frdgor med sina bolagsinnehay,
om de deltagit i valberedningar, rostat pd bolagstdmmor eller arbetat med annat pdverkansarbete.
Hallbarhetsgranskning gérs regelbundet och resultatet diskuteras med underliggande fondférvaltare.
Innan investering I&gger vi extra vikt vid hur teamet bakom fonden hanterar héllbarhet genom att diskutera
det ingdende fér att utreda hur héllbarhetsrisker &r integrerad, vika héllbarhetsrisker som identifierats och
hur pdverkansarbetet fungerar i praktiken. Utdver det granskar vi policyer, rapportering och exempel p&
tidigare case. Innan investering och sedan I6pande vid varje kvartal gérs en normbaserad screening. Under
dret genomférdes fyra utsdkningar av portfélierna av extern part, Sustainalytics. Lopande uppfdlining av
utfallet har gjorts vid moéten med férvaltare och ddrefter dokumenterats.

Under 2021 inledde Navigera ett samarbete Qblue Balanced vilket har gett oss tillgdng till pd unika data
gdllande hdllbarhetsbeddmning som bygger pd en proprietdr tredimensionell kvantitativ analys. | analysen
beaktas bland annat bolagets nivd pd utsldpp av véxthusgaser, bolagets ESG-ranking inom den for
bolaget relevanta branschen och bolagets bidrag till att uppfylla FN:s 17 globala mal fér hdllbar utveckling.
Samtliga investeringsalternativ  tilldelas ett delbetyg baserat pd& hur val bolaget uppfyller
hdllbarhetskriterierna i respektive dimension. Varje delbetyg viktas ddarefter samman till ett slutligt
hdllbarhetsbetyg. Hallbarhet ar en central del av investeringsprocessen. Ddr vi screenar alla innehav samt
potentiella investeringar i b&de Sustainalytics och Qblues proprietdr tredimensionell kvantitativa modell.
Under &ret har vi arbetat med att integrera data med hdllbarhetsbetyg i véra modeller for att f& battre
kunskap om underliggande innehav gdllande potentiella risker men ocksd maojligheter.

Information om EU:s taxonomi fér miljdmadassigt hallbara verksamheter
EU-taxonomin &r ett klassifikationssystem som syftar till att etablera gemensamma kriterier f&r miljdmdassigt
hdllbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur stor del av fondens investeringar som &r férenliga med
tfaxonomin.

Taxonomin héller pd att utvecklas och kriterier for samtliga miljdmal ar &dnnu inte klara. Det saknas ocksé en
fastslagen berdkningsmodell fér hur stor andel av fondens investeringar som ar férenliga med taxonomin.
De bolag som fonden investerar i har dnnu inte borjat rapportera i vilkken utstréckning som deras verksamhet
ar férenlig med EU-taxonomin. Darfér beddmer fondbolaget att det i dagsldget inte ar méjligt att I&dmna
fillférlitiga uppgifter om hur stor andel av fondens investeringar som ar férenliga med taxonomin.

| regelverket finns en princip, "orsaka inte betydande skada”, som innebdr att investeringar som bidrar fill
ett hdllbarhetsmal samtidigt inte far innebdra betydande skada fér ndgot annat héllbarhetsmdil. Principen
"orsaka intfe betydande skada" &r endast filldmplig pd den del av fonden som utgérs av investeringar som
antingen rdknas som hdéllbara enligt férordningen om hdllbarhetsrelaterade upplysningar eller enligt EU-
taxonomin. Den &terstdende delen av denna fond har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna for miliomassigt héllboara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvdnts for att integrera hdllbarhetsrisker, framja miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller for att uppna ett hdllbarhetsrelaterat mal:

Fonden har valt in
Allainnehav inom portfélien och som vdljs in ska ha en dokumenterad process fér hur de analyserar féretag
med avseende pd miljd, manskliga rattigheter och arbetsvillkor.

Exempel pd féretag som valts in av fondens underliggande innehav under 2021:
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H&M

Bolaget emitterade i februari ménad en "Sustainability Linked Bond" - SLB. En Sustainability linked bond har
liksom gréona obligationer ett ramverk vars struktur ér ratificerat av ICMA (International Capital Market
Associaten) och en second opinion (I HMs fall s& &r det Sustainalytics som har skrivit den). Nér ett bolag
emitterar en SLB sétter man upp ett hdllbarhetsmdl som den finansiella utvéxlingen ér kopplad emot. Detta
innebdr att man inte éronmdrker medlen p& samma sétt som i en gron obligation utan det sétts upp ett
héllbarhetsmdl. Denna typ av instrument IGdmpar sig val for tillverkande bolag sdsom HM som inte
nodvandigtvis har en gron tillgdngsmassa att knyta sin finansiering fill.

Det infressanta med obligationen dr att deras mél ér att 2025 anvédnda minst 30 % &tervunnet material i sin
produktion av nya klader. Idag ar denna siffra ca 2 - 3 %, det dr ett styvt mal foretaget har satt upp. Detta
var anledningen till att investera i denna obligation. Utdver detta mal s& finns det ytterligare mal om att
minska Scope 1 och 2 med 20 % och Scope 3 med 10 % givet 2017 ars som utgdngspunkt.

SCA

En investering har gjorts i SCA klassiska grona obligation och ddér pengarna ér éronmdarkta till att g& Hill
bolagets investeringar i skogsdriften, fornyelsebar energi, energieffektiviseringar. Investering hjdlper ocksd
foretaget att utveckla sin "Bio Economy" - medverka ftill att géra byggmaterial mer hdllbart genom
anvandning av hégkvalitativt virke.

Fonden har valt bort

Investeringar i klusterbomber och personminor &r férbjudna. Fortsattningsvis, har de underliggande
forvaltarna interna trosklar gdllande foér hur stor del av omséttningen som kommer frén ohdllbara och
oetiska affdrsaktiviteter. Hogst 5 % av ett féretags totala omsdattning f&r komma ifrén exempelvis tobak,
spel, alkohol och vapen.

For atft forsakra oss om att bolagen lever upp till kraven gérs en granskning av alla underliggande innehav
varje kvartal. Fortsattningsvis, investerar fonden inte i bolag som kranker internationella normer.
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och 6éverenskommelser sdsom FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag som ror frégor om milid, mdanskliga rattigheter,
arbetsvillkor och afférsetik.

Fondbolaget har paverkat

Eftersom Navigera Classic 20 ér en fond i fond gérs ingen direkt bolagspdverkan. | stdllet uppmanar och
uppmuntrar vi véra underliggande forvaltare att jobba med bolagspdverkan i sGvdl i egen regi som
tillsammans med andra investerare, genom att résta pd bolagsstdmmor och delta i valberedningar.

Under 2021 har en av véra innehav genomfoért 303 dialoger med anledning av bolagens hdllbarhetsarbete
och réstat pd 591 bolagsstdmmor.

Av dessa s& kan 57 procent av dialogema kopplas till FNs globala héllbarhetsmdal 13 — bekédmpa
klimatféréndringarna, 30 procent till mal 15 — ekosystem och biologisk méngfald samt 23 procent till mél 16
— fredliga och inkluderande samhdallen.

Overgripande kommentarer om hdllbarhetsarbetet

Under 2021 har nya regler kring héllbarhet trétt i kraft vilket bland annat lett till att fonden klassificerats
som en ljusgron, artikel 8, fond enligt EU:s Disclosureférordning. Ytterligare information enligt reglerna och
fondens hdllbarhetsprofil finns att I&sa i informationsbroschyren.

Navigera féljer Fondbolagens férenings riktlinjer avseende hdllbarhetsinformation. Standarden har gjort
det enklare fér véra kunder att jdmféra vara olika fonders inriktning inom hdllbarhetsarbetet. Navigeras
héllbarhetsarbete rapporteras I6pande till styrelsen i fondbolaget och fdljs upp arligen av risk- och
compliancefunktionen.
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Fondens aktivitetsgrad

Fonden dar en fondandelsfond som placerar i aktie- och réntefonder samt i alternativa investeringar.
Fondens jamforelseindex ér ett sammansatt index som bestar till 20% MSCI AC World Net (SEK) + 40% OMRX
T-Bond + 40% OMRX T-Bill, viket enligt fondbolaget bdst &terspeglar fondens placeringsinriktning. Fonden
kombinerar aktiv forvaltning inom rantedelen samt alternativa investeringar med indexndra férvalining
inom aktiedelen. Inom aktiedelen efterstrdvas en utveckling i linje med relevant jGmférelseindex med
hansyn taget till hdllbarhetskriterier. Inom réntedelen och alternativa investeringar bedrivs en i huvudsak
aktiv férvaltning i forhdllande till jamforelseindex. Fonden vdljer ut de fonder som anses ha storst majlighet
att dver tid uppnd en hog riskjusterad avkastning relativt sitt jdmfoérelseindex. Underliggande fonder vdljs
genom en gedigen analys ddr fondernas filosofi, process, avkastning, hdllbarhetsarbete samt
fondférvaltare och team analyseras noggrant. Fondens mdlsatining ar att over tid dvertraffa sitt
j@mforelseindex genom fondval, taktisk allokering och portfélikonstruktion.

Fonden startade 2019. Eftersom det krévs minst tva Ars historik for att kunna rékna ut aktivitetsmattet finns
bara siffror fr&dn 2021.

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 &ren

\ 2021 \ 1,9 \

Aktiv risk méter hur fondens kurs historiskt sett har varierat i férhdllande till sitt jamforelseindex. Mattet aktiv
risk berdknas genom aft méta skillnaden mellan fondens avkastning och jdmfoérelseindexets avkastning
baserat pd manadsdata frdn de tvéa senaste dren. En I&g akfiv risk indikerar att fonden avvikit lite frén index
och en hdg aktiv risk indikerar det motsatta. Om den aktiva risken &r 0 procent innebdr det aft fonden har
rort sig exakt som index. Aktiv risk séiger dock inget om ifall fonden har gatt battre eller sémre an sitt index.
Teoretiskt kan man alltsd forvénta sig att om en fond har en aktiv risk pd& 8 s& kommer fondens avkastning
inte att avvika med mer &n 8 procentenheter mot index tvé ar av tre. Fondens aktivitetsgrad har under den
senaste 3-arsperioden varierat mot bakgrund av foérvaltarnas val av underliggande férvaltare,
marknadssyn samt allmdanna féréndringar i marknaden.
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Tillaggsupplysningar

Ersattningar

Fondbolaget fdljer 16pande upp dess ersattningsystem i férhdllande till dess ersattningspolicy. Utfallet av
uppfoliningen rapporteras till fondbolagets styrelse. 2021 d&rs uppfdlining visar att fondbolagets
ers@ttningssystem dverensstémmer med dess ersattningspolicy.

Samtliga belopp som anges nedan ar exklusive pensionsavsdattningar, och sociala avgifter.
Ingen rorlig ersattning utgér till anstéllda i fondbolaget.

Ersattningar (Vardepappersfonder)

Belopp i kr Antal personer

Utbetalda ersdttningar fill samtliga anstallda 2021

Fast erséittning 11893267 12

Utbetalda ersdttningar till sdrskild reglerad personal 2021

a) anstallda i ledande strategiska befattningar, 5842 643 4

b) anstéllda med ansvar fér kontrollfunktioner,

c) risktagare, och 6 449 443 5

d) anstéllda vars totala erséttning uppgdr till, eller dverstiger, den totala
ersdttningen till ndgon i den verkst&llande ledningen.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna Arsberdattelse har upprattats enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens
féreskrifter om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), ESMA:s riktlinjer (ESMA 2012/832SV) samt beaktar de
rekommendationer som utfdrdats av Fondbolagens Foérening. | &vrigt tillédmpas bokféringslagens
bestdmmelser i tillimpliga delar.

Finansiella instrument som ingdr i fonden vérderas fill marknadsvdrde. Om s&dana kurser saknas eller om
kurserna enligt fondbolagets beddmning ar missvisande far fondbolaget faststdlla vardet p& objektiva
grunder enligt allmant vedertagna vérderingsprinciper.

Vid vérdering av OTC-derivat faststalls ett marknadsvérde baserat pd  allmént  vedertagna
varderingsmodeller s&som Black & Scholes.

Ovriga finansiella instrument, som fondandelar, vérderas till det faststallda fondandelsvérdet frdin respektive
forvaltare.

Analyskostnader
Eventuella analyskostnader redovisas som kostnad i fondbolaget.

Hallbarhet
Fonden fdlier Fondbolagens férenings standard vid framtagande av hdllbarhetsinformation, vilken
redovisas i fondens informationsbroschyr.
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Nyckeltal
Fonden féljer Fondbolagens férenings riktlinjer nar det gdller framtagande av nyckeltal.
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Styrelsen i Navigera AB

Stockholm den 19 april 2022

Cecilia Lager Rikard Andersson
Styrelseordférande Styrelseledamot
Glenn Nilsson Niklas Soderstrom
Styrelseledamot Verkstallande direktor

Vér revisionsberdttelse har avgivits den 19 april 2022

Deloitte AB

Henrik Nilsson
Auktoriserad revisor



