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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i

varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Sammanfattning

Nya utspel i handelsrelationerna mellan USA och Kina
ABB séljer sin robotdivision till Softbank

Negativ kursutveckling for Ferrari efter presenterad prognos

Forvaltarkommentar

Makro

Nya tullhot fran Trump mot Kina gjorde marknaderna oroliga i slutet pa forra
veckan. Regeringsnedstangningen i USA fortsatte, ingen kritisk data var i farozonen
forra veckan. Denna vecka blir daremot viktig, KPI-siffrorna kan paverkas om
nedstangningen bestar.

| USA véackte First Brands konkurs oro. Bolaget, en leverantor till den amerikanska
bilindustrin, visade sig ha betydligt hogre skuldséattning an marknaden forstatt. Det
kan sla mot private credit-marknaden. Bland annat vantas Jefferies och Credit
Suisse ta stora férluster. An s& lange har dock kreditmarknaden inte reagerat, trots
historiskt Iaga spreadar.

For Sverige kom snabbinflationen for september. KPIF steg nagot till 3,2 % i arstakt,
medan inflation exklusive energi landade pa 2,7 %, ned fran 2,9 % i augusti. Utfallet
var nagot lagre an vantat, men marknaden forblev oberérd.

Aktier
Veckan som gatt har bjudit pa negativ borsutveckling bade i Sverige och globalt.

Oron tilltog mot slutet av veckan med nya utspel i relationen mellan USA och
Kina relaterad till Kinas starka stallning inom den viktiga marknaden for sallsynta
jordartsmetaller dar man nu flaggar for exportrestriktioner.

Guldpriset fortsatte att stiga och handlades for forsta gangen éver 4000 USD per
uns.

Bland de bolagsspecifika handelserna meddelade ABB att man séljer
Robotdivisionen till japanska Softbank istallet for att spinna av och sarnotera
verksamheten. Vi ser detta som positivt for bolaget.

Pa den negativa fronten marktes italienska Ferrari som under torsdagens
kapitalmarknadsdag presenterade en férsiktig prognos och meddelade att
elbilssatsningen skalas ned. Aktien foll kraftigt och slutade dagen minus 15 %.
Bolaget ar dock kanda for att satta blygsamma mal och det aterstar att se om de
nu framaover dvertraffar férvantningarna.

Rantor

Bolagen ar nu inne i en "black period" mellan rapportsasonger och
primarmarknaden lyser med sin franvaro. Vi har pa sekundarmarknaden varit
aktiva i bland annat Smaa Kraft i Euro samt European Energy.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
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Aktie
Ruth Core Nordic Credit 0%
Naventi Defensiv Flex 28%
Naventi Balanserad Flex 54%
Naventti Offensiv Flex 99%

www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsféringsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, véanligen kontakta din radgivare.
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