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Fonden ar en aktivt forvaltad global fond med fokus p& aktier. Aktieplaceringar gors i bolag som
bedéms vara attraktivt varderade, dér vi ser god framtida vinst- och forséljningstillvaxt, stabila
marginaler och en stark positionering inom respektive bransch/sektor. Fondens exponering mot
aktiemarknaden kan maximalt uppga till 100 procent av fondférmdgenheten. Jamforelseindex ar 95%
MSCI ACWI NTR SEK och 5% Solactive SEK |G Credit Index. Fonden styrs inte av index.

FORVALTARKOMMENTAR

Fonden redovisade en positv avkastning om 488 % och
arsavkastningen summerar  till  12,25%. Fondens jamforelseindex
redovisade  enavkastning om 5,95% och &rsavkastningen summerar till
14,51%. Starkast bidrag till fondens avkastning kom frdn Nvidia foljt av
Alphabet, medan Adobe och Apple bidrog negativt.

Tekniksektorn var &terigen i topp som starkast bidragsgivare dar Nvidia
noterade ny hogsta nivd och Alphabet steg tvasiffrigt. Med tanke p& den
fortsatt starka utvecklingen av teknik och Al-relaterade bolag &r det ingen
Overraskning att vart tema Digitalisering var fondens starkaste
bidragsgivare. Férutom Nvidias framfart sdg vi tvasiffriga rorelser i varldens
storsta chiptillverkare Taiwan Semiconductor och &ven Alphabet. Det
sistnamnda bolaget gynnades av diskussioner med Apple om att
implementera deras Al-funktioner i iPhone.

P& aktivitetsfronten reducerade vi innehaven néagot i Nibe och Volkswagen,
dar vi fortsatt ser utmaningar. Vidare gjorde vi &aven en mindre
forsaljning i NovoNordisk for att balansera riskvikten. Bolaget har stigit 31% i
ar och bolaget utgor 2% av aktieportfoljen.

Adobe foll p& sin kvartalsrapport trots ett starkt kvartal. Den negativa
kursreaktionen héarleds framst till prognosen som var ndgot svagare an vantat
och marknaden ifrdgasatter kraften av Al i bolaget samt 6kad konkurrens.
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| vantan pa rantesdnkningar noteras positiv utveckling for vinsten, Réavaror [ 4%
dar amerikanska bolag vantas uppvisa en vinsttillvaxt per aktie om 5%, 10%, Allméannytigt I 2%
9% och 14% for respektive kvartal i &r. Styrkan i ekonomin i kombination Fastigheter Il 2%
med forvantade rantesankningar ar positivt ur flera aspekter. Dels .
okar konsumtionsutrymmet nar rantekostnaderna minskar  for STORSTA INNEHAV
konsumenter, samtidigt ~ sjunker kostnaden for bolagens skulder. Vi Microsoft Corp 4,2%
ar fortsatt optimistiska till borsen for 2024 och ser utrymme for stigande Taiwan Semiconductor Manufactu 3,9%
marginaler. Apple Inc 3,8%
NVIDIA Corp 3,1%
Alphabet Inc 3,1%
STORSTA BIDRAG Avkastn. Bidrag. Vikt. Region. AbbVie Inc 3,1%
Nvidia 18,0% 05% 3,1% USA Waste Management Inc 2,8%
Alphabet 12,6% 04% 3,1% USA S&P Global Inc 2,8%
Bank of America 13,5% 04% 2,8% USA UnitedHealth Group Inc 2,8%
Taiwan Semiconductor 9,7% 0,3% 3,9% EM Bank of America Corp 2,8%
Trane Technologies 10,0% 0,3% 2,8% USA
NYCKELTAL
MINSTA BIDRAG Avkastn. Bidrag. Vikt. Region. Antal aktieinnehav 56
Adobe -7,0% -0,2% 2,0% USA Standardavvikelse, 1 &r 10,6%
Apple -2,0% -0,1%  3,8% USA Standardavvikelse, 3 ar 17,1%
Palo Alto Networks -5,5% -0,1% 1,1% USA Direktavkastning 1,7%
Nibe -9,0% -0,1%  0,5% Norden
MercadoLibre -2,1% 0,0% 1,7% EM FONDFAKTA
Typ av fond Aktiefond
FONDENS UTVECKLING ISIN SE0004357069
1 ménad iar 1ar 3ar 5ar Sedan start (2012.01) Kurssattning Dagligen
488% 12,25% 21,78% -0,15% 55,20% 188,87% Riskniva 5av7
Arlig avgift 1,60%
FONDENS UTVECKLING SEDAN START Handelsvaluta SEK
Minsta startinvestering 0 SEK
300 Fondférmdgenhet 6 189 MSEK
- Morningstar total rating * %
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200
150
100
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
UTVECKLING PER MANAD (%)
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec  Helar Index*
2024 4,79 2,14 4,88 12,25 14,51
2023 8,63 -1,89 4,03 0,64 5,83 3,13 0,08 0,64 -474 -2,05 3,59 1,46 20,27 17,20
2022 -11,34 -5,32 1,23 -9,38 495  -3,99 8,23 1,38 -7,75 1,07 0,16 -4,06 -30,92 -582
2021 2,57 0,29 -1,14 432  -3,69 8,18 -2,37 499 4,77 1,48 352 -3,95 8,87 28,84
2020 5,69 -6,21  -6,25 10,90 5,91 4,97 2,50 7,68 1,38 -1,61 4,86 2,16 35,12 2,15
2019 11,45 5,27 1,33 7,08  -6,94 3,67 4,39 032 -2,14 1,56 3,57 157 34,47 31,72
2018 2,90 2,00 -3,65 5,46 2,02 -0,05 -0,97 350 -282 -758 -039 -919 -944 -313

Observera att historisk avkastning inte &r ndgon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras kan bade 6ka respektive minska i vérde. Det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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