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Sammanfattning
Positiva kursreaktioner noterades for Apple, ASML, Waste Management, Starbucks, X .
SSAB och Volvo tack vare starka kvartalsrapporter Avkastning (%)
P4 den svagare sidan noterades ServiceNow, Microsoft, SEB, ABB och Munters Fond v';(.cj:lr(r:n lar
Lé&g emissionsaktivitet Comfort Crafted by Ruth 0,31 1,34
Balance Crafted by Ruth 0,25 245
Férvaltarkommentar Expansion Crafted by Ruth 015 312
Mak Intensity Crafted by Ruth 0,57 4,05
akro

Riksbanken och ECB sankte styrrantan med 0,25 %-enheter som vantat, medan FED
pausar. Finanspolitiken vantas styra penningpolitiken framéver. Europa rapporterade
svagare BNP och lagre inflation i Tyskland och Frankrike. FED:s favoritmatt for inflation,
Core PCE, var nagot lagre.

Aktier
Veckan har varit rapporttung med blandade kursreaktioner.

Apple 6verraskade positivt med en forsaljningsokning inom Services (+14%), Mac (+16%)

och iPad (+156%). Prognosen for nasta kvartal var éver forvantan, men iPhone-férsaljningen

var fortsatt svag da Al-funktioner &nnu inte rullats ut 6verallt. ASML rapporterade en

stigande orderbok och en vinsttillvaxt per aktie dver 30 %. Meta Platforms visade ett starkt .

kvartal, och Zuckerberg forutspar att 2025 blir ett stort Al-ar. Oppen struktur

Crafted by Ruth férvaltas tillsammans med

P& den svagare sidan noterades ServiceNow med en nagot lagre prognos, och Microsoft '
vara samarbetspartners.

rapporterade kapacitetsbrist i sina datahallar.

Bland 6vriga bolag rapporterade Waste Management en forsaljningsokning pa 13 %, drivet

av god aktivitet i USA. Starbucks hade en negativ utveckling men slog forvantningarna, g!;(ligla“ @/ISEISI% ement
vilket lyfte aktien efter en svag period. 8 TUNDRA

FONDER
Trumps "drill baby drill” har gynnat oljesektorn. Baker Hughes, en héllbarhetsinriktad
underleverantor, visade ett starkt kvartal med dkande orderbok pa 9 % och en 21 %
intéktsokning inom Industrial & Energy Technology.

| Sverige praglades veckan av kvartalsrapporter. Tele2 rapporterade svagare resultat,

men kostnadsbesparingar starkte avkastningen. SEB backade efter en nettovinst under
forvantan och en lagre utdelning &n prognostiserat. Volvo steg pa hogre omsattning an
vantat, medan SSAB:s forsaljning var stark trots en svag stdlmarknad, vilket gav ett kurslyft.
ABB sjonk efter en rapport som oroade marknaden kring marginaler och tillvéxt.

Nedgangen for Al-relaterade aktier i USA paverkade aven svenska bolag. Munters, som
tillverkar kylutrustning for datahallar, foll mer an 10%.

Rantor Infér veckan

Statsobligationer foll efter svagare makrostatistik. P& kreditmarknaden var
emissionsaktiviteten lag pa grund av rapportperioden. Vi minskade nagot i Castellum,
Nyfosa och Balder, som handlades pa tighta nivaer, for att delta i kommande emissioner.
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Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det &r inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pé konto hos kreditinstitut. Detta &r marknadsforingsmaterial och ska inte ses som
investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.



