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Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i

varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

w

Sammanfattning

Kraftiga rorelser pa borserna med rapportsasongen i fokus

Positivt bidrog ServiceNow, Salesforce, Coca-Cola, Arista Networks och Vertiv medan
Newmont och Kinross Gold fick en negativ utveckling

Utvecklingen pa kreditmarknaden var god och vi deltog i emissioner samt var aktiva pa

andrahandsmarknaden

Forvaltarkommentar

Makro

Makromassigt lag fokus under forra veckan pa den pagaende handelskonflikten mellan
USA och Kina. Det senaste beskedet ar att Trump och Xi kommer att métas denna torsdag
i samband med APEC-métet. Trump har signalerat att han kan tanka sig att férlanga
tullpausen for Kina i utbyte mot att landet aterupptar sina kép av amerikanska sojabénor.

Statsforvaltningen i USA ar fortsatt stdngd, men undantag gjordes fér att publicera
inflationsstatistiken i fredags. Inflationen steg mindre an vantat till 3 procent i september, vilket
banar vag for att Federal Reserve kan fortsatta sénka rantorna vid sitt mote denna vecka.

Oron kring kreditproblem hos regionala amerikanska banker fick inte mycket
uppmarksambhet forra veckan. Marknaden verkar tolka det som isolerade handelser snarare
an borjan pa en systematisk kris, vilket ar positivt for stunden.

Aktier

Veckan praglades av kraftiga rorelser pa bdrserna dar rapportsédsongen stod i centrum.
Portfoljerna utvecklades blandat under veckan. De asiatiska innehaven hade en

tuff inledning med svaghet i Samyang och SK Hynix, men avslutningen blev desto
starkare efter besked om kraftiga prisdkningar pa minneschip — ndgot som drev upp
halvledarsektorn globalt. HD Hyundai Electric steg éver 9 % efter en mycket stark
kvartalsrapport och fortsatte upp &ven under slutet av veckan.

| 6vriga delar av portféljen sag vi en stark start pa veckan. Utvecklingen pressades sedan
av det kraftiga fallet i guldpriset, vilket tyngde innehav som Newmont och Kinross Gold.
Aven tekniksektorn rérde sig kraftigt — Alphabet foll tillfalligt p& Al-relaterade nyheter men
aterhamtade sig senare i veckan efter en megadeal med Anthropic.

Positivt bidrog ServiceNow, Salesforce och Coca-Cola, medan senare delar av veckan
gynnades av Al- och datacenterrelaterade bolag som Arista Networks och Vertiv. Pa
ravarusidan steg oljepriset kraftigt efter nya sanktioner mot Ryssland, vilket gynnade
energiinnehav som Baker Hughes.

Rantor

Pa kreditmarknaden har utvecklingen varit god under veckan, med eurospreadar som
rort sig ihop. Rapportsdsongen har inletts, och flera av vara innehav har presenterat sina
resultat. De flesta rapporter har varit neutrala ur ett kreditperspektiv, men Vimian och
Munters 6verraskade positivt.

Vi deltog aven i Volvo Treasurys 5-ariga FRN, vilket 6kade var exponering mot investment
grade-segmentet. Dartill deltog vi i norska laxbolaget Hofseth som emitterade 300M euro
pa 5ar pa motsvarande euribor + 611 bps. Pa andrahandsmarknaden séalde vi en del korta
fastighetsobligationer som spelat ut sin roll, bland annat i Atrium Ljungberg och Diés. Vi
Okade daremot i Dometic i SEK, som fortsatt ser attraktiv ut jamfort med motsvarande
prissattning i euro.
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Ruth Core Nordic Credit
Naventi Defensiv Flex
Naventi Balanserad Flex

Naventti Offensiv Flex

Forra
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0,00
0,34
0,69
1,31
3,16
148

Aktie
0%
28%
54%
98%

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina fondandelar kan bade stiga och falla. Det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondernas faktablad och informationsbroschyr kan hamtas pa
www.ruthassetmanagement.com. Fonderna investerar i fondandelar, 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Detta ar marknadsforingsmaterial och ska inte ses som

investeringsradgivning i det enskilda fallet. For personlig radgivning avseende fonder, vanligen kontakta din radgivare.
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