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Fonden &r en aktivt forvaltad global blandfond som placerar i rantebérande instrument och
aktier. De rantebarande instrumenten valutasikras till SEK och fonden agerar bade
i primar- och sekundarmarknaden med inriktning p& nordiska och globala

TILLGANGSALLOKERING

5%

obligationsutgdvor med bra likviditet. Fondens exponering mot aktiemarknaden kan = Inv.Grade
maximalt uppgd till 30 procent av fondfsrmogenheten. Jamforelseindex &r 25% MSCI ACWI Aktier
NTR SEK och 75% Solactive SEK IG Credit Index. Fonden styrs inte av index. 50% . X
High Yield
FORVALTARKOMMENTAR = Likviditet
Fonden redovisade en positiv avkastning om 0,46% och arsavkastningen REGIONSALLOKERING RANTOR
summerar till  8,51%. Fondens jamforelseindex redovisade en
avkastning om 0,05% och arsavkastningen summerar till 7,6%. Starkast 46%
bidrag till fondens avkastning kom fran MercadoLibre foljt av Crowdstrike, I 10% 7% 2% 20 0%
medan Alphabet och Amazon bidrog negativt. - - —_ _
Sverige  Norge Finland Danmark Europa USA
Det skedde en stark aterhdmtning under manaden som dock inleddes med
kraftiga borsfall i sparen av Japans ovéntade rantehdjning. Den svenska REGIONSALLOKERING AKTIER
marknaden var till en borjan fortsatt ddmpad med lag aktivitet och fa emissioner, 17%
men detta fordndrades under manaden. Svensk inflation kom in nagot hogre an y
marknadens forvantningar men lagre an Riksbankens senaste prognos, . _° ﬁ ﬂ 1%
vilket bidrog till en férvantad rantesénkning pa 0,25%. Detta, tillsammans med USA Europa EM Japan Norden
en fortsatt nedgang i amerikansk inflation till 2,9%, 6kade riskvilian och de flesta TEMAFORDELNING AKTIER
borser aterhamtade sig fran det dramatiska fallet vid manadsskiftet.
Riksbanken sankte rantan med 25 baspunkter och indikerade ytterligare tva till tre LI
sankningar under hosten. Denna utveckling, tillsammans med signaler fran FED 3004
om att rantorna nu ska sénkas, har gynnat var strategi att successivt férlanga
rénterisken under véaren. Framover planerar vi att halla rénterisken stabil pa B
omkring 1,5 &r. Aktiviteten pa primarmarknaden dkade markant under méanaden. Vi  SEKTORALLOKERING RANTOR
tog tillfallet i akt att férlanga var exponering i Heimstaden Bostad som emitterade Fastigheter NG 1%
en ny obligation for forsta gangen sedan 2022. Vi investerade aven i en ny Ovrigt I 15%
hybridobligation fran SEB. Under manaden avyttrade vi dven ett mindre innehav [r—
Telias hybridobligation pa en bra niva. Sammanfattningsvis har marknaden fortsatt Bank °
att pendla mellan férvantningar om en mjuklandning och oro fér recession, vilket Mar I 4%
avspeglas i all ny makrodata som slépps. Trots detta har den nordiska Forpackning & behallare I 3%
kreditmarknaden fortsatt att utvecklas starkt, och vi ar val positionerade med en Div. Finanstjanster [l 3%
solid kassaposition fér att utnyttja framtida méjligheter. Telekommunikation HH 3%
N N Mijukvara [l 3%
STORSTA AKTIEINNEHAV STORSTA EMITTENTER )
Byggmaterial [l 2%
Microsoft Corp 1,2% Stora Enso Oyj 2,8%
Taiwan Semiconductor Mant 1,2% Ica Gruppen Ab 2,4% SEKTORALLOKERING AKTIER
Apple Inc 11% Dnb Bank Asa 2,4% informationsteknik [ EGNG 7
NVIDIA Corp 1,1% Fastighets Ab Balder 2,4% ) I
S&P Global Inc 0,9% Lansforsakringar Bank 2,2% Finans ?
sjukvard [ NG
STORSTA BIDRAG Avkastn.  Bidrag. Vikt. Region. industri [ NN 2%
MercadoLibre 180%  01%  0,6% EM konsument, cykiisk N 2%
Crowdstrike 142%  01%  0,4% USA Konsument, stabil I 2%
Starbucks 16,6%  0,0%  0,3% USA Kommunikation N 2%
Trane Technologies 3,4% 0,0% 0,8% Europa A 9
Royal Bank of Canada 35%  00%  0,8% USA Ravaror I
Allmannyttigt W 1%
MINSTA BIDRAG Avkastn.  Bidrag. Vikt. Region. Fastigheter [l 1%
Alphabet -9,0% -0,1% 0,8% USA NYCKELTAL
Amazon -8,8% -0,1% 0,6% USA Antal aktieinnehav 53
Tokio Marine -9,7% -0,1% 0,6% Japan Antal rantebarande innehav (emittenter) 99
Ajinomoto -11,3% -0,1% 0,4% Japan Standardavvikelse, 1 &r 3,2%
Microsoft -4,6% -0,1% 1,2% USA Standardavvikelse, 3 &r 5,9%
Direktavkastning 1,5%
FONDENS UTVECKLING Avkastning till forfall (obligationer) 5,2%
1 ménad i &r 14&r 3ar 5ar Sedan start (2012.01) Réanteduration (ar) 1,6
0,46% 8,51% 10,45% 1,98% 19,15% 55,85% Kupongavkastning obligationer 5,4%
FONDENS UTVECKLING SEDAN START FONDFAKTA
0 Typ av fond Blandfond
= ISIN SE0004545747
140 Kurssattning Dagligen
= Riskniva 3av7
Arlig avgift 1,31%
= Handelsvaluta SEK
110 Minsta startinvestering 0 SEK
100 Fondférmégenhet 1 034 MSEK
Morningstar total rating * %k
2012 2013 2004 2015 2016 2007 2018 2009 2020 2021 222 202 2024 Morningstar hallbarhetsbetyg DOROD
UTVECKLING PER MANAD (%)
Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar  Index*
2024 1,82 0,71 1,71 0,28 0,08 2,19 0,98 0,46 8,51 7,60
2023 3,32 0,26 0,42 0,60 1,52 0,49 0,66 0,44 -0,80 -0,26 1,50 1,35 9,88 9,12
2022 -3,23 -2,80 0,36 -2,57 -2,43 -3,40 3,18 0,69 -3,34 -0,43 0,61 -0,75 -13,46 -4,44
2021 1,01 0,26 -0,05 1,56 -0,77 2,51 -0,38 1,72 -1,35 0,26 0,91 -0,97 4,74 7,69
2020 1,94 -1,69 -8,25 5,04 2,19 2,62 1,27 2,75 0,68 -0,39 1,79 0,68 8,31 1,58
2019 3,68 1,71 0,43 2,12 -1,44 1,03 1,10 0,38 -0,34 0,57 0,92 0,65 11,26 9,26
2018 1,32 0,63 -1,30 1,64 -1,17 -0,20 0,07 0,91 -0,71 -2,39 -1,07 -2,90 -5,15 -1,32

Observera att historisk avkastning inte & ndgon garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras kan bade 6ka respektive minska i varde. Det &r inte sékert att du far tillbaka hela det

insatta kapitalet. Fér ytterligare information, se resp fonds i och info
Ruth Asset Management AB <+ Box 3208 « 103 64 Stockholm « Tfn 08-700 52 60 « Fax 08-20 96 90 « info

oschyr, som finns att hdmta pa www.ruthassetmanagement.com

556630-8689. *Den 1 juni 2020 ersattes Nasdaq OMX Credit SEK av Solactive SEK IG Credit Index.

m Foli oss pa Linkedin, eller via var App!
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