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Investeringar innebar en risk. Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det ar inte sékert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Forvaltarkommentar

- Utvecklade marknader bidrog positivt till aktieavkastningen

- Sverigedelen utvecklades i linje med marknaden

Marknadens utveckling

December prdglades av fortsatt volatilitet pé& de globala marknaderna. Bérserna

i USA tyngdes tidvis av oro kring Al-sektorn och blandad makrostatistik, medan
Europa visade blandade signaler. En viktig ljuspunkt kom néar amerikansk inflation
rapporterades lagre an vantat, vilket starkte férvantningarna om ytterligare
réntesdnkningar framover. Samtidigt bjod méanaden pé flera centralbanksbesked:
Federal Reserve levererade en forsiktig réinteséinkning som forutspdtt, och Bank of
Japan héjde ovantat sin styrrdnta till den hdgsta nivén pé 30 ér. Riksbanken och ECB
|[dmnade rantorna oféréndrade, medan Bank of England sénkte sin. Geopolitiskt
fortsatte nyhetsflédet att domineras av faktorer som intensifierade samtal om

en mojlig fredsuppgorelse i Ukraina. Trots ostikerheterna avslutades dret starkt.
Borserna i b&de USA och Europa nédde rekordnivéer vid drsskiftet vilket gav en
positiv men forsiktig underton infér 2026.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om -190 % under manaden. Fondens
jamférelseindex redovisade en avkastning om -1,01 % under samma period.

Pa aktiesidan bidrog utvecklade marknader positivt, sarskilt Europa och Japan.
Aven tillvaxtmarknader som Sydkorea och Taiwan presterade starkt. Svenska aktier
utvecklades battre &n genomsnittet for utvecklade marknader.

Over lag utvecklades aktiedelen svagare an sitt jamférelseindex under méanaden.
Flera av fondens dvervikter i hégvarderade teknikbolag bidrog negativt, daribland
ServiceNow, Broadcom och Sony. Bilden nyanserades dock av kraftigt positiva
bidrag fran de koreanska och taiwanesiska innehaven i SK Hynix och TSMC samt
av japanska Disco.

Innehav per 2025-12-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.

Per Haldén

Ola Brantmark

Naventi
Offensiv Flex

Naventi Offensiv Flex &r en aktivt forvaltad
blandfond med hég risk som investerar i globala
aktier samt i nordiska féretagsobligationer, med
tonvikt pa aktier. Fonden har en aktieexponering pa
cirka 95 procent och fokuserar péa kvalitetsbolag
som beddms ha hog langsiktig potential och
attraktiv vardering.

Investeringsstrategin bygger pa en kombination
av kvantitativ bedémning och fundamental

analys. Genom att kvantifiera historisk bolagsdata
identifieras foretag med stark kvalitet och héllbara
konkurrensférdelar. Den fundamentala analysen
omfattar en djupgéende utvardering av varje
féretags affarsmodell, tillvaxtmaojligheter, risker och
langsiktiga utsikter — med fokus pa att identifiera
de mest attraktiva investeringsmojligheterna i ett
globalt perspektiv.

Fonden har inte hallbar investering som mal men
framjar miljérelaterade och sociala egenskaper
genom att beakta underliggande investeringars
paverkan pa miljo, klimat och sociala egenskaper
sasom manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter
och jamstélldhet, samt praxis for god styrning.

Fonden har som mal att langsiktigt prestera battre
an sitt jamforelseindex som bestar av 95 % MSCI
ACWI och 5 % Solactive SEK IG Credit.

Emelie Holmstrém

David Bergstrom

Geografisk fordelning
USA 63,6%
Japan 5,3%
Frankrike 4,0%
Sydkorea 4,0%
Taiwan 3,2%
Resterande 20,0%
Totalt 100%
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Jamforelseindex

95% MSCI ACWI, 5%
Solactive SEK |G Credit

Kurs 2025-12-30 319,31
ISIN SE0004357069
Utdelande Nej
Startdatum 2012-01-05
UcCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 5325 MSEK
Forvaltningsavgift 16%
Férvaltningsavgifter och

andra administrations- 17%
eller driftskostnader

Resultatbaserad avgift 0,00%

Nyckeltal Sektorférdelning
Antal Innehav 74 Informationsteknik 291%
Standardavvikelse 1ar 18,46% Finans 17,8%
Standardavvikelse 3 ar 14,08% Sallankodpsvaror 1,0%
Sharpekvot 1 ar -0,05 Industri 10,7%
Sharpekvot 3 ar 0,81 Kommunikation 9,3%
Max Drawdown 36,43% Halsovard 79%
Dagligvaror 57%
Material 41%
Fastigheter 2,3%
Avkastning Energi 1.2%
Dennamanad lar 1ar 3ar Sedanstart* Kraftforsorjning 0,9%
Avkastning % -1,90 -041 -041 4924 219,31
*Sedan 2012-01-05
Utveckling sedan start Storsta innehav
240,00% ALPHABET INC-CL A 5,02%
200,00% NVIDIA CORP 4,85%
MICROSOFT CORP 4,56%
160,00%
AMAZON.COM INC 3,50%
120,00% FACEBOOK INC-A 3,37%
80.00% JPMORGAN CHASE & CO 317%
TAIWAN SEMICNDCTR MFG CO 312%
40,00%
MASTERCARD A 2,87%
0,00% BROADCOM 2,78%
-40,00% APPLE INC 2,64%
M Hm H H hH »mHmHm» Hh »»H »m o,
dddddddddddddd
NI R - B R I T B
R Q888888

Innehav per 2025-12-30. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar.




