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Forvaltarkommentar

Marknadens utveckling

Februari var ytterligare en stark manad pa borsen, som fortsatte att stiga

trots hogre obligationsrantor, da globala inkdpsindex for tillverkning steg

over 50-troskeln for forsta gangen sedan augusti 2022. S&P 500 passerade
5000-strecket for forsta gangen, och Nikkei 225 overtraffade sitt tidigare rekord
fran 1989. | Sverige steg OMX30 med 4,2 % under februari och tillvaxtmarknader,
matt som MSCI Emerging Markets, 6kade med 5,0 %.

Under manaden steg amerikanska obligationsrantor pa grund av nagot hogre
inflationssiffror, men framfor allt for att konjunkturen utvecklat sig starkt och inte
minst arbetsmarknaden.

Aven i Europa och i Sverige har inflationen éverraskat ndgot p& uppsidan, vilket
gjort att langa rantor stigit &ven dar. Riksbanken lamnade styrrantan oférandrad
under sitt mote men éppnade upp fér en sankning till sommaren.

Tittar man pa marknadens prisséattning av rantesankningar under 2024 &r den
nu 90 punkter i USA jamfort med 125 punkter vid manadens boérjan. Liknande
omprisning av antalet rantesankningar har skett for ECB och Riksbanken under
februari.

Fondens utveckling

Fonden redovisade en avkastning om -0,72 % under méanaden. Fondens
jamforelseindex redovisade en avkastning om 3,58 % under samma period.

En anledning till fondens underavkastning relativt sitt jamférelseindex ar att
smabolag har presterat samre &n medelstora bolag pa senaste tiden. Fondens
exponering mot smabolag ar ungefar 30 % hogre an smabolagsexponeringen i
MSCI World Small Cap.

| januari 2024 var sju av de elva sektorerna i MSCI World Small Cap upp, med
Finans och Dagligvaror som starkaste sektorer. Fonden 6veravkastade sitt
jamforelseindex i fyra av de elva sektorerna, dar Industri och Dagligvaror var de
starkaste medan Energi och Informationsteknik var de svagaste. P& regionsbasis
underavkastade fonden i Nordamerika, Asien och Europa.
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Risk Sparhorisont Hallbarhetspoang
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Marknad Spartyp Hallbarhet
Global Aktie Fokuserad

Ruth Core Global Small Cap ar en aktivt
forvaltad aktiefond som investerar i globala
smabolag som alla har en gemensam
namnare - en stark och ambitios
hallbarhetsniva.

Den har fonden ar tillrackligt omfattande for
att vara den primara byggstenen for globala
smabolagsaktier i din portfolj.

Hallbarhet ar hjartat i investeringsstrategin
bakom fonden. Genom att tillampa den
tredimensionella hallbarhetsmodellen
Sustainability Cube™ tilldelas varje varje
foretag en hallbarhetspoang baserat pa
deras utslapp av vaxthusgaser, ESG-ranking
och deras bidrag till att uppna FN:s globala
mal for hallbar utveckling.

Med ett starkt férvaltningsteam, ett

tydligt hallbarhetsfokus och en stabil
investeringsprocess ar Ruth Core Global
Small Cap en bred och hallbar fond pa en
marknad som kannetecknas av bade hogre
risk och avkastning an den for stérre bolag.
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Geografisk fordelning
USA 57,5%
Storbritannien 1%
Australien 7,0%
Japan 6,5%
Kanada 4,8%
Resterande 17.0%
Totalt 100%

Innehav per 2024-01-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfélirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid férknippat med ett risktagande. Historisk avkastning ar ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren fér tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen far inte kopieras, &ndras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.
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Ruth Core

Global Small Cap

Strategi

Globala Smabolagsaktier

Jamforelseindex

MSCI World Small Cap Net
Total Return SEK Index

Kurs 2024-02-29 102,89
ISIN SE0018271504
Utdelande Nej
Startdatum 2022-09-15
UcCITS Ja
Handel Dagligen
Fondférmégenhet 985 MSEK
Arlig avgift 1,90%
Forvaltningsavgift 1,55%
:\t/egsiiltatbaserad 0,00%
Nyckeltal Sektorférdelning
Antal Innehav 103 Industri 21,8%
Standardavvikelse, 1 ar 14,20% Finans 16,3%
Sharpekvot, 1 ar -0,08 Sallankdpsvaror 12,5%
Max Drawdown 12,79% Informationsteknik 12,2%
Halsovard 101%
Fastigheter 9,9%
Avkastning Material 51%
Denna manad lar 1ar Sedan start* Dagligvaror 3.9%
Avkastning % 072 266 098 ogg  Energ 3.5%
< Sedan 2029-09-15 Kraftforsorjning 2,7%
Kommunikation 19%
Utveckling sedan start Storsta innehav
10.00% NOW INC 2,04%
’ ITRON INC 178%
WISDOMTREE INVESTMENTS INC 1,70%
5,00% ICF INTERNATIONAL INC 162%
SMARTGROUP CORP LTD 161%
0,00% MYR GROUP INC/DELAWARE 1,69%
BADGER METER INC 1,58%
STAAR SURGICAL CO 1,56%
-5,00%
KOSMOS ENERGY LTD 1,54%
MERITAGE HOMES CORP 153%
-10,00%
e g T 8 £ 8 ¢ %
§ 8 8§ & 8§ § & 9

Innehav per 2024-01-31. Informationen baseras pa uppgifter fran Morningstar. Detta ar en portfolirapport och ska inte ses som ett investeringrad. Placeringar i fonder &r alltid forknippat med ett risktagande. Historisk avkastning &r ingen garanti
for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad och informationsbroschyr finns pa www.ruthassetmanagement.com.
Informationen i detta produktblad tillhér Ruth Asset Management och ar endast avsedd som allmén produktinformation. Informationen fér inte kopieras, andras eller vidaredistribueras utan Ruth Asset Managements medgivande.



